SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

Cheltuieli cu membrii Consiliului Reprezentantilor
Actionarilor (“C.R.A.”)

- indemnizatii brute

- cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala
Cheltuieli cu salariile personalului

- salarii

- cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala

Cheltuiala cu personalul

Indemnizatii si salarii de plati la sfarsitul perioadei

Membrii "C.R.A."
Salariati

Total

b) Numarul efectiv de salariati si membrii "C.R.A."

Membrii "C.R.A"
Salariati

Total

lei

31 decembrie 2012 30 iunie 2013
1.488.521 670.602
1.197.889 528.020

290.632 142.582

166.923 49.549

128.977 38.501

37.946 11.048

1.655.444 720.151

lei

31 decembrie 2012 30 iunie 2013
5.945 4.548

5.945 4.548

31 decembrie 2012

30 iunie 2013

10 11
4 4
14 15
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie 2012

30 iunie 2013

a) Indicatorul lichiditatii curente
Active curente/Datorii curente 1,477

b) Indicatorul lichiditatii imediate
(Active curente — Stocuri)/Datorii curente 1,477

c) Rata capacititii de plata

(Casa si conturi la banci + Investitii pe termen scurt)/ 1,381
Datorii curente

2. Indicatori de risc

0,916

0,916

0,827

Societatea nu a calculat indicatorul gradului de indatorare (a) si indicatorul privind acoperirea dobanzilor (b)

intrucét nu a avut angajate credite.

c) Rata de indatorare globala
Datorii totale / Active totale 0,174

d) Rata solvabilitatii generale
Active totale / Datorii curente 5,744

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

0,240

4,164

zile

31 decembrie 2012

30 iunie 2013

a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti (zile)
Sold mediu clienti/Cifra de afaceri *365 N/A

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor (zile)
Sold mediu furnizori/Achizitii de bunuri fara servicii*363 6,02

c¢) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,41

d) Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri/Total active 0,31

N/A

N/A

N/A

N/A

Pentru societatile de investitii financiare indicatorul cifra de afaceri se considera a fi totalul veniturilor curente.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate

31 decembrie 2012 30 iunie 2013
a) Rentabilitatea capitalului angajat (%)
Profitul inaintea rezultatului financiar gi impozitului pe profit/ 22,89 N/A
Capitalul angajat
b) Rentabilitatea economica
(Profit net / Active totale)* 100 13,48 N/A
¢) Rentabilitatea financiara
(Profit net / Capital propriu)*100 16,58 N/A
5. Fondul de rulment total (FR)
(CaPita!uri plrcl)prii+imprumuturi pe termen lung)- 66.150.929 (30.537.963)
Active imobilizate
6. Necesarul de fond de rulment (NFR)
(Stocuri+Creante)-Datorii curente (148.720.961) (200.155.170)
7. Trezoreria neta (TN)
FR-NFR 214.871.890 169.617.207
8. Randamentul dividendului
Dividend brut pe actiune/Pret pe actiune 0,174 N/A
9. Rata de alocare a dividendelor
Dividend brut pe actiune/Profit pe actiune 0,850 N/A
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2013

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI (CONTINUARE)

10. Indicatori privind rezultatul pe actiune

a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de bazad este calculat prin impartirea rezultatului net atribuibil actionarilor la numirul

mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile riscumpérate de citre
Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluante pe parcursul semestrului 1 2013.

lei

31 decembrie 2012 30 iunie 2013
Profit net atribuibil actionarilor 127.263.625 N/A
Media ponderata a actiunilor ordinare existente in timpul anului 807.036.515 N/A
Profit net pe actiune (in lei per actiune) 0,16
b) Raportul dintre pretul pe piata al actiunii i rezultatul pe actiune
lei
31 decembrie 2012 30 iunie 2013
Pretul de inchidere pe piata al actiunii 0,77 N/A
Rezultatul pe actiune 0,16 N/A
Raportul dintre pretul pe piati al actiunii si rezultatul 4,88

pe actiune
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

10.  ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A. (,,Societatea”) a fost infiintatd ca societate de investitii
financiare in Roménia, in baza Legii nr. 133/1996 si a fost inregistrata in Bucuresti, in noiembrie 1996.

Adresa sediului oficial al Societatii este urmatoarea: Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti.

Socictatea de Investitii Financiare Muntenia S.A., ca societate mama, a intocmit situatii financiare consolidate la
31 decembrie 2012 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard care sunt disponibile
pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro.

De asemenea, Societatea a intocmit situatii financiare separate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2012 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari, ce pot fi consultate pe
site-ul www.sifmuntenia.ro.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

e administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

e efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementérile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice §i persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A.

Actiunile Societitii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF 4, incepand
cu data de 1 noiembrie 1999,

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuti in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA Bucuresti.
Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de S.C. B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A. Bucuresti —
societate autorizata de catre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

b) Informatii privind relatiile Societitii cu filiale, societiiti asociate sau cu alte societiiti in care se detin

titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 21.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

Profit brut
Venituri neimpozabile
Cheltuieli nedeductibile

Profit impozabil

Impozit pe profit calculat, din care:

Credit fiscal extern

Impozit pe profit datorat inainte de scaderea sumelor
reprezentdnd sponsorizare

Sume reprezentand sponsorizare in limite legale

Impozit pe profit datorat

lei

30 iunie 2012 30 iunie 2013
61.815.213 37.830.247
(31.045.199) (38.857.132)
31.215.003 6.513.822
61.985.017 5.486.937
9.917.603 877.910

- 176.674

9.917.603 701.236
31.728 42.000
9.885.875 835.910

d) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenti. Ponderea cea mai importantd in totalul

veniturilor o detin veniturile din investitii financiare cedate si veniturile din dividende incasate.

e) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a platit in primul semestru a anului 2013 onorarii aferente situatiilor financiare statutare la 31
decembrie 2012 in valoare de 106.764,37 lei (30 iunie 2012: 68.249,40 lei).

f) Evenimente ulterioare

In data de 15 februarie 2013 SIF Banat Crisana S.A. a notificat citre Comisia Nationala de Valori Mobiliare
intentia sa de dobdndire a pozitiei de control la SAI Muntenia Invest S.A. In data de 17 iulie 2013 Comisia
Nationald de Valori Mobiliare a aprobat preluarea de catre SIF Banat Crisana S.A. a 99, 96% din capitalul social

si din totalul drepturilor de vot ale SAI Muntenia Invest S.A.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

11.

SITUATIA PORTOFOLIULUI

Situatia portofoliului la 31 decembrie 2012

Actiuni cotate pe o piatd reglementati
din Roménia, din care:

tranzactionate BVB + SIBEX
tranzactionate BVB-BER

cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile
cotate si netranzactionate niciodata
Actiuni necotate pe o piatid reglementati
din Rominia, din care:

inchise

necotate, dar tranzactionate BVB

Actiuni cotate pe o piati reglementati
din UE

A+B+C Actiuni (Nota 1¢) (i) + Nota 18 (i)

D

D+E

Obligatiuni municipale, din care:

cotate pe o piatd reglementata din Romania

Obligatiuni corporative, din care:

necotate pe o piata reglementata din Roménia*
Obligatiuni

Titluri de participare OPCVM

Total "

lei

s Valoare Valoare
CUMAT contabild de  de piati sau de Diferente
emitenti L
achizitie rambursare
91 368.554.891 570.329.742 201.774.851
20 146.362.891 302.146.553 155.783.662
36 163.997.605 183.140.798 19.143.193
33 58.174.988 85.036.877 26.861.889
2 19.408 5515 - 13.893
109 294.341.408 181.490.508 (112.850.901)
107 294.288.851 181.375.310 - 112.913.541
2 52557 115.198 62.641
1 173.136.407 186.379.967 13.243.559
201 836.032.707 938.200.217 102.167.510
1 220.000 220.716 716
1 220.000 220.716 716
1 12.178.925 12.358.773 179.848
| 12.178.925 12.358.773 179.848
2 12.398.925 12.579.489 180.564
16 38.213.868 40.237.333 2.023.464
886.645.500 991.017.038 104.371.538

(*) Pentru obligatiunile SC Muntenia Medical Competences SA cursul utilizat este de IEUR=4,4287 lei;
(**) Situatia portofoliului este egala cu titlurile detinute ca imobilizari financiare, suma ce nu contine provizionul
de 176.903.190 lei (din Nota 1¢), plus investitii financiare pe termen scurt, suma ce nu contine provizionul de

179.848 lei (din Nota 18).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2013

11.

C

SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)

Situatia portofoliului la 30 iunie 2013

Actiuni cotate pe o piata reglementati
din Roménia, din care:

tranzactionate BVB + SIBEX
tranzactionate BVB-BER

cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile
cotate si netranzactionate niciodata
Actiuni necotate pe o piati reglementati
din Romaénia, din care:

inchise

necotate, dar tranzactionate BVB

Actiuni cotate pe o piati reglementati
din UE

A+B+C Actiuni ( Nota 1c) (i) + Nota 18 (i)

D

D+E

Obligatiuni municipale, din care:

cotate pe o piata reglementata din Romania

Obligatiuni corporative, din care:

necotate pe o piatd reglementata din Romania*
Obligatiuni

Titluri de participare OPCVM

Total "

lei
Numi Valoare Valoare
UMAC contabili de  de piatisaude  Diferente
emitenti .
achizitie rambursare
93 379.058.291 603.825.572 224.767.281
21 156.385.123 316.910.040 160.524.917
30 156.848.578 199.895.312 43.046.734
40 65.805.182 87.008.122 21.202.940
2 19.408 12.098 (7.310)
107 280.531.195 208.759.792 (71.771.403)
105 280.478.638 208.580.613 (71.898.025)
2 52.557 179.179 126.622
1 165.764.481 177.307.556 11.543.075
201 825.353.967 989.892.920 164.538.953
1 157.600 158.038 438
1 157.600 158.038 438
2 13.373.276 13.987.971 614.695
2 13.373.276 13.987.971 614.695
3 13.530.876 14.146.009 615.133
18 42.798.168 43.812.972 1.014.804
881.683.011  1.047.851.901 166.168.890

(*)  Pentru obligatiunile emise in euro de catre Muntenia Medical Competences SA si Banca Transilvania cursul utilizat

este de IEUR= 4,4588 lei;

(**) Situatia portofoliului este egala cu titlurile detinute ca imobilizari financiare, sumé ce nu contine provizionul de
158.851.446 lei (din Nota lc), plus investitii financiare pe termen scurt, sumi ce nu contine provizionul de 606.702 lei (din

Nota 18).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

13. STRUCTURA VENITULUI BRUT

Indicatorul
1.Venituri din imobiliziri financiare (dividende)
2.Venituri din investitii financiare pe termen scurt :
- dobanzi din obligatiuni
- dobénzi din titluri de plasament repo-depo
3.Venituri din creante imobilizate (dobinzi depozite
bancare)
4.Venituri din investitii financiare cedate
- castig din titluri de participatie cedate (Societati deschise)
- castig din titluri de participatie cedate (Societati inchise)
- venituri din rascumpararea unitatilor de fond (Fonduri
Deschise)
- venituri din rascumpdrarea unititilor de fond (Fonduri
Inchise)
5.Venituri din comisoane aferente serviciilor
6.Venituri din diferente de curs valutar
7.Venituri din dobanzi
8.Venituri din creante reactivate si debitori diversi
9.Venituri din productia imobilizata
10.Venituri din provizioane
- reludri de ajustiri constituite pentru pierderea de valoare a
unitatilor de fond si obligatiunilor (Nota 1.c)
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare (Nota 1.c)
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
investitiilor pe termen scurt
- reludri de ajustiiri constituite pentru societatile din
portofoliu radiate
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
activelor circulante
11.Alte venituri
- venituri din conventii, retragere participatie, creante
reactivate
- dobdnda si penalitati pentru dividende si contracte cedare
titluri
- diferente favorabile din evaluarea investitiilor financiare pe
termen scurt

12.Venituri din subventii pentru evenimente extraordinare
si altele asimilate

13.TOTAL VENITURI

lei

30 iunie 2012 30 iunie 2013
11.773.388 11.286.903
843.550 441.469
843.550 441.469
4.831.359 3.342.116
71.223.324 18.098.861
B 16.078.555
71.223.324 -
- 935.043

- 1.085.263

632.529 6.942.309
128.002 115.440
18.625.179 29.710.526
4.307.219 494.800
12.454.696 19.970.612
1.216.065 -
628.233 9.182.748
18.966 62.366
647.558 1.395.363

- 6

926 2.176
646.632 1.393.181
108.704.889 71.332.987
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

14. STRUCTURA CHELTUIELILOR

Indicatorul

1. Pierderi aferente creantelor legate de participatii
2. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
3. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
- comision administrator
- alte comisioane
. Cheltuieli din diferente de curs valutar
. Cheltuieli cu dobénzile
. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
. Pierderi din creante si debitori diversi
. Cheltuieli cu provizioane si amortiziri
- ajustdri pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
financiare (Nota 1.c)
- ajustari pentru pierderea de valoare obligatiunilor si
unititilor de fond (Nota 1.c)
- ajustari pentru pierderea de valoare a investitiilor
financiare pe termen scurt

Q0 -1 & U b

- ajustari pentru pierderea de valoare a activelor circulante
- cheltuiala cu amortizarea mijloacelor fixe

9. Cheltuieli privind prestatiile externe :
- intretinere si reparatii
- redevente, locatii si chirii
- prime de asigurare
- protocol, reclama si publicitate
- transport bunuri §i persoane
- deplasari, detasari, transferuri
- posta si telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- alte cheltuieli
- diferente nefavorabile din evaluarea investitiilor financiare

pe termen scurt
10. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsaminte

asimilate
11. Alte cheltuieli
- cheltuieli cu materiale consumabile
- cheltuieli cu materiale de natura obiectelor de inventar
- cheltuieli materiale nestocate
- cheltuieli privind energia si apa
- cheltuieli cu personalul
- cheltuieli privind asigurarile si protectia sociala
12. Cheltuieli privind calamititi si evenimente
extraordinare
13. Impozitul pe profit

14. TOTAL CHELTUIELI

lei

30 iunie 2012

30 iunie 2013

4.844.251 9.185.966
9.676.775 9.978.125
8.700.000 8.700.000
976.775 1.278.125
74.711 6.810.870
5.976 56.291
30.339.570 5.358.120
27.158.937 681.327
946.264 596.117
1.011.138 426.854
1.219.654 3.648.715
3.577 5.105
1.076.143 1.366.478
. 5.339

59.199 66.780
13.798 13.403
833 1.716

7.809 4312
115.494 114.119
33.366 42.206
845.644 1.118.602
171 3.172
872.079 743.718
1.412 5.230
2.291 16.173

579 433

131 131
703.518 566.521
164.148 155.230
9.885.875 835.910
56.775.551 34.338.650
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2013

15. CREANTE COMERCIALE

lei

31 decembrie 30 iunie
2012 2013
Avansuri de servicii citre furnizorii interni 640 320.742
Alte creante imobilizate, scadente intr-o perioada mai 3.200.000 6.455.024
micd de un an, reprezentand plati pentru majorari de
capital la participatii detinute de Societate
Total creante comerciale 3.200.640 6.775.766
16. ALTE CREANTE
lei
31 decembrie 2012 30 iunie 2013
Debitori diversi (i) 19.340.237 23.201.780
Dobanzi de incasat 7.541 11.863
Alte creante 33.065 275.751
Ajustéri pentru deprecierea debitorilor diversi (ii) (6.918.137) (10.504.487)
Total alte creante 12.462.705 12.984.907

(i) Sumele din Debitori diversi in suma de 19.340.237 lei la 31 decembrie 2012 reprezinta creante fati
de principal si dobdnda aferente obligatiunilor restante pentru Semina S.A., Muntenia Medical
Competences S.A. si Transchim S.A, iar la 30 junie 2013 in suma de 23.201.780 lei reprezinta principal
si dobdnda aferente obligatiunilor restante pentru Semina S.A., Muntenia Medical Competences S.A. si
Transchim S.A. si dividende de incasat.

(ii) Miscarea ajustarilor pentru depreciere aferenti creantelor este prezentati mai jos:

lei

31 decembrie 2012 30 iunie 2013

Soldul la inceputul perioadei 4.569.177 6.918.137
Cresteri 2.418.313 3.648.716
Reduceri 69.353 62.366
Sold la sfirsitul perioadei 6.918.137 10.504.487
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