SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

7. ACTIUNI

Structura actionariatului la 31 decembrie 2012 este prezentata astfel:

Numir de Numair de Suma Procentaj

actionari actiuni lei (%)

Persoane fizice 6.002.383 569.034.929 56.903.493 70,51
Persoane juridice 302 238.001.586 23.800.159 29,49
Total 6.002.685 807.036.515 80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2012 este prezentata astfel:

Limite de actiuni detinute Nun?ar d(? Numar de. Procentaj (%)
actionari actiuni
1 -500 5.879.183 241.614.895 29,94
501 —1.000 13.560 10.810.417 1,34
1.001 - 10.000 108.548 185.983.927 23,05
10.001 —50.000 1.007 20.864.703 2,58
>50.000 387 347.762.573 43,09
Total 6.002.685 807.036.515 100,00
Toate actiunile au fost comune, au fost subscrise si au fost platite integral la 31 decembrie 2012.
Toate actiunile au avut acelasi drept de vot si au avut o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

7. ACTIUNI (CONTINUARE)

Structura actionariatului la 31 decembrie 2013 este prezentata astfel:

Numir de Numair de Suma Procentaj

actionari actiuni lei (%)

Persoane fizice 5.990.789 585.514.513 58.551.451 72,55
Persoane juridice 257 221.522.002 22.152.200 27,45
Total 5.991.046 807.036.515 80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2013 este prezentati astfel:

Limite de actiuni detinute Nun'lar de‘ Numar de- Procentaj (%)
’ actionari actiuni
1-500 5.868.840 241.191.732 29,89
501 —1.000 13.445 10.701.369 1,33
1.001 —10.000 107.348 184.353.289 22,84
10.001 —50.000 1.022 21.312.506 2,64
>50.000 391 349.477.619 43,30
Total 5.991.046 807.036.515 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise §i sunt platite integral la 31 decembrie 2013.
Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

lei
31 decembrie 2012 31 decembrie 2013

Cheltuieli cu membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor 1.488.521 1.503.021
(E€C~R-A’Hﬂ)

- indemnizatii brute 1.197.889 1.192.964

- cheltuieli privind asiguririle si protectie sociala 290.632 310.057

Cheltuieli cu salariile personalului 166.923 101.136

- salarii 128.977 77.116

- cheltuieli privind asiguririle si protectie sociala 37.946 24.020

Cheltuiala cu salariile 1.655.444 1.604.157

lei

Indemnizatii si salarii de plata la sfirsitul perioadei 31 decembrie 2012 31 decembrie 2013

Salariati 5.945 2.280

Total 5.945 2.280

b) Numirul efectiv de salariati si membrii “C.R.A.”

Numirul de angajati in timpul exercitiului financiar a fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2012 31 decembrie 2013

Membrii “C.R.A.” 10 11
Salariati 4 3
Total 14 14




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie 2012
a) Indicatorul lichiditatii curente

Active curente/Datorii curente 1,477

b) Indicatorul lichidititii imediate
(Active curente — Stocuri)/Datorii curente 1,477

c) Rata capacitatii de plata
(Casa si conturi la banci + Investitii pe termen scurt)/ 1381
Datorii curente :

2. Indicatori de risc

31 decembrie 2013

1,598

1,598

1,486

Societatea nu a calculat indicatorul gradului de indatorare (a) si indicatorul privind acoperirea dobanzilor

(b) intrucat nu a avut angajate credite.

c) Rata de indatorare globala
Datorii totale / Active totale 0,174

d) Rata solvabilitatii generale
Active totale / Datorii curente 5,744

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

0,197

5,087

zile

31 decembrie 2012

31 decembrie 2013

a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti (zile)
Sold mediu clienti/Cifra de afaceri *365 N/A

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor (zile)
Sold mediu furnizori/Achizitii de bunuri fira servicii*365 6,02

¢) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,41

d) Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri/Total active 0,31

N/A

9,53

0,38

0,26

Pentru societdtile de investitii financiare indicatorul cifra de afaceri se considerd a fi totalul veniturilor

curente.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate

31 decembrie 2012

a) Rentabilitatea capitalului angajat (%)
Profitul Tnaintea rezultatului financiar si impozitului pe profit/
Capitalul angajat

b) Rentabilitatea economica
(Profit net / Active totale)*100

c) Rentabilitatea financiara
(Profit net / Capital propriu)*100

5. Fondul de rulment total (FR)
(Capitaluri proprii+imprumuturi pe termen lung) -
Active imobilizate

6. Necesarul de fond de rulment (NFR)
(Stocuri+Creante)-Datorii curente

7. Trezoreria neti (TN)
FR-NFR

8. Randamentul dividendului
Dividend brut pe actiune/Pret pe actiune

9. Rata de alocare a dividendelor
Dividend brut pe actiune/Profit pe actiune

22,89

13,48

16,58

66.150.929

(148.720.961)

214.871.890

0,174

0,085

31 decembrie 2013

21,65

14,84

18,79

92.072.280

(154.063.070)

246.135.350

N/A

N/A
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI (CONTINUARE)

10. Indicatori privind rezultatul pe actiune

a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de bazi este calculat prin impartirea rezultatului net atribuibil actionarilor la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile rascumpirate de
catre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluante pe parcursul anului 2013.

31 decembrie 2012

31 decembrie 2013

Profit net atribuibil actionarilor 127.263.625 131.099.046
Media ponderati a actiunilor ordinare existente in timpul 807.036.515 807.036.515
anului

Profit net pe actiune (in lei per actiune) 0,16 0,16

b) Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul pe actiune

31 decembrie 2012

31 decembrie 2013

Pretul de inchidere pe piati al actiunii 0,77 0,88
Rezultatul pe actiune 0,16 0,16
Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul pe 4,88 5,43
actiune
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

10. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A. (,,Societatea”) a fost infiintatd ca societate de investitii
financiare in Romania, in baza Legii nr. 133/1996 si a fost inregistrata in Bucuresti, in noiembrie 1996.

Adresa sediului oficial al Societitii este urmatoarea: Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti.

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A., ca societate mama, a intocmit situatii financiare
consolidate la 31 decembrie 2012 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari care
sunt disponibile pe site-ul societitii www.sifmuntenia.ro.

De asemenea, Societatea a intocmit situatii financiare separate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2012 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, ce pot fi consultate
pe site-ul www.sifmuntenia.ro.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

¢ administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

o efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Societatea functioneazi pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A.

Actiunile Societdtii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF 4,
incepand cu data de 01 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuta in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA Bucuresti.
Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de S.C. B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A.

Bucuresti — societate autorizata de catre Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare.

b) Informatii privind relatiile Societitii cu filiale, societiiti asociate sau cu alte societiiti in care se
detin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 21.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

Profit brut

Elemente similare veniturilor

Elemente similare cheltuielilor

Deduceri

Venituri neimpozabile

Cheltuieli nedeductibile

Profit impozabil

Impozit pe profit calculat, din care:

Sume reprezentind sponsorizare in limite legale
Cheltuiala cu impozitul pe profit (rd.38 CPP)

Credit fiscal extern

Impozit pe profit datorat

d) Cifra de afaceri

lei

Exercitiul financiar

incheiat la

31 decembrie 2012

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2013

175.698.794
98.458.455

(46.600.800)

151.070.153

(47.520.026)

75.736.655 22.516.169
303.293.104 126.066.296
48.526.897 20.170.607
(91.728) (199.500)
48.435.169 19.971.107
- (176.674)

48.435.169 19.794.433

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenti. Ponderea cea mai importanta in totalul
veniturilor o detin veniturile din investitii financiare cedate si veniturile din dividende incasate.

¢) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a platit in anul 2013 onorarii aferente situatiilor financiare statutare la 31 decembrie 2012 in
valoare de 106.764,37 lei, iar in anul 2012 onorarii aferente situatiilor financiare statutare la 31 decembrie

2011 in valoare de 68.249.,40 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

f) Evenimente ulterioare

Pe data de 07.02.2014, SAI Muntenia Invest SA a informat investitorii in legiturd cu modificarea
autorizatiei societatii de administrare a investitiilor ca urmare a modificirii conducerii societatii, prin
numirea domnului Porumb Gheorghe Dinut in functia de director- persoand care asigurd conducerea
efectiva. La data intocmirii prezentelor situatii financiare, dI. Gheorghe Danut Porumb a fost avizat de catre
ASF in functia de director.

SIF Muntenia a fost chematd in judecata in calitate de tert poprit in dosarele care au avut ca obiect
executarea silita a CNVM in calitate de parte responsabila civilmente in dosarul penal privind despagubirile
FNI. Au existat doua tipuri de litigii: contestatii la executare formulate de citre CNVM si cereri de validare
a popririi impotriva tertului poprit SIF Muntenia. Intr-unul din dosarele de validare a fost admisa validarea
popririi, cu consecinta formarii unui dosar de executare silitd in care SIF Muntenia a fost executati pentru
suma de 1.162.608,49 lei. SIF Muntenia a formulat contestatii care sunt in prezent pe rolul instantelor de
Judecata in diverse stadii de solutionare. La data de 11.02.2014, Tribunalul Bucuresti a admis recursul SIF
Muntenia si a respins cererea de validare a popririi ca nefondatia. SAI Muntenia Invest face in continuare
demersuri pentru recuperarea sumei poprite.

Prin Decizia ASF nr. 23/05.02.2014 isi inceteazi aplicabilitatea Dispunerea de masuri nr. 11/12.08.2005
care restrictiona Societatile de Investitii Financiare (SIF) s investeasca in actiuni emise de alte SIF-uri.

ASF a motivat ca Dispunerea de masuri nr. 11/2005 trebuia pusa in concordanti cu legislatia primara si
Directivele Europene aplicabile Altor Organisme de Plasament Colectiv (AOPC). De asemenea, legislatia
primard prevedea la art. 286”1 alin.(1) din Legea nr. 297/2004 ca orice persoani poate dobandi cu orice titlu
sau poate detine singura ori impreuna cu persoanele cu care actioneazi concertat, actiuni emise de SIF-uri,
dar nu mai mult de 5% din capitalul social.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI

Situatia portofoliului la 31 decembrie 2012

A Actiuni cotate pe o piati reglementati din
Romainia, din care:

Al tranzactionate BVB + SIBEX

A2 tranzacfionate BVB-BER

A3 cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile

A4 cotate si netranzactionate niciodata

B Actiuni necotate pe o piati reglementati din
Romadnia, din care:

Bl  inchise

B2 necotate, dar tranzactionate BVB

8
Actiuni cotate pe o piati reglementati din UE

A+B+C Actiuni (Nota 1¢) (i) + Nota 18 (i)
D Obligatiuni municipale, din care:
cotate pe o piata reglementata din Roménia
E  Obligatiuni corporative, din care:
necotate pe o piata reglementata din Romania*
D+E  Obligatiuni

F  Titluri de participare OPCVM

Total **

lei

Numir Valoare Valoare de piata Diferente
emitenti  contabili de sau de
achizitie rambursare

91  368.554.891 570.329.742 201.774.851

20 146.362.891 302.146.553 155.783.663

36 163.997.605 183.140.798 19.143.193

33 58.174.988 85.036.877 26.861.889

2 19.408 5.515 (13.893)

109  294.341.408 181.490.508  (112.850.901)

107 294.288.851 181.375.310 (112.913.541)

2 52.557 115.198 62.641

1 173.136.407 186.379.967 13.243.559

201 836.032.707 938.200.217 102.167.510

1 220.000,00 220.716,00 716,00

1 220.000 220.716 716

1 12.178.925 12.358.773 179.848

1 12.178.925 12.358.773 179.848

2 12.398.925 12.579.489 180.564

16 38.213.868 40.237.333 2.023.464

886.645.500 991.017.038 104.371.538

(*)  Pentru obligatiunile SC Muntenia Medical Competences SA cursul utilizat este de 1EUR= 4,4287 lei:.
(**) Situatia portofoliului este egala cu titlurile detinute ca imobilizari financiare, suma ce nu contine provizionul
de 176.903.190 lei(din Nota Ic), plus investitii financiare pe termen scurt, suma ce nu contine provizionul de

179.848 lei(din Nota 18).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)

Situatia portofoliului la 31 decembrie 2013

Numar Valoare Valoare de piati Diferente
emitenti  contabila de sau de
achizitie rambursare

A Actiuni cotate pe o piati reglementati din 92 497.659.705 709.509.135 211.849.430
Rominia, din care:

Al tranzactionate BVB + SIBEX 22 259.011.294 441.175.521 182.164.227

A2 tranzactionate BER + ATS 42 192.371.274 213.517.462 21.146.188

A3 cotate §i netranzactionate in ultimele 30 zile 27 46.261.534 54.806.107 8.544.573

A4 cotate i netranzactionate niciodata 1 15.603 10.045 (5.558)

B Actiuni necotate pe o piati reglementati din 102 269.271.798 192.418.794 (76.853.004)
Rominia, din care:

B1  inchise 100 269.219.241 192.267.346  (76.951.895)

B2 necotate, dar tranzactionate BVB 2 52.557 151.448 98.891

C  Actiuni cotate pe o piati reglementati din UE 2 100.261.792 132.624.853 32.363.061

A+B+C Actiuni (Nota 1¢) (i)+Nota 18 (i) 196  867.193.295  1.034.552.782 167.359.487

D  Obligatiuni municipale, din care: 1 95.200,00 95.354,65 154,65

cotate pe o piatd reglementata din Roménia 1 95.200 95.355 155

E  Obligatiuni corporative, din care: 2 9.638.963 3.799.532 160.569

necotate pe o piata reglementata din Romania* 2 9.638.963 9.799.532 160.569

D+E  Obligatiuni 3 9.734.163 9.894.887 160.724

19 46.622.107 51.031.385 4.409.278

F  Titluri de participare OPCVM

Total ** 923.549.565

1.095.479.054

171.929.489

(*) Pentru obligatiunile SC Muntenia Medical Competences SA cursul utilizat este de 1EUR= 4,4847 lei:.

(**) Situatia portofoliului este egala cu titlurile detinute ca imobiliziri financiare, sumi ce nu contine provizionul de
180.483.100 lei (din Nota 1c), plus investitii financiare pe termen scurt, sumd ce nu contine provizionul de 125.830 lei (din

Nota 18).
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