SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

Cost

Sold la 1 ianuarie 2013
Cresteri prin achizitii
Reduceri

Sold la 31 decembrie 2013

Depreciere cumulata

Sold la I ianuarie 2013

Depreciere inregistrata in cursul exercitiului
Reduceri

Sold la 31 decembrie 2013

Valoarea contabila neti la 1 ianuarie 2013

Valoarea contabila netia la 31 decembrie 2013

lei

Concesiuni, brevete, licente,

maérci si alte imobilizéiri Total
necorporale

10.132 10.132

10.132 10.132

6.002 6.002

1.544 1.544

7.546 7.546

4.130 4.130

2.586 2.586

11



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

lei

Instalatii tehnice si Alte instalatii, Total
masini utilaje si mobilier

Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2013 67.593 9.128 76.721
Cresteri prin achizitii - - -
Reduceri - = &
Sold Ia 31 decembrie 2013 67.593 9.128 76.721
Depreciere cumulata
Sold la 1 ianuarie 2013 51.948 8.172 60.120
Deprecierea inregistrata in cursul exercitiului 7.412 266 7.678
Reduceri " . s
Sold la 31 decembrie 2013 59.360 8.438 67.798
Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 2013 15.645 956 16.601
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2013 8.233 690 8.923

La data de 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013, Societatea nu avea imobilizéri corporale gajate sau

aflate in custodie la terti.

c¢) Imobilizéri financiare

lei

31 decembrie

31 decembrie

2012 2013
Actiuni (1) 655.598.137 558.023.624
Obligatiuni pe termen lung (iv) 8.509.730 1.118.033
Unitati de fond (v) 37.388.529 45.981.087
Total titluri detinute ca imobiliziri financiare 701.496.396 605.122.744
Alte creante imobilizate, din care: 15518 475.260
- garantii si alte creante 15518 475.260
Total imobiliziri financiare 701.511.914 605.598.004
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2012 este prezentata mai jos :

Actiuni (*) Produse Obligatiuni  Unitati de Total
Societe pe termen fond
Generale Si lung (**)
Barclays(*)
(i) (i1) (iii) (iv)

Cost / evaluare
Sold la | ianuarie 2012 1.216.416.475 11.707.875 15.699.175 26.921.975 1.270.745.500
Intrari 182.737.347 - - 19.096.883 201.834.230
lesiri (208.309.312)  (11.707.875)  (7.189.445) (7.460.582) (234.667.214)
Castig/(pierdere) din modificarea (85.481.778) - - 2.504.396  (82.977.382)
valorii juste /Castig/(pierdere) din
diferente de curs in cursul anului
Sold evaluat la valoare justa 1.105.362.732 - 8.509.730 41.062.672 1.154.935.134
la 31 decembrie 2012
Anulare rezerve din evaluarea la (273.686.744) - - (2.848.804) (276.535.548)
valoarea justa la 31 decembrie
2012 (vezi Nota 6.F.(3))
Sold evaluat la cost la 31 831.675.988 - 8.509.730 38.213.868 878.399.586
decembrie 2012
Ajustiiri pentru investitii depreciate
Sold la 1 ianuarie 2012 128.237.422 - - 5.229.783 133.467.205
Cresteri 70.552.280 - - 1.044.439 71.596.719
Reduceri (22.711.851) - - (5.448.883) (28.160.734)
Sold la 31 decembrie 2012 176.077.851 - - 825.339 176.903.190
Valoare contabila neta 1.088.179.053 11.707.875 15.699.175 21.692.192 1.137.278.295
(valoare justa minus ajustari
pentru depreciere de valoare)
la 1 ianuarie 2012
Valoare contabili neta 655.598.137 - 8.509.730 37.388.529 701.496.396

(cost minus ajustari pentru
pierdere de valoare)
la 31 decembrie 2012

(*) La valoare justi la 1 ianuarie 2012, respectiv la cost la 31 decembrie 2012
(**) La cost amortizat la 1 ianuarie 2012 si la 31 decembrie 2012
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizari financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2013 este prezentatd mai jos :

(i) (iii) (iv)
Cost / evaluare
Sold la 1 ianuarie 2013 831.675.988 8.509.730 38.213.868 878.399.586
Intrari 48.618.448 1.080.833 42.476.654 92.175.935
lesiri (142.428.732) (8.533.480) (34.068.415) (185.030.627)
Castig/(pierdere) din diferente de - 60.950 - 60.950
curs
Sold la 31 decembrie 2013 737.865.704 1.118.033 46.622.107 785.605.844
Ajustiri pentru investitii
depreciate
Sold la 1 ianuarie 2013 176.077.851 - 825.339 176.903.190
Cresteri 67.074.244 - 774.639 67.848.883
Reduceri (63.310.015) - (958.958) (64.268.973)
Sold la 31 decembrie 2013 179.842.080 - 641.020 180.483.100
Valoare contabili neta 655.598.137 8.509.730 37.388.529 701.496.396
(cost minus ajustiiri pentru
pierdere de valoare)
la 1 ianuarie 2013
Valoare contabila neta 558.023.624 1.118.033 45.981.087 605.122.744

(cost minus ajustiiri pentru
pierdere de valoare)
la 31 decembrie 2013

(*) Lacostla | ianuarie 2013, respectiv la 31 decembrie 2013

(**) La cost amortizat la 1 ianuarie 2013 si la 31 decembrie 2013
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
c) Imobilizari financiare (continuare)

Actiunile cotate si necotate detinute de SIF Muntenia SA sunt prezentate in tabelul de mai jos in functie de
controlul pe care il are si proportia de capital detinuti. Actiunile sunt evaluate la cost minus ajustiri pentru
pierdere de valoare la 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013. Entititile afiliate sunt prezentate in Nota
explicativa nr. 22.

31 decembrie 31 decembrie

2012 2013

Actiuni detinute la entititile afiliate (rd. 12 Bilant) 224.264.175 191.325.169
Interese de participare (rd. 14 Bilant) 56.718.896 73.156.962
Titluri detinute ca imobiliziri financiare 374.615.066 293.541.493
Total actiuni 655.598.137 558.023.624

Titlurile i alte instrumente financiare detinute ca imobiliziri, din randul 16 Bilant, evaluate la cost minus
ajustdri pentru pierdere de valoare la 31 decembrie 2012 si 31 decembrie 2013, sunt prezentate in tabelul de
mai jos:

lei
31 decembrie 31 decembrie
2012 2013
Titluri detinute ca imobilizari financiare 374.615.066 293.541.493
Obligatiuni pe termen lung 8.509.730 1.118.033
Unitati de fond 37.388.529 45.981.087
Total imobilizari financiare 420.513.325 340.640.613

Ajustarile pentru pierderea de valoare aferente titlurilor detinute ca imobiliziri financiare, inregistrate de
Societate in anul 2013 respectiv 2012, au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea calculatd conform
Regulamentului CNVM 15/2004 modificat in 2013 prin Dispunerea de masuri nr. 23/20.12.2012 si valoarea
de detinere, atunci cand aceasta este mai mica decat valoarea de detinere, si cand exista indicii ca activul
financiar respectiv este depreciate si sunt la 31 decembrie 2013 in suma de 180.483.100 lei , respectiv 31
decembrie 2012 in suma de 176.903.190 lei.

Evolutia ajustarilor pentru pierdere de valoare aferente imobilizarilor financiare in 2012 si 2013 in
conformitate cu politicile contabile prezentate in Nota 6 F.(3) :

lei

31 decembrie 31 decembrie

2012 2013

Ajustiri pentru pierdere de valoare constituite : 71.596.719 67.848.883
- pe seama rezervelor - 50.107.650
- pe seama cheltuielilor 71.596.719 17.741.233
Ajustiri pentru pierdere de valoare reluate : 28.160.734 64.268.973
- pe seama rezervelor - 27.496.492
- pe seama cheltuielilor 28.160.734 36.772.481
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobilizari financiare (continuare)

(i) Intrarile de titluri detinute ca imobilizari financiare in cursul anului 2013 includ, in principal:

- valoarea actiunilor Erste Group Bank AG, obtinute prin participarea la majorarea capitalui social al Erste
Group Bank AG, prin subscrierea dreptului de preferinta contra actiuni;

- participarea la majorari de capital la companii deja existente in portofoliu, cum ar fi: Mindo SA, Firos SA,
ITC SA, Amplo SA, Vrancart SA, Banca Transilvania SA, Antibiotice SA

- cumpardri de actiuni de pe o piata reglementatd cum ar fi: Bursa de Valori Bucuresti, SNTGN Transgaz
SA, Antibiotice SA, BRD Group Societe General SA, Globalworth Real Estate Investments, SSIF Broker
SA.

Iesirile de titluri detinute ca imobilizari financiare din cursul anului 2013 reprezinti, in principal:

- vanziri de titluri din portofoliu cum ar fi : Fondul Proprietatea, BRD Group Societe General SA, Erste
Group Bank AG, Comcereal SA Ploiesti , Globalworth Real Estate Investments

- radieri de societdti cum ar fi: Zooprod SA, Plastex SA , Veg Prodserv SA, Veget Prod SA Mizil si

- diminuari de capital social la : ITC SA, Cerescomtravel SA

(iii) Societatea recunoagste principalul obligatiunilor scadente in anul financiar urmator in "Alte investitii
financiare pe termen scurt" (Nota 18).

lesirile de obligatiuni detinute ca imobilizéri financiare din cursul anului 2013 reprezinti transferuri citre
“Alte investitii financiare pe termen scurt” pentru obligatiunile scadente in anul financiar urmitor.

La 31 decembrie 2013, obligatiunile detinute ca imobilizari financiare de SIF Muntenia SA, in valoare de
1.080.833 lei reprezinta obligatiuni emise de citre Banca Transilvania .

(iv) Intrdrile in cursul anului 2013 sunt reprezentate de achizitii de unititi de fond emise de catre Fondul
Deschis de Investitii Raiffeisen Confort in suma de 700.762 lei, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen
Confort Seria 2 in suma de 9.662.785 lei, Certinvest Leader in suma de 3.493.450 lei, Certinvest Properties
Ro in sumd de 2.680.228 lei, Fondul Deschis de Investitii Transilvania in sumi de 3.629.000 lei, Fondul
Deschis de Investitii Napoca in suma de 4.235.000 lei, Globinvest- Fondul de actiuni privat Transilvania in
suma de 850.005 lei, Fondul Inchis de Investitii Omnihedge in sumi de 999.967 lei. Fondul inchis de
Investitii BET-FI Index Invest in suma de 4.395.500 lei, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort
Euro in suma de 9.905.629 lei, Fondul Deschis de Investitii BRD Obligatiuni in suma de 1.424.284 lei si
Fondul Inchis de Investitii Ominitrend in suma de 500.044 lei.

Iegirile in cursul anului 2013 reprezinta rascumpararea unitatilor de fond emise de catre Fondul Deschis de
Investitii Raiffeisen Confort in suma de 620.181 lei, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2
in suma de 18.602.681 lei. Certinvest Properties Ro in suma de 2.360.464 lei, Certinvest Leader in suma de
2.841.228 lei, Fondul Deschis de Investitii Transilvania in suma de 3.250.000 lei, Fondul Deschis de
Investitii Napoca in suma de 3.754.437 lei, Fondul inchis de Investitii Omnihedge in suma 499.989 lei,
Fondul Deschis de Investitii ETF BET Tradville in suma de 99.352 lei, Fondul Inchis de Investitii BT
INVEST 1 in suma de 736.725 lei, Fondul Deschis de Investitii BRD Obligatiuni in suma de 1.303.358 lei.

La 31 decembrie 2013 Societatea detine unitati de fond evaluate la cost minus ajustéri pentru pierdere de
valoare de 46.622.107 lei din care: la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest
Prudent, Certinvest Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen
Confort Seria 2, Napoca, Transilvania, STK Emergent ) in valoare de 28.904.201 lei si la fonduri inchise de
investitii (Certinvest Leader, Certinvest Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest , Multicapital
Invest, Omnihedge, Omnitrend si Fondul de Actiuni Privat Transilvania) in valoare de 17.717.906 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S$I CHELTUIELI

lei
Sold 1
N e Cresteri Reluiri S,.OI(.i "
. .. . inceputul N sfarsitul
Denumirea provizionului ... .. incursul in cursul e
exercitiului . . exercitiului
. anului anului o

financiar financiar

Datorie impozit pe profit amanat — transpus la 1
ianuarie 2006 12.235.790 - 391.247 11.844.543
Total 12.235.790 - 391.247 11.844.543

Reludrile in suma de 391.247 lei sunt aferente actiunilor detinute la 31 decembrie 2005 iesite din portofoliu
in anul 2013.

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizérile din profitul net contabil al anului 2012 aprobate de Adunarea Generala a Actionarilor din 26
aprilie 2013, se prezinta astfel:

lei

31 decembrie

2012

Profit net de repartizat 127.263.625
Profit total de repartizat : 127.263.625
- rezerva legala -

- rezerve statutare/contractuale =

- rezerve - surse proprii de finantare -

- alte rezerve 19.120.732

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat -

- dividende 108.142.893

Administratorul SIF Muntenia supune aprobdrii actionarilor repartizarea profitului net in suma de
131.099.046 lei, aferent exercitiului financiar 2013, in una din urmatoarele variante:

lei

31 decembrie 2013 31 decembrie 2013

Varianta I Varianta I1

Profit net de repartizat 131.099.046 131.099.046
Profit total de repartizat : 131.099.046 131.099.046
- rezerva legala - -

- rezerve statutare/contractuale - -

- rezerve - surse proprii de finantare - -

- alte rezerve 131.099.046 19.728.007

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat - -

- dividende - 111.371.039
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

1.Venituri din imobilizari financiare
2.Venituri din investitii financiare pe termen scurt
3.Venituri din creante imobilizate
4.Venituri din investitii financiare cedate
5.Venituri din lucriri i servicii prestate
6.Venituri din creante reactivate si debitori diversi
7.Venituri din provizioane
8.Venituri din diferente de curs valutar
9.Venituri din dobanzi
10.Venituri din productia imobilizata
11.Alte venituri din activitatea curenta

- din redevente, locatii si chirii

- din alte activitati diverse

- din alte venituri

- din alte venituri financiare

- din plus valori din ajustari aferente instrumentelor

financiare pe termen scurt

12. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

lei

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2012

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2013

12.646.664 11.955.948
1.433.641 854.193
7.706.921 6.531.441

230.222.001 149.600.312

33.954.135 39.097.556

2.519.733 8.237.150

205.540 361.833

1.659.415 15.486.597

13.677 163

4.679 2.286

1.641.059 15.484.148

290.348.050 232.125.030
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

lei
Exercitiul financiar ~ Exercitiul financiar
Indicatorul incheiat la incheiat la

31 decembrie 2012 31 decembrie 2013

—=>decembrie V12 51 decembrie 2013

13.Pierderi aferente creantelor legate de participatii -
14.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 4.959.124 9.215.631

15.Cheltuieli din diferente de curs valutar 5.631.866 7.837.759
16.Cheltuieli privind dobanzile - -
17.Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 25.077.298 25.640.413
18.Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 155.644 111.861
19.Pierderi din creante si debitori diversi - -
20.Cheltuieli cu provizioane, amortizari 75.651.632 22.325.684
21.Alte cheltuieli din activitatea curenta: 3.173.692 15.923.529
- cu materiale 7.322 28.648

- energia §i apa 222 220

- cu personalul, din care: 1.655.444 1.604.157

- salariile personalului 1.326.866 1.270.080

- asigurdrile si protectia sociald 328.578 334.077

- cu prestatiile externe, din care: 1.507.616 14.283.506

- intretinere i reparatii 409 5:339

- redevente, locatii si chirii 149.600 130.743

- prime de asigurare - -
- studii gi cercetari -
- protocol, reclama si publicitate 12.830 52.921

- transport bunuri §i persoane - -

- deplasari, detasari, transferari 833 6.400

- posta si telecomunicatii 12.133 7517

- alte servicii executate de terti 174.492 161.853

- alte cheltuieli 93.498 200.285

- cheltuieli privind sconturile acordate - -

- alte cheltuieli financiare 1.063.821 13.718.448

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsiminte asimilate 3.088 6.998
22. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 114.649.256 81.054.877
23. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 175.698.794 151.070.153
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2013

5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

lei

CREANTE 31 decembrie 31 decembrie Termen de lichiditate
Nota
2012 2013 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Creante comerciale 15 3.200.640 4.447.640 4.447.640
Alte creante 16 12.462.705 15.114.092  15.114.092
Total 15.663.345 19.561.732  19.561.732 - -

Pentru creantele pentru care s-au constituit ajustéri pentru depreciere la 31 decembrie 2012 i 31 decembrie
2013 vezi Nota 16.

lei

DATORII 31 decembrie 31 decembrie Termen de exigibilitate

Nota

2012 2013 Sub 1 an_Peste 1 an__ Peste 5 ani

Datorii comerciale 19.a 6.026.112 6.089.019 6.089.019
Sume:dglorate enfitiilor 7.716.825 3.017.525  3.017.525
afiliate
Sume datorate privind 19.c 1.265 - -
interesele de participare
Alte datorii 20 150.644.892 164.520.315 164.520.315
Total 164.389.094  173.626.859 173.626.859 - -
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