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Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elem'e
ale rezultatului global

pentru exercifind fimanciar incheiat la 31 decembrie 2017

In LEI Noti 2017 2016
Venituri

Venituri din dividende f 41.082.068 60.581.257
Venituri din dobinzi 7 635.520 955,890
Alte venituri operationale 332.863 70.073
Ciastig din investigii

Pierdere netd din diferente de curs valutar (112.267) (691, 266)
Cigtig net din viinzarea activelor & 11,469,719 37.107.874
Castig net / ( Pierdere netd) din reevaluarea activelor L 38.880.342 (R.A435.880)
financiare la valoarea justd prin prolit sau pierdere

Cheltuieli

Pierderi din deprecierea activelor 1 (10.850.357) (11.421.464)
Cheltuieli de administrare

Comisioane de administrare 25 (18.707.525) (17.858.250)
Cheltuieli cu remuneragia membrilor Consilivlui 25 (1.524.611) (1.423.017)

Reprezemantilor Actionarilor i cu salariile personalului

Alte chelwieli operagionale 1 (4.206.904) (3.599.713)
Prafit inainte de impozitare 56.998 848 55.282.504
Impozitul pe profit 12 (5.993.521) (4.896.320)
Profit net al exercitiului financiar 51.005.327 50.386.184

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot i transferate in profit sau

pierdere

Reevaluarea la valoare justd a activelor financiare 123.370.348 34.743.561
disponibile in vederea vinzirii. netd de impozit amdnat

Rezerva aferemid activelor linanciare disponibile in {3.977.15% {11.655.572)
vederea vinzirii transferatd in profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global 119.393.189 23.087.989
Total rezuliat global aferent perioadei 170.398.516 T3.474.173
Rezultatul pe actiune SRSl e
De bazd 22 0,063 0,062
Diluat 22 0.063 0.062

Situatiile financiare individuale au fost autonizale pentru emitere de citre Consiliul de Administratie in data de 15
martie 2018 5i au fost semnate in numele acestuia de catre SAT Muntenia Invest S.A., administrator al SIF Muntenia
S.A., prin:

ADMINISTRATOR. e
SAL MUNTENIA INVEST SA.
MNicusor Marian BUICA ™

INTOCMIT,

3B EXPERT AUDITSRL. [ mﬂ b
Persoand juridicd autorizatd, membra a CECCAR
Mr.de inregistrare in organismul profesional
AD0015826.01,2000

Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Director General




Situatia individuali a pozitiei financiare
pentru exercifivl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

In LEY Noti 31 decembric 2017 31 decembrie 2016
Active

Mumerar si conturi curente I3 6.574.39] 4.86].588
Depozite plasate la binci 4 15.558.404 76.631.897
Active linanciare la valoarea justd prin profit sau i 5a O8.683.282 79.279.822
pierdere

Active financiare disponibile in vederea vinzirii 158 1.164.697.391 054.163.015
Credite si creanje 3¢ 5.863.691] 8.259.365
Imobilizin corporale 16 165.731 223.605
Alte active ¥ 7.728.942 5.013.016
Total active 1.299.271.852 1.128.432.308
Datorii

Dividende de plata i% 54.323.451 82.193.835
Datorii privind impozitul pe profit aménat 19 29.550.239 13.387.776
Alte datorii 20 10.770.267 £.404.000
Total datorii 94,643,957 lﬂ.l.'l‘BS.':"_]iﬁl__
Capitaluri proprii

Capital social 2fa £0.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflagici - [AS 29 2la 203.294.017 803.294.017
Pierdere acumulatd 2la (50.931.247) (111.719.355)
Rezerve din reevaluarea activelor financiare 21b 371.561.473 252.168.254
disponibile in vederea vianzirii

Total capitaluri proprii 1.204.627.895 1.024.446.598
Total datorii si capitaluri proprii 1.299.271.852 1.128.432.308

Situatiile linanciare individuale au fost autorizate pentru emitere de Consiliul de Adminisirajie in data de 15
martic 2018 si au fost semnate in numele acestuia de citre SAl Muntenia Invest S.A.. administrator al SIF
Muntenia S5.A.. prin:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST 5.A IB EXPERT AUDIT S.R.L.

Nicusor Marian BUICA Persoand juridich autorizati. membrd a CECCAR
Mr.de inregistrare in organismul profesional
ADDON5826.01,.2000

Adnana — Anigoara BADIU, Administrator

( ("’:1%95&#

Director General

Notele de la pagina 7 la pagina 56 fac parte integranta din situatiile financiare individuale.
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Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii
pentri exercigind financiar incheiat la 31 decembrie 2017
fn LET Capital social Rezerve din reevaluarea  Pierdere acumulati Total

activelor financiare
disponibile in vederea

vinzirii
Sold la 1 ianuarie 20017 883.997.669 252.168.284 (111.719.355) 1.024.446.598
—_——— —_————_

Rezultatul glabal

Profitul exerciffului financiar - - 51.005.327 51.005.327
Alre elemente ale rezultatilui plobal

Reevaluarca la valoare justd a activelor financiare disponibile in - 123.370.348 - 123370348
vederea viingdrii, netd de impozit amdinat

Rererva aferentd activelor financiare disponibile in vederca vinzirii - (3.977.159) . (3.977.159)
transferatd in profit sau pierdere

Total rezultat global aferent perioadei - 119.393.189 51.005.327 170.398.516
—_— —_—m —

Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii

Dividende prescrise - - 42.064.242 42.064.242
Dividende de platd - - (32.281.461) (32.281.461)
Total tranzactii cu aclionarii, recunoscute direct in capitalurile B = 9. 782,781 9.782.781
proprii
—_— = —————
Sold la 31 decembrie 2007 883.997.669 371.561.473 (50.931.247) 1.204.627.895
8B — - ____ &% —— "1 ——————

INTOUMIT,

3B EXPERT AUINT S.R.1

Persoand juridic autorizatd, membra a CECCAR - ( -
Mr.de inregistrare in erganismul profesional C 1_?5'5;{-“

ADMINISTRATOR.
SAIMUNTENIA INVEST 5.A

Micusor Marian BUICA
Dirgstor:uneral AOOD158/26,01.2000
Adriana - Anigoara BADIU, Administrator e L H"\

Notele de la pagina 7 la pagina 56 fac parte integranta din situajiile financiare individuale. e 7




Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2016

In LEI

Capital social  Rezerve din reevaluarea  Pierdere acumulati Total
activelor financiare
disponibile in vederea
viinzdrii
Sold Ia | ianuarie 2016 BE3.997.669 119.080.295 (189.196.714) 923.881.250
—_— = —
Rezultatul global
Prafitul exercifinlui financiar - - 50,386,184 S0.386.184

Alte elemente ale rezultaiului global

Reevaluarea la valoare justd a activelor linanciare disponibile in -
viederea vanadrii. netd de impozit amdnat

Rezerva alerentd activelor financiare disponibile in vederca vnzarii :
transteratd in profit sau pierdere

34,743,501

(11.655.572)

34.743.501

(11.6535.572)

Total rezultat global aferent perioadei - 23.087.989 50.386.184 73474173
—_— — ——
Tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile proprii
Dividende prescrise - - 63 407818 63.407.818
Dividende de plata - - 136.316.643) (36.316.643)
Total tranzactii cu acfionarii, recunoscute direct in capitalurile = = 27.091.175 27.091.175
proprii i s
Sold la 31 decembrie 2016 583.997.669 152.168.284 (111.719.355) 1.024.446.598
—_— _—

NTOCMIT.
ADMINISTRATOR, BB EXPERT AUDIT S.R.1
SAL MUNTENIA INVEST S.A.
Nicugor Marian BUICA

[Mirector General

Notele de la pagina 7 la pagina 56 fac parte integranta din situatiile financiare individuale.




Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie

pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017
In LEI Noti

Activitati de exploatare

Profit inainte de impozitare

Afusrdari:

Pierden din deprecierea activelor financiare disponibile in i
vederea vinzlrii i a alor active

(Castig net) / Pierdere netd din reevaluarea activelor financiare la 9
valoare justi prin profit sau pierdere

Venitur din dividende [
Venituri din dobanei 7
Yenituri cu ajustirile pentru deprecierea creditelor st i
creanielor

Pierdere newd din diferente de curs valutar
Aldte ajustiri

Modificiri ale activelor si datoriilor aferente activitagii de
exploatare

Modificdri ale activelor financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere

Modilicari ale activelor financiare disponibile in vederea
viinzirii

Modificar ale creditelor si creangelor

Muodificdri ale altor active

Modificiri ale altor davorii

Dividende incasate

Dobdnzi incasate

Impaozit pe profit plitit

Numerar net rezultat din activitifi de exploatare

Activitati de investigii

Pliti peniru achizifii de imobilizari corporale si necorporale
Incasiri din vinzarea imobilizarilor corporale

Numerar net utilizat in activitdfi de investifii

Activititi de finantare

Dividende plitite, inclusiv impozit pe dividende plati

Plasamente nete in depozile cu scadenta mai mare de 3 luni si M4
mai micd de un an

Numerar net utilizat in activititi de finanfare

Descresterea netd in numerar si echivalente de numerar

Efectul variajiei cursului de schimb asupra numerarului i
echivalentelor de numerar
MNumerar si echivalente de numerar la 1 januarie

Mumerar si echivalente de numerar Ia 31 decembrie

Notele de la pagina 7 la pagina 56 fac parte integrantd din situatiile financiare individuale.

2017

56.998.848
12.276.199
(38.880.342)

(41.082.068)
(635.520)
(1.425.842)

112.267
71.579

(27.397.586)
(35.766.090)

(3.283.443)

55.282.504

11.650.297
8.438.880
(60.581.257)
(955.890)

(228.833)

69] 266
68.030

(16.375.259)

41.200.823

(239.797) (4.477.262)
1.018.246 (101.061)
39,848,503 58.882.826
804.677 1.130.936
(3.390.515) (10.336.829)
(40.970.794) $4.289.170
(6.511) 21.608)
1.000 :
(5.511) (21.608)
(18.198.492) (19.504.206)
62.756.000 (53.733.000)
44.557.508 (73.237.206)
3.581.203 11.030.357
(83.400) (24.863)
15.576.588 4.571.094
19.074.391 15.576.588

T



Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie (continuare)
peniru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind:

In LEI Notd 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Mumerar in casierie i3 4.776 1.111
Conturi curente la bdnci i3 6.569.615 4860477
Depozite bancare cu scadenta originald mai micd de 3 luni 4 12.500.000 10.715.000
Numerar si echivalente de numerar 19.074.391 15.576.588
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
S5A1 MUNTENIA INVEST S.A, F 3B EXPERT ALUDIT 5.R.L.

Persoand juridicd awtorizatd, membrd a CECCAR
Mr.de inregistrare in organismul profesional
AGDOL 582600 . M)

Adnana — Anisoara BADIU, Administrator

Nicusor Marian BUICA

Director General

Notele de la pagina 7 la pagina 56 fac parte integrantd din situatiile financiare individuale.




Note la situatiile financiare individuale
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (.Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiinfat in 1996 care
functioneaza in Romdnia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile si Legii
297/2004 privind piaja de capital. Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4,
Bucuresti, Romania.

Domeniul principal de activitate al Societaii este:

*  administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare:

*  efectuarea de investilii in valori mobiliare in conformitate cu reglementdrile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si
plasarea lor in valon mobiliare.

Societatea funclioneazi pe baza unui comtract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Pe data de 21 decembrie 2017, A.S.F. a certificat
inregistrarea SAI Muntenia Invest 8.A. ca administrator de fonduri de investitii alternative cu
numarul PJROT 1AFIAI/400005. Conform prevederilor art. 3 punctul 2 din Legea nr. 74/2015, cu
modificdrile si completdrile ulterioare, AFIA inseamnd orice persoand juridicd a cirei activitate
principald o reprezinti administrarea unuia sau mai multor fonduri de investifii alternative.

Acfiunile Societdfii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu
indicativul SIF4, incepénd cu data de | noiembrie 1999.

Evidenia actiunilor i actionarilor este finutd in condifiile legii de catre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucuresti. Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de citre BRD — Société Générale
S.A. — societate autorizatd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiari.

Auditul statutar pentru exercifiul financiar 2017 a fost efectuat de KPMG Audit SRL. Auditorul a
prestat exclusiv servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2017 este de 164.211 lei.

2. Barele intocmirii

{a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard. aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investifiilor Financiare
(.Norma ASF nr.39/2015”). In intelesul Normei ASF nr.39/2015, Standardele Internationale de
Raportare Financiard sunt cele adoptate potrivit procedurii previzute de Regulamentul (CE) nr.
1606/2002 (“IFRS adoptate de Uniunea Europeand™).

Prezentele situafn financiare individuale au fost intocmite in baza principiului continuitdfii activitayii
care presupune faptul ¢a Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil,

In conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului Furopean si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002 si Norma ASF nr.39/2015 Societatea va intocmi si situatii financiare
anuale consolidate in conformitate cu Standardele Intemationale de Raportare Financiard adoptate
de citre Uniunea Europeand, pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, Situatiile
financiare consolidate la 31 decembric 2016 pot fi consultate pe site-ul Societitii
www.sifmuntenia.ro. Situagiile financiare consolidate la 31 decembrie 2017 vor i intocmite,
aprobate si ficute publice pina la data de 30 aprilie 2018.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerinjele IAS | ..Prezentarea
situatiilor financiare™. Socielatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situagiei
pozitiei financiare §i o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in funciie de natura lor in cadrul
situaiei profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global, considerind ci aceste



Note la situatiile financiare individuale

pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

2. Bazele intocmirii (continuare)
(b) Prezentarea situatiilor financiare (continuare)

metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante deciit cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de [AS 1.

(¢) Bazele evaludrii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere si activele financiare disponibile in
vederea viinzdrii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justd nu poate fi stabilita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum $i activele si datoriile nefinanciare sunt prezentate la cost
amortizat sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valori juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) 5i Nota 5.

(d) Moneda functionali i de prezentare

Conducerea Societdtii considerd ¢d moneda funciionald, asa cum este definitd aceasta de 1AS 21
«Efectele variatiei cursului de schimb wvalutar”, este leul roménesc (lei). Situatiile financiare
individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedd pe care conducerea
Societdtii a ales-o ca moneda de prezentare.

{e) Utilizarea estimdrilor si judeciiilor

Pregdtirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judeca{i si ipoteze ce afecteazd aplicarea
politicilor contabile precum si valoarea raportatd a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Judecdiile 51 ipotezele asociate acestor estimdri sunt bazate pe experienja istoricd precum $i pe alli
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimiri formeazi
baza judec#tilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi difente de valorile estimdrilor,

Judecatile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in pericada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteazd doar acea
perivadd sau in perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacd revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cit si perioadele viitoare.

Judecitile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare individuale precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari
materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tuturor perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare individuale.

{a) Filialele si entitdfile asociate

Filialele sunt entitd{i aflate sub controlul Societafii. Controlul existd atunci cind Societatea are
puterea de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operajionale ale unei entitdi
pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaludrii controlului sunt luate in
calcul si drepturile de vot potengiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.,
Entitafile asociate sunt acele societéti in care Societatea poate exercita o influengi semnificativa. dar
nu §i control asupra politicilor financiare si operationale,

Lista filialelor si lista entitajilor asociate la datele de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 sunt
prezentate in Nota 25. Societatea a clasificat in aceste situatii financiare individuale participatiile in
filiale si entitdfi asociate ca active financiare disponibile in vederea vinzarii (in conformitate cu [IAS
39 - a se vedea politica contabild 3e).

b



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2007

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(b} Tranzactii in moned3 striaina

Operafiunile exprimate in moneda striind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontirii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfargitul exercitivlui financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt
recunoscute in profit sau pierdere.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participagiile definute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferentele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare, exprimate in valuta clasificate
ca disponibile in vederea vinzarii, evaluate la valoare justa, se reflectd intr-un cont distinct de
TEFErve.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striiine au fost:

Valuta 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,6597 1: LEU 4,5411 + 2.61%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,8915 1: LEU 4,3033 - 957%

{c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entiti{i a cirei monedd functionald este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masurd curentd la data
incheierii exercifiului financiar(elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
prejurilor de la data achizijiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationista daca. pe linga alyi factori,
rata cumulata a inflajiei pe o perioadi de trei ani depaseste 100%. Sciderea continud a ratei inflajiei
si alli factori legali de caracteristicile mediului economic din Romania indica faptul ¢i economia a
cdrei moneda funclionald a fost adoptatd de catre Societate a incetat si mai fie hiperinflationista, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand cu | 1anuanie 2004. Asadar, prevedenle IAS 29 au fost
adoptate in intocmirea situatiilor financiare individuale pind la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valonle exprimate in unitatea de masurd curentil la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in aceste situapii financiare individuale $i nu reprezintd valon
evaluate, cost de inlocuire sau oricare altd méasurare a valorii curente a activelor sau a preurilor la
care tranzaciiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2017 51 31 decembrie 2016,
Societatea a ajustal urmitoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura
curentd la 31 decembrie 2003: capital social (a se vedea Nota 21) si active financiare disponibile in
vederea vanzirii pentru care nu existd o piajd activd. Imobilizarile corporale si necorporale
achizifionate piand la 31 decembrie 2003 sunt nesemnificative, amortizate integral drept pentru care
nu au fost inflatate.



Note la situatiile financiare individuale
pentra exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobénzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situafiei fluxurilor de trezorerie. s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la binci, depozitele cu o scadentd inifiala mai mici de
90 de zile (exclusiv depozitele blocate).

(e) Active si datorii financiare

{i) Clasificare

Societatea clasificd instrumentele financiare definute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
inifiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in aceastd categorie dacd a fost achizitionat
in principal cu scop speculativ sau dacd a fost desemnat in aceastd categorie de citre conducerea
Societd,

Investifii definute pind la scaden(d

Investitiile detinute pani la scadenta reprezintd acele active financiare nederivate cu plafi fixe sau
determinabile 5i scadenjd fixa, pe care Societatea are intenjia fermd i posibilitatea de a le pastra
pand la scadenta. Investitiile definute pana la scadentd sunt misurate la cost amortizat prin metoda
dobanzii efective minus pierden din depreciere.

Credite si creanfe

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plagi fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piala activa, altele decit cele pe care Societatea intenfioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzdrii

Activele financiare disponibile in vederea wvinzdrii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creane, investifii definute pind la scadentd, sau active financiare la
valoarea justd prin profit sau pierdere.

(i) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la
condifiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt mdsurate la momentul
recunoagterii inifiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia
activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere si a investitiilor in actiuni a ciror valoare
justd nu a putut {i determinatd in mod credibil si care sunt recunoscute initial la cost.

(i) Compensiri

Activele i datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezental in situatia pozijiei
financiare doar atunci céind existd un drept legal de compensare si dacd exista intenjia decontirii lor
pe o bazi netd sau daca se intentioneazi realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile i cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul §i pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitaiea de tranzactionare a Societdiii.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinld financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative {continuare)

() Active si datorii financiare {continuare)
fiv) Evaluare
Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezintd valoarea la care activul sau datoria
financiard este misuratd dupd recunoasterea inifiald, mai puin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulatd piand la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justd

incepand cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicirii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justd”, valoarea
justd reprezintd preful care ar i primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzacyii desfasurate in condilii normale intre participaniii pe piaja principald, la data
evaludrii, sau in absenia pietei principale, pe cea mai avantajoasd piaja la care Societatea are acces
la acea data.

Societatea masoard valoarea justa a unui instrument financiar folosind prejurile cotate pe o piaa
activil pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piajd activi daca pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat prejuri cotate.

La 31 decembrie 2017 in categoria instrumentelor financiare cotate pe o piald activa sunt incluse
toate acele mstrumente admise la tranzacfionare pe o piald reglementata si care prezintd tranzactii
frecvente in intervalul de 250 de zile de tranzactionare anterior datei evaludrii. Pentru a fi
considerate tranzaclii frecvente se analizeazd numirul tranzactiilor astfel: pentru emitentii ce
depasesc 300 de tranzactii in intervalul ales se wtilizeazi preful cotat, pentru emitentii ce se situeazi
intre 250 si 500 de tranzactii, managementul Societdtii utilizeazd rationamentul profesional in a
utiliza pretul cotat sau alte modele de evaluare.

La 31 decembrie 2016 in categoria instrumentelor financiare cotate pe o piata activa sunt incluse
toate acele instrumente admise la tranzacjionare pe o piajd reglementatd si care prezintd tranzacii
frecvente cel putin 30 in intervalul de 30 de zile de tranzactionare anterior datei evaluarii.

Prejul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este prejul de inchidere al pietei active din
ultima zi de tranzactionare inainte de data evalufrii.

in absenta unei cotalii de pref pe o piafa activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate. si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participantii la piatd. utilizind la maxim informatiile din piati. bazindu-se ciit mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeazi
utilizarea datelor observabile 5i minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazd in functie de un numar de
factori, intrucdt tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil tofi factorii luati in considerare de
citre participantii de pe piatd atunci cind incheie o tranzactie. Ajustirile sunt inregistrate astfel incit
si reflecte modelele de risc. diferenfele intre cotatiile de vinzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si al{i factori.

Activele financiare disponibile in vederea vanzirii pentru care nu existd o piald activa si pentru care
nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valon juste, in conditiile in care Societatea nu
are acces la informatiile care ar facilita aplicarea unei tehnici de evaluare alternative, sunt evaluate
la cost §i sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare

Aetive financiare masurate la cost amortizat

La data incheierii fiechrui exercifiu financiar, Societatea analizeazi daca existd vreun indiciu
obiectiv potnivit céruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daci exista indicii obiective
cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea inifiala a activului (“eveniment generator de pierderi”). iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate i estimat in mod credibil.

Daca exista indicii obiective cd a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare misurate la
cost amortizal, atunci pierderea este masuratd ca diferentd intre valoarea contabila a activului i
valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata dobinzii efective a activului
financiar la momentul inigial.

Dacé un activ financiar misurat la cost amortizal are o ratd variabila a dobinzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricirei pierderi din amortizare este rata vanabila curentd a dobanzii, specificata in
contract. Valoarea contabild a activului este diminuatd prin folosirea unui cont de ajustare pentru
depreciere. Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in profit sau pierdere.

Daci intr-o perivadd urmitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recuncasterii
deprecierii determind reducerca pierdeni din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta
anterior este reluatd prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoasle in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vinzirii, atunci cind o scadere in valoarea justi
a unui activ financiar disponibil in vederea vinzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscuta direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din contunle de capitaluri proprii §i recunoscutd in situagia profitului
sau pierderii si a alor elemente ale rezultatului global chiar daca actival financiar nu a fost inca
derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din elementele de capitaluri proprii in profit sau
pierdere va fi diferenia dintre costul de achizitie (net de rambursirile de principal §i amortizare) si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd
anterior in profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participafii
clasificate ca fiind disponibile in vederea vanzirii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daci, intr-
o perioadd ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscutd direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participayii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masurati in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel
de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este misuratd ca diferenta dintre valoarea
contabild a activului financiar $i valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata
de rentabilitate internd curentd a piefei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din
depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercitivl financiar incheiar la 31 decembrie 20017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
fv) ldentificarea yi evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativi si pe termen lung a valorii juste
sub cost; condiiile pietei si ale domeniului de activitate. in misura in care acestea influenjeaza
valoarea recuperabild a activului; conditiile financiare §i perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evemimente specifice nefavorabile ce pot influenja operajiunile
desfisurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitdrile intrinseci ale metodologiilor aplicate 51 incertitudinea semnificativa a evaludrii
activelor pe pietele inernationale si locale. estimirile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobdrii situajiilor financiare.

fvi) Derecunoasiere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cind drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cind Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelu activ financiar intr-o tranzaclie in care a transferat in mod
semnificativ toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ¢a un activ sau datorie,

Societatea derecunoagte o datorie financiard atunci cind s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expird.

Societatea derecunoagte un activ financiar cind transferd intre categoriile din cadrul activelor
financiare disponibile in vederea vanzirii, la sfarsitul perioadei de raportare, c¢ind nu exist o piaja
activd sau cand nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste si cand pentru un
activ financiar piata devine activa.

(vii) Reclasificarea activelor financiare

Reclasificarea unui instrument financiar in afara categoriei de .active financiare definute pentru
tranzactionare™ este permisd doar in situatii rare.

ram =

Transferul din categoria ..activelor financiare disponibile in vederea vanzarii” in categoria _activelor
plstrate pand la scadentd” (pentru instrumentele de datorie) este posibila dacdl existd o schimbare de
intentie $i/sau capacitate sau dacd a trecut penoada de contaminare. Valoarea justd a activului
financiar la data transferului devine noul siu cost sau cost amortizat, dupa caz. Dacd, in urma
modificdirii intentiei sau capacitifii, nu mai este potrivitd clasificarea unui activ drept _péstrat pina
la scadentd”, acesta trebuie reclasificat drept ..disponibil in vederea vinzarii” si va fi reevaluat la
valoarea justa.

Societatea reclasifica activele financiare doar daci a avut loc o modificare in modelul de afacen
pentru gestionarea acelor instrumente financiare. Societatea estimeazi ca astfel de modificari sunt
foarte rare. Modificirile sunt determinate de cétre conducere ca urmare a modificarilor externe sau
interne, fiind semnificative pentru operatiunile Societafii.

Modelul de afacen pentru gestionarea activelor financiare determina daca fluxurile lor de trezorerie
sunt valonficate prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, prin vanzarea activelor
financiare sau prin ambele metode.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

() Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(g) Imobiliziri corporale
(i) Recunoagtere si evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate inifial la cost. Costul unui element de
imobiliziri corporale este format din prejul de cumpdrare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pre{ de naturd comerciald si oriciror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia §i in condifiile necesare pentru ca acesta si poatd fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajaii care rezultd direct din constructia sau
achizifionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile inifiale de livrare si
manipulare. costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de citre Societate in urmitoarele clase de active de aceeasi
naturd §i cu utilizari similare:

- Terenun;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;
- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobilizari corporale.

Societatea nu define terenun §i constructii.

Imobilizirile corporale sunt evidentiate la cost, mai pujin amortizarea acumulatd si ajustarea pentru
deprecierea valorii (a se vedea politica contabila 3 h).

Cheltuielile cu intrefinerea si reparajiile imobilizirilor corporale se inregistreazd in profit sau
pierdere atunci cind apar. iar imbunitiyirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de clitre acestea, sunt capitalizate.

(i) Amortizare

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei wtile de viaja estimati a
activelor, dupd cum urmeaza:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
- Mijloace de transport 3-6 ani
- Mobilier si alte imobiliziri corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viajd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de citre conducerea Societdyii la fiecare datd de raportare.
(iii) Vinzarea / casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare
impreund cu amortizarea cumulatd corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o
asemenea operajiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(h) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societdfii care nu sunt de naturd financiard, altele decirt activele de
natura impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daci existd asemenea indicii, se estimeazi valoarea recuperabild a activelor
respective,

0 pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea comtabila a activului sau a unititii
sale generatoare de numerar depdseste valoarea recuperabila a activului sau a unitajii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereazd
numerar in mod independent faja de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in situatia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unitifi generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare 5i valoarea sa justa mai pufin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitafi.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o ratd
de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perivadele precedente sunt evaluate la fiecare data de
raportare pentru a determina dacil s-au diminuat sau nu mai existd. Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estiminle folosite pentru a determina valoarea de recuperare,
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, netd de amortizare i depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscutd.

(i) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.

{j) Provizioanc pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situajia pozitiei financiare atunci cind pentru Societate se naste o
obligagie legatd de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesard consumarea unor
resurse economice care s stingd aceastd obligafie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligagiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd condifiile curente de piatd §i riscurile
specifice datonei respective.

(k) Venituri din dobdnzi si cheltuieli cu dobdinzile

Veniturile 5i cheltuielile cu dobinzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobinzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact plajile st incasérile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viajd asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o durathi mai scurta) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

() Venituri din dividende {continuare)

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

in cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativi la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participajiei aferente. Societatea nu inregistreazi venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proporfional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca o cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

(m) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajajilor nu se actualizeazi si sunt recunoscute
in situatia profitului sau pierdeni i a altor elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contribugiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajafilor sunt recunoscute ca §i cheltuiala atunci cind
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt in conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legala
sau implicitd de a pliti acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de cltre angajati 5i daca
obligatia respectivi poate fi estimatd in mod credibil.

it} Planuri de contribugii determinare

Societatea efectueaza plati in numele angajajilor proprii citre sistemul de pensii al statului romdn,
asigurdrile de sinatate 5i fondul de somaj, in decursul deruldrii activitdii normale.

Toti angajatii Societdii sunt membri si de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contribuyii

determinate al Statului). Toate contribujiile aferente sunt recunoscute in profilul sau pierderca
perioadei atunci cind sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajatd in nici un sistem de pensii independent si. in consecingd. nu are nici un
fel de alte obligajii in acest sens. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajapilor

Obligatia netd a Societdtii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajajii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de citre acestia in perioada curentd 5i perioadele anterioare.

Societatea nu are obligafia acordrii citre angajati de beneficii la data pensionarii.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2007

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(n) Castiguri si pierderi din diferenfe de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leul), prin convertirea sumei in valuti
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Najionald a Romdniei, valabil la data tranzactiei. La
data situatiei pozitiei financiare, elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite utilizandu-
se cursul de schimb de inchidere.

Cagtigurile sau pierderile din decomarea acestora $i din conversia folosind cursul de schimb de la
sfirsitul exercifiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straind sunt
recunoscute in situajia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global cu excepia
celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura
participatiilor definute la valoare justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind cistiguri sau
pierderi din valoarea justd. Diferenjele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare,
exprimate in valutd clasificate ca disponibile in vederea vinzarii, evaluate la valoare justa, se
reflectdl intr-un cont distinet de rezerve.

(0) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent 51 impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare brutd.

Impozitul pe profit este recunoscut in situafia profitului sau pierderii si in alte elemente ale
rezultatului global daeca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de plitit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situajiei pozifiei financiare §i a tuturor ajustirilor aferente
pericadelor precedente.

Impozitul améanat este determinat pentru acele diferenie temporare ce apar intre baza fiscala de
caleul a impozitului pentru active $i datorii 5i valoarea contabila a acestora folosita pentru raportare
in situagiile financiare individuale.

Impozitul aminat nu se recunoaste pentru urmitoarele diferente temporare: recunoasterea inifiald a
fondului comercial, recunoagterea inifiald a activelor i datoriilor provenite din tranzaclii care nu
sunt combinafii de intreprinderi si care nu afecteazd mici profitul contabil nici pe cel fiscal s
diferente provenind din investifii in filiale, cu condifia ca acestea si nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul améanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta s fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislafiei in vigoare la data raportarii
sau emise la data raportirii si care va intra in vigoare ulterior.

Creanfele i datoriile cu impozitul amdnat sumt compensate numai daca exista dreptul legal de a
compensa datoriile i creanfele curente cu impozitul si dacid acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxirii sau pentru autoritdfi
fiscale diferite dar acestea doresc sd realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizind o baza netd sau activele si datoriile aferente vor {i realizate simultan.

Creanja privind impozitul aménat este recunoscutd numai in méasura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care s poatd fi utilizate pentru acoperirea pierdeni fiscale. Creanta este
revizuitd la incheierea fiecArui exercifiu financiar §i este diminuatd in mdsura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil s se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu
obligatia de plata a dividendelor.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 si la 31 decembrie 2016, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferenta veniturilor din dividende impozabile pentru
exercijiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 a fost de 5%.

17



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societdyii la numarul mediu ponderat de acfiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si 2 numdrului mediu ponderat de acliuni ordinare cu efectele de diluare penerate de actiunile
ordinare potentiale.

(q) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate i aprobate
de citre Adunarea Generald a Actionarilor. Incepand cu exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2015, profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.39/2015. Dividendele neridicate timp de trei ani. dupa
implinirea termenului de prescriere sunt inregistrate direct in capitalun propri, fiind asimilate
contributiilor de la acfionari, in baza deciziei Adundrii Generale a Actionarilor.

(r) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheieni exercifiului financiar sunt acele evenimente favorabile si
nefavorabile, care au loc intre finalul exercifiului financiar si data la care situatiile financiare sunt
autorizate pentru emiterc.

Evenimentele ulterioare care furnizeazd informatii suplimentare despre pozifia Societifii la data
incheierii exercifiului financiar (evenimente care necesitd ajustiri) sunt reflectate in situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar care nu necesitd ajustiri sunt evidentiate in
note, atunci cind sunt considerate semnificative.

(s) Parti afiliate

Diferite entitifi sau persoane sunt considerate a fi in relafii speciale cu Societatea si in cazul in care
una din parti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relafii familiale sau alte situatii
similare pot controla direct sau indirect cealaltd parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in
luarea unor decizii financiare sau operationale.

Tranzactiile intre pdrfi afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate
indiferent dac implicd un pref sau nu.



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare

Un numir de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt incd in vigoare
pentru exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor
situatii financiare;

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intririi in vigoare: perioade anuale ce incep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 _Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare si inlocuieste modelul de estimare a ajustarilor
pentru deprecierea activelor financiare cu un model bazat pe pierderi asieptate.

e baza evaludrilor efectuate piina in prezemt de Societate, adoptarea IFRS 9 genereazi o crestere
estimatd la 1 ianuarie 2018 a elementelor de capitaluri proprii cu 116.419 lei, ca urmare a cerinfelor
de clasificare si de evaluare.

Evaluarea de mai sus este preliminard, deoarece nu toate operatiunile de tranzitie au fost finalizate.
Impactul efectiv al adoptarii IFRS 9 la | ianuarie 2018 se poate modifica deoarece:

- IFRS 9 va face necesar ca Societatea s3-si revizuiascd strategia investitionald generali a
Societdtii, procesele contabile si controalele interne si aceste modificdni nu sunt incd
finalizate;

- Societatea nu a finalizat testarea si evaluarea controalelor asupra noilor sisteme T si nici
modificdrilor cadrului siu de guvernantl;

- Societatea isi perfectioneazi 5i finalizeaza modelele pentru calcule ale pierderilor de credit
anticipate;

- Noile politici contabile, ipotezele, rajionamentele profesionale si tehnicile de estimare
utilizate s-ar mai putea modifica pand la finalizarea primelor situatii financiare individuale
ale Societdtii care includ data aplicdrii iniiale a noilor proceduri.

- Legislatia fiscald romdneascd contine reguli fscale pentru contribuabilii care aplica

reglementdrile contabile conforme cu IFRS, insd nu prevede reglementiri specifice cu
privire la adoptarea de noi standarde de contabilitate (IFRS 9).

fi) Clasificare — Active Financiare

IFES 9 contine o noud abordare privind clasificarea si evaluarea activelor financiare care reflectd
modelul de afacere in cadrul ciruia sunt gestionate activele si caracteristicile fluxului de numerar.

IFRS 9 include trei categorii principale de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost
amortizat, evaluate la valoarea justa prin alte clemente ale rezultatului global si evaluate la valoarea
Justd prin profit sau pierdere.

Noul standard elimind categoriile existente in IAS 39 de active detinute pdna la scadenta. credite si
creanie si active disponibile in vederea vanzirii.

Un activ financiar este evaluat la costul amortizar dacd indeplineste ambele conditii prezentate mai
Jos si nu este desemnat ca fiind evaluat la valoarea justd prin profit sau pierdere:

- este definut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este pastrarea activelor pentru
colectarea fluxurilor de numerar contractuale; si

- conditiile sale contractuale genereazi. la anumite date, fluxuri de trezorerie care sunt numai plati
ale principalului si dobianzii aferente sumei principale scadente.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare (continuare)

Standardul preia prevederile din IAS 39 cu privire la recuncasterea si derecunoasterea
instrumentelor financiare.

Un activ financiar se evalueazi la valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global numai
daca indeplineste ambele conditii prezentate mai jos si nu este desemnat la valoare justd prin profit
sau pierdere:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este atins atit prin colectarea
fluxurilor de trezorerie contractuale, cit si prin vinzarea de active financiare; si

- conditiile sale contractuale genereaza. la anumite date. fluxuri de trezorerie care reprezintd numai
plati ale principalului si dobinzii aferente sumei principale scadente.

La recunoasterea initiald a unei investifii in instrumente de capitaluri proprii care nu este definuta
pentru tranzactionare, Societatea poate alege in mod irevocabil sa prezinte modificari ulterioare ale
valorii juste in alte elemente ale rezultatului global. Aceste opfiuni se aplicd pentru fiecare
instrument. dupd caz.

Toate activele financiare care nu sunt clasificate ca fiind evaluate la costul amortizat sau la valoare
Justd prin alte elemente ale rezultatului global, asa cum este descris mai sus, vor fi evaluate la
valoare justd prin profit sau pierdere. In plus, la recunoasterea initiala, Societatea poate desemna in
mod irevocabil ca un activ financiar, care altfel intruneste cerintele pentru a fi evaluat la cost
amortizal sau la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global, sa fie evaluat la valoare jusia
prin profit sau pierdere, daca acest lucru elimind sau reduce in mod semnificativ o neconcordant
contabila care ar apdrea daci s-ar proceda in alt mod.

Evaluarea impactidui

Standardul va afecta clasificarea si evaluarea activelor financiare deginute la | ianuarie 2018 dupa
CUIM Urmeazd;

Obligatiunile care sunt clasificate drept credite si creamie si evaluate la cost amortizat in
conformitate cu IAS 39 vor fi evaluate la cost amortizat (obligatiuni emise de Impact
Developer&Contractor) sau la valoare justd prin profit sau pierdere (obligatiuni emise de Banca
Transilvama) in conformitate cu IFRS 9.

Actiunile care sunt clasificate ca disponibile in vederea vinzarii in conformitate cu IAS 39 vor fi
evaluate, in conformitate cu IFRS 9 la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului global in
functie de circumstaniele specifice. Aceste titluri sunt detinute, in principal, in scopun strategice pe
termen lung si vor fi desemnate ca fiind evaluate la valoare justd prin alte elemente ale rezultatului
global la 1 ianuarie 2018.

Unitatile de fond care sunt clasificate ca disponibile in vederea vanzirii in conformitate cu IAS 39
vor fi evaluate, in conformitate cu IFRS 9 la valoare justa prin profit sau pierdere.

Produsele structurate care sunt evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere in conformitate cu
IAS 39 vor continua si fie evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere si in conformitate cu
IFRS 9.

Societatea a estimat ci. la adoptarea IFRS 9 de la | ianuarie 2018, impactul acestor modificari
constituie o crestere a capitalurilor proprii ale Societdtii de 116.419 lei.



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifiv! financiar incheiar la 31 decembrie 2017

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(t) Standarde §i interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare (continuare)

fii) Depreciere - Active financiare

IFRS 9 inlocuieste modelul “pierderi intdmplate” din 1AS 39 cu un model de "pierdere asteptata”.
Acest lucru va necesita efectuarea unui rationament substantial privind modul in care schimbirile
factorilor economici afecteazi pierderea asteptatd, care vor fi determinate pe baza probabilitatii
ponderate. Noul model de depreciere se aplica instrumentelor financiare de datorie care nu suni
evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere. In conformitate cu IFRS 9, nici o pierdere din
depreciere nu este recunoscutd pentru instrumentele de capitaluri proprii (acfiuni).

Evaluarea impactului

Societatea considerd ca la aplicarea initiala [FRS 9, nu va avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare deoarece:

- pierderea asteptatd nu se aplica activelor financiare evaluate la valoare justd prin profit sau
pierdere;

- pentru activele financiare evaluate la cost amortizal, pierderea asteptatd nu va aduce ajustdri
suplimentare pentru depreciere fad de cele recunoscute conform IAS 39,

fiif) Clasificare - datorii financiare

IFRS 9 pastreazi in mare masurd cerintele existente in IAS 39 pentru clasificarea datoriilor
financiare si nu vor fi diferente la adoptarea IFRS 9 de la | ianuarie 2018,

fiv) Tranzifia la JFRS 9

Modificarile aduse politicilor contabile care rezultd din adoptarea IFRS 9 se vor aplica in general
retroactiv. cu exceptia celor descrise mai jos.

Societatea va beneficia de scutirea care ii va permite 53 nu reia informatiile comparative pentru
perioadele anterioare in ceea ce priveste modificarile de clasificare si evaluare (inclusiv depreciere).
Diferentele in valorile contabile ale activelor financiare si pasivelor financiare care rezultd din
adoptarea [FRS 9 vor fi. in general, recunoscute in rezultatul reportat si rezerve la | ianuarie 2018,

Urmitoarele evaludri trebuie ficute pe baza faptelor si circumstantelor existente la data adoptani
IFRS9 :

- determinarea modelului de afaceri in cadrul ciruia este definut un activ financiar;

- desemnarea si revocarea denumirilor anterioare ale anumitor active si datorii financiare evaluate
la profit sau pierdere;

- desemnarea anumitor investitii in instrumente de capitaluri proprii care nu sunt definute pentru
tranzactionare ca fiind evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

b) Amendamente la IFRS 15 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupd 1 ianuarie
2018)

Amendamentele clarificd modul in care se identifica obligatia de execwtare dintr-un contract, modul
in care se determind dacd o entitate actioneazd in nume propriu sau actioneaza ca un intermediar si
dacd veniturile obtinute in urma acordarii licentei pentru proprietatea intelectuald a entitatii trebuie
recunoscute la un moment specific sau in nmp.

Societatea nu considerd ¢ aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercitind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investijionald conduce la expunerea Societdfii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare definute si piejelor financiare pe care opereazi. Principalele riscuri la care
Societatea este expusd sunt;

- riscul de piata (riscul de ratd a dobdnzii. riscul valutar si riscul de pret);
- riscul de lichiditate;

- niscul de credit;

- riscul aferent impozitarii;

- riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmiresie maximizarea profitului Societdjii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expusd §i minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performaniei financiare a Societdtii.

Societatea utilizeazd o varietate de politici §i proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expusd. Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piatd

Riscul de piad este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu ob{ine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuajiilor prejurilor, ratelor de dobinda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusd la urmatoarele categorii de risc de piaja:
(i) Riscul de preg

Societatea este expusa riscului asociat variafiei prefului activelor financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere si activelor financiare disponibile in vederea vanzirii.

Din totalul actiunilor cu piatd activa definute de Societate, 51% reprezentau la 31 decembrie 2017
{31 decembrie 2016: 49%) investifii in societd|i ce ficeau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursierd si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
prefurilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAl Muntenia Invest SA isi indeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata
roméaneascd de capital in scop speculativ,

O variatie pozitiva de 10% a prejului activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului dupa impozitare la 31 decembrie 2017 cu 8.289.396 lei (31
decembrie 2016: 6.659.505 lei), o variajie negativd de 10% avind un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitivd de 10% a preurilor activelor financiare disponibile in vederea vinzarii ar
conduce la o crestere a capitalurilor proprii. netid de impozitul pe profit, cu 101.093.249 lei (31
decembrie 2016: 81.967.956 lei), o variajie negativa de 10% avind un impact net egal si de semn
contrar.

b
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Note la situatiile financiare individuale
pentry exercifivl financiar incheiat la 31 decembrie 20017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul de pref (continuare)

Societatea define acfiuni in societdi care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie 2017 Ya 31 decembrie 2016 %%
Activitdpi linanciare. bancare i de 412.597.237 42% 345.082.895 40%
asiguriri

Tranzactii imobiliare, inchirieri. alwe 08,034,792 1086 101.811.063 12%
servicii

Comerg cu ridicata, cu amanuntul, 78.353.257 %% 090.526.639 11%
turism si restaurante

Industria materialelor de construcii 75.736.391 8% 75.758.617 9%
Agriculturd, cresterea animalelor, 33.596.411 1% 27.930.633 3%
pescuit

Industria constructiilor metalice si a 48.642.8301 5% 45.623.068 5%
produselor din metal

Industria farmaceuticd 51 medicald 166.051.412 17% 136,564,244 16%
Industria chimicd si petrochimicl 6.715.728 1% 3.454.000 0%
Industria energeticd 47.101.750 5% 16.507.254 2%
Aliele 18.136.251 2% 16.277.101 2%
TOTAL 984.966.030  100% 850.625.604  100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2017 Societatea definea
preponderent actiuni in societdfi care activeazd in domeniul financiar-bancar si asiguriri. cu o
pondere de 42% din total portofoliu, in crestere fajd de ponderea de 40% inregistratd la 31
decembrie 2016. Pe de alid parte. 17% din portofoliul de actiuni la 31 decembrie 2017 reprezintd
defineri in societdyi din industria farmaceutici si medicala, in crestere fajd de ponderea de 16%
inregistrata la 31 decembrie 2016.

Unitatile de fond detinute de Societate sunt expuse riscului de prej avind la rindul lor plasamente
cu grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix. actiuni.
instrumente derivate etc) = a se vedea nota 26,

Sunt expuse riscului de prej si produsele structurate detinute de Societate, in valoare de 98.683.282
lei (31 decembrie 2016: 64.226.991 lei), prin prisma activelor suport — a se vedea nota 15.

(i) Riscul de ratd a dobdnzii

Societatea se confruntd cu riscul de ratd a dobdnzii datorita expunerii la fluctuaiile nefavorabile ale
ratei dobdnzii. Schimbarea ratei dobinzii pe piaja influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobdnzi variabile, precum si valoarea de piaja
a celor purtitoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligajiunilor). La datele de 31 decembrie
2017 si 31 decembrie 2016, majoritatea activelor si datoriilor Societdfii nu sunt purtitoare de
dobdnda. Drept urmare Societatea nu este afectatd semnificativ in mod direct de riscul fluctuatiilor
ratei de dobindd. Numerarul $i echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobianda
pe termen scurt. Totusi, sciderea randamentelor de pe piajd poate afecta valoarea de evaluare a
activelor definute de Societate,



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifivd financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piati (continuare)

Din totalul activelor financiare ale Societdfii, singurele active purtitoare de dobinda variabila sunt
reprezentate de obligatiunile emise de citre Banca Transilvania S.A., in valoare de 1.161.660 lei. a
cdror dobinda urmeaza a fi resetatd in intervalul 1-6 luni fai de 31 decembrie 2017, Pentru mai
multe informaiii referitoare la scadenta contractuald a activelor financiare purttoare de dobanda ale
Societdii, a se vedea nota 4 (c¢) Riscul de lichiditate. Societatea nu utilizeaza instrumente financiare
derivate pentru a se proteja fajd de fluctuaiile ratei dobanzii. Impactul asupra profitului net al
Societdtii a unei modificari de + 1,00% a ratei dobinzii aferentd activelor si pasivelor purtatoare de
dobindi variabild si exprimate in alte valute coroboratd cu o modificare de + 5,00% a ratei dobénzii
aferentd activelor §i pasivelor purtitoare de dobinda variabila si exprimate in lei este de + 9.510 lei
(31 decembrie 2016: £ 9.758 lei).

{iif) Riscul valuiar

Riscul valutar este riscul inregistrdrii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuagiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa fNuctuatiilor cursului de
schimb valutar, insa nu are o politicd formalizatda de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor 5i pasivelor financiare ale Societdfii sunt exprimate in moneda nationala, celelalte valute in
care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele 5i datoriile financiare exprimate in LEI 5i in alte valute la datele de 31 decembrie 2017 si
31 decembrie 2016 sunt prezentate in tabelele urmitoare.

31 decembrie 2017

fn LEI Valoare contahild LEI UsD ELUR

Active financiare

Mumerar $i conturi curente 6.574.391 6.56].688 605 12.098
Depozite plasate la biinci 15.558.404 15.558.404 - -
Active financiare la valoare U8.683.282 - - 08.683.282

Justd prin profit sau pierdere

Active financiare 1.164.697.391 1.164.697.39] - =
disponibile in vederea

vinzdrii

Credite si creanie 5.863.691 - - 5.863.69]
Alte active 7.682.571 587.691 - 7.004.880
TOTAL 1.299.059.730 1.187.405.174 603 111.653.951

L

Datorii financiare

Dividende de plaia 54.323.451 54.323.451 - -
Alte datorii 10.770.267 10.770.267 - -
TOTAL 65.093.718 65.093.718 - -




Note la situatiile financiare individuale

peniru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(@) Riscul de piatd (continuare)

(iii) Riscul valutar fcontinuare)

31 decembrie 2016

In LEI Valoare contabili LEI UsD EUR

Active financiare

Mumerar si conturi curente 4.861.588 4.5852.211 g9 8.558
Depozite plasate la binci T76.631.897 T6.631.897 - -
Active financiare la valoare 79.279.822 35.774.231 = 43.505.591

justd prin profit sau pierdere

Active financiare 954.163.015 Q54,163,015 - -
disponibile in vederea

viinzirii

Credite si creanie 8.250.3165 = B £.259.365
Alte active 4,959,899 4.959 890 - -
TOTAL 1.128.155.580 1.076.381.253 819 51.773.514
Datorii financiare

Dividende de plata 82.193.835 §2.193.835 E .
Alte datorii £.404.099 £.404.099 - -

TOTAL ﬁﬁ.;ﬁT.ﬁi 90.597.934 - -

Impaciul net asupra profitului Societagii a unei modificari de £ 3% a cursului de schimb LEIVEUR
coroboratd cu o modificare de =+ 5% a cursului de schimb LEI/USD la 31 decembrie 2017, toate
celelalte variabile rimianind constante, este de + 4.689.491 lei (31 decembrie 2016; £ 2.174.522
lei).

{b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistriirii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de citre contrapartidd a obligatiilor financiare. Societalea este expusi
riscului de credit ca urmare a investifiilor realizate in obligajiuni emise societdli comerciale. a
conturilor curente §i depozitelor bancare si a creditelor si creantelor.

La 31 decembrie 2017 Societatea dejine creante din obligatiuni scadente si neincasate in sumi de
16.053.211 lei, la societatea Muntenia Medical Competences S.A, societate care a intral in
procedura de insolventd si pentru care s-a constituit o garantie reald imobiliari in valoare de
15.636.941 lei. Pentru aceste creanfe sunt constituite ajustiri pentru depreciere in suma de
B.777.411 lei.

La 31 decembrie 2016 Societatea define obligatiuni in suma de 15.872.291 lei. emise de Muntenia
Medical Competences 5.A, societate care a intrat in procedura de insolvenjd si pentru care s-a
constituit o garanfie reald imobiliard in valoare de 15.090.618 lei. Pentru aceste obligatiuni sunt
constituite ajustiri pentru depreciere in suma de 8.777.411 lei.



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maximi la riscul de credit a Societdjii este in suma de 35.674.281 lei la 31 decembrie
2017 $i in sumd de 94.711.638 lei la 31 decembrie 2016 si poate fi analizatd dupa cum unmeaza:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Expuneri din conturi curemte §i depozite plasate la banci
iNota 13 5i Nota 14)

Veneto Banca Sucursala Bucuresti - 13.225.801
Banca Transilvania S.A. 3.506.858 15.675.205
Libra Internet Bank S.A. 2.814.849 20.394.379
Banca Comerciald Romina S A. 9.024.223 79
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 646,652 35.963
Credit Europe Bank S.A. 19.481 6.515.265
Marfin Bank S.A. 3.033.519 20.056.596
Banca Comerciald Feroviard S.A. 1.996.930 5.199.930
Alte banei comerciale 1.085.507 389.156
Total 22.128.019 81.492.374
Credire gi creante (Nota 13 ¢))

Obligatiuni Muntenia Medical Competences S.A. - 7.094 880
Obligagiuni Banca Transilvania S.A. 1.161.660 1.132.094
Obligatiuni Impact Developer&Contractor S.A. 4.659.700 -

Alte obligatiuni i dobinda atasata 42.331 32.391
Total 5.863.691 8.259.365
Credite i creante clasificate in functie de scadenfd sunt:

= curente (obligatiuni Banca Transilvania S.A.. Impact 5.863.691 1.164.485
Developer&Contractor 5.A. si dobdnda atasatd)

- restante, ajustate la valori brute (obligatiuni 2 19.958.710
Muntenia Medical Competences S.A., Transchim 8.A.,

Siderca S.A.)

- ajustdri pentru creanfe restante (obligatiuni Muntenia b (12.863.830)
Medical Competences S.A., Transchim S.A., Siderca

S.AL)

Total 5.863.691 8.259.365




Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifivd financiar incheiat la 31 decembrie 20017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b} Riscul de credit (continuare)

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2017 2016

Debitori diveryi gi creante comerciale (Nota [7)

Consol S.A. 2057414 2.057.414

Banca Romdnd de Scont S.A. 1.283.228 1.283.228

Autoritatea Administrarii Activelor Statului 1.153.625 1.154.742

Timpuri Noi S.A. 2.529.526 2.529.526

Galgros S.A. 1.951.258 1.951.258

Vulturul Comamic S.A. 2.451.251 2.451.251

Muntenia Medical Competences S.A. 16.053.211 -

Transchim 5.A 2.250.243

Siderca 5.A 410.334 -

Dividende de incasat 1.075.961 T46.870

Alti debitori diversi 664.422 711.663

Ajustiri pentru deprecierea debitorilor diversi si a (24.197.902) (7.926.054)

creanjelor comerciale

Total 7.682.571 4.959.899

Debitori divergi 5i creante comerciale clasificate in functie de scadenda sunt;

- curente (debitori diversi ) 406.771 6.684

- restante, ajustate la valori brute (debitori diversi si 31.473.702 12.868.263

dividende de incasat)

- ajustiiri pentru debitori diversi (Consol S.A..Banca (24.197.902) (7.926.054)

Romina de Scont S. A Autoritatea Administrarii

Activelor Statului, Timpuri Noi 8.A., Galgros

S.A Vulturul Comamic S.A., Muntenia Medical

Competences S.A.. Transchim S.A., Siderca 5.A) si

dividende de incasat restante

- restante, neajustate (dividende de incasat) - 11.006

Total 7.682.571 4.959.899

94.711.638

Total expunere 35.674.281
L - —— ]



Note la situatiile financiare individuale
peniru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistririi de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt. fard ca
aceasta si implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Societate.

Structura activelor si datoriilor a fost analizat pe baza perioadei ramase de la data situatiei pozitiei
financiare pina la data contractuald a scadeniei. atit pentru exercifiul financiar incheiat la 31
decembrie 2017, cit si pentru cel incheiat la 31 decembrie 2016, astfel:

31 decembrie 2017
in LEI

Active financiare

Mumerar si conturi curente
Depozite plasate la binci
Active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile
in vederea vianzirii

Credite si creanie
Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de platd

Alte datorii

Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni intre 3 i 12 Mai mare de Fird maturitate
contabilid luni | an prestabilitd
6.574.391 6.569.615 - - 4.776

15.558.404 15.547.743 - - 10.661
98.683.282 - 98.683.282 = -
1.164.697.391 - . . 1.164.697.39]
5.863.691 32,788 0543 5.821.360 =
7.682.571 7.682.571
1.299.059.730 29.832.717 98.692.81 i 5§ilj I 164.712. 313

54.323.451 54.323.451 = . -

10.770.267 10.770.267 2 - :

65.093.718 65.093.718 = . =
- —

1.233.966.012 ~ (35.261.001) 08.601. 815 SEI1360 L.164.712828

Ludnd in considerare datele statistice aferente anilor precedenti privind solicitarea dividendelor de
citre actionari, in anul urmdtor repartizanii. Conducerea Societafii considerd ¢i ponderea acestora
este nesemnificativii din dividendele rimase de platd la 31 decembrie 2017,



Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifivl financiar incheiat o 31 decembrie 2007

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2016

In LEI Valoare Sub3luni  intre 35i 12 Mai mare de Fird
contabili luni 1 an maturitate
prestabilita

Active financiare
Mumerar $i conturt curente 4.861.588 4 860477 - - 111
Depozite plasate la bdnci 76.631.897 76.621.236 - - 10.661
Active financiare la valoare 79.279.822 - 20.721.400 43.505.591] 15.052.831

Justd prin profit sau pierdere

Active financiare 954.163.015 - - . 954.163.015

disponibile in vederea

vinzdrii

Credite si creante 8.259.365 7.127.271 - 1.132.094 -

Alte active 4.959.899 4.059 899 - - .

Total active financiare T LI2R. 155580 03 568883 20.721.400 ~ 44.637.685 969.227.618
e, e e

Datorii financiare

Dividende de platd 82.193.835 £2.193.835 - - -
Alte datoni 8.404.099 8.404.009 - . .
Total datorii financiare 090.597.934 90.597.934 - - -
Excedent de lichiditate 1.037.557.052 1.070.949 20.721.400 ~  44.637.085 060.227.618

(d) Riscul aferent impozitirii

Legislafia fiscald romianeascd prevede reguli detaliate 5i complexe suferind mai multe modifican in
ultimii ani. Interpretarea textului 5i procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar
putea varia, existind riscul ca anumite tranzactii s fie interpretate altfel de citre autonitajile fiscale
comparativ cu tratamentul Societayii.

Din punct de vedere al impozitului pe profit, existd riscul de interpretare diferitd de clitre organele
fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Rominiei detine un numir de agen{ii autorizate sd efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Rominiei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte {dri, §i pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea si fie supusa controalelor fiscale pe
masura emiterii unor noi reglementdri fiscale.



Note la situatiile financiare individuale

pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

{e) Riscul operajional

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar {i derularea inadecvatd a unor activitili interne,
existenfa unui personal sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi condifiile economice. schimbdri pe piaja de capital. progrese tehnologice. Riscul operajional
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poale genera riscuri semnificative §i modalitifile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturd financiard sau reputafionala.

() Adecvarea capitalurilor
Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazi in menjinerea unei baze

solide de capital, in scopul susginerii dezvoltirii continue a Societd{ii si atingerii obiectivelor
investitionale.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

5. Estimiri contabile §i judecati semnificative

Conducerea discutd dezvoliarea, selectia, prezentarea i aplicarea politicilor contabile semnificative
5i a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul gedinjelor Consiliului de Administragie al SAI
Muntenia Invest 5.A..

Aceste prezentdri completeaza informatiile asupra gestiondrii riscului financiar (vezi Nota 4).
Judecatile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Afustari pentrie deprecierea creditelor §i creantelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile
descrise in Nota 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creanielor este efectuatd la nivel individual §i se bazeazi pe cea mai
bund estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimdri cu privire la situatia
financiard a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Acuratefea ajustrilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii jusie a instrumentelor financiare

Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piajd activd este
determinatd folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabila din Nota 3(e)(v). Pentru
instrumente financiare rar tranzacjionate §i pentru care nu existd o transparentd a prejurilor, valoarea
justd este mai pufin obiectiva §i este determinatd folosind diverse nivele de estimari privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piatd. ipoteze de pref i alte riscuri
care afecteazi instrumentul financiar respectiv.

lerarhia valorilor juste
Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmitoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1: prejuri cotate (neajustate) in piefe active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intrari altele decat prefurile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: prefuri) fie indirect (ex: derivate din prejuri)

Nivelul 3: intrdri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piata (intrari
neobservabile). Aceastid categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeazi pe date observabile si pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceastd categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza prefurilor cotate pentru instrumente
asemandtoare dar pentru care sunt necesare ajustiri bazate in mare misurd pe date neobservabile
sau pe estimiri, pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzaclionate pe piefe active se bazeazd
pe prefurile cotate pe piala sau pe prejurile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparafia cu
instrumente similare pentru care existd prejuri de piatd observabile §i alte tehnici de evaluare.
Ipotezele gi variabilele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fard risc si rate de
referinid, marje de nsc de credit §i alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare,
randamente ale obligatiunilor i capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai preului de capital,
volatilitiyi si corelalii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justi
care si reflecte preful instrumentelor financiare la data raportirii, pret care ar fi determinat in
condifii obiective de ciitre participantii la piafi.
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifivd financiar incheiat la 31 decembrie 20017

5. Estimiiri contabile si judeciti semnificative (continuare)

Terarhia valorilor fuste (continuare)

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justi a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piaja i solicitd foarte putine
estimdn si analize din partea conducerii. Prefurile observabile si parametrii de intrare in model sunt,
de obicei, disponibile pe piafd pentru instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce
necesitatea estimérilor si analizelor din partea conduceni si incertitudinea asociatd determindrii
valorii juste. Gradul de disponibilitate a prejurilor de piaja observabile si a datelor de intrare variazi
in functie de produse si pieje si este supus schimbirilor care decurg din evenimente specifice 5i din
conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiunile care nu au un preq de piata cotat pe o piaja activi, Societatea foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare in aceste modele pot si nu fie observabile in piata si sunt derivate
din prefurile piefei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesitd
elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare misurd un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza 5i estimarea din partea conducerii
intervin in special la selecfionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor
de catre contrapartida si a plagilor in avans i la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de
metoda de evaluare.

31 decembrie 2017

in LEI Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa - - 98.683.282 98.683.282
prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile in 680.298.340 - 404.672.354 1.084.970.694

vederea vinzdrii la valoare justa

680.298.340 - 803355636 1.183.653.976
31 decembrie 2016
In LET Nivel 1  Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa 15.052.831 - 64.226.991 79.279.822
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 561.953.202 - 311.266.272 873.219.474

vederea vanzirii la valoare justa

577.006.033 - 375.493.263 952.499.296

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017, Societatea a prezentat active financiare la
valoare justd prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valoni juste instrumentele dejinute in
produse structurate in valoare de 98.683.282 lei (31 decembrie 2016: 64.226.991 lei).

Pentru exercipiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 Societatea a clasificat active financiare
disponibile in vederea vinzirii la valoare justa in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiuni detinute
la zece companii a ciror valoare justd de 252.442.873 lei (31 decembrie 2016; 239.511.605 lei) a
fost determinatd de un evaluator independent utilizind modele de evaluare conforme cu Standardele
ANEVAR de evaluare a bunurilor si unitdji de fond inchise in valoare de 152.229.481 lei (la 31
decembrie 2016: 71.754.667 lei).
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Note la situatiile financiare individuale
pentri exercifind fimanciar incheiat la 31 decembrie 2017

5. Estimiri contahile si judeciti semnificative (continuare)

Terarhia valorilor juste (continuare)

Principalele ipoteze utilizate la 31 decembrie 2017 si la 31 decembrie 2016, in cadrul modelului de
evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vinzarii - actiuni, impreuna cu valorile
aferente sunt prezentate in tabelul urmator;

Ipoteze utilizate in cadrul Valoarea indicatorului Valoarea indicatorului
modelului de evaluare utilizatd in evaluare utilizatd in evaluare

la 31 decembrie 2017 la 31 decembrie 2016
Variatia anuald a EBITDA 0% - 2% 0% - 8%

Wariatia in perpetuitate a

veniturilor si chelwielilor
Costul mediu ponderat al

capitalurilor (WACC)

1,50% 1,40%

7.2% - 10,5% 6.6% - 10,2%

Desi Societatea considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valon diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute in urma utilizirii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3},
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenja
asupra situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global astfel:

Modificarea variabilei la evaluarea de  Impact in profit sau ~ Impact in alte elemente ale

la 31 decembrie 2017 pierdere rezultatului global
Crestere marjd EBITDA cu 3% - 10.027.373
Diminuare marjd EBITDA cu 3% 5 (10.136.376)
Crestere WACC cu 0,5% - (11.711.000)
Diminuarea WACC cu 0,5% - 13.431.316

Cresterea in perpetuitate a veniturilor si
cheltuielilor cu 0,5%

Diminuarea in perpetuitate a veniturilor
si cheltuielilor cu 0,5%

- 10.033.598

- (8.664.072)

Modificarea variabilei la evaluarea de  Impact in profit sau  Impact in alte elemente ale

la 31 decembrie 2016 pierdere rezultatului global
Crestere marjd EBITDA cu 3% - B.725.120
Diminuare marja EBITDA cu 3% - (8.503.927)
Crestere WACC cu 0,5% - {11.361.658)
Diminuarea WACC cu 0,5% - 13.373.129

Cresterea in perpetuitate a veniturilor si
cheltuielilor cu 0,5%

Diminuarea in perpetuitate a veniturilor
si cheltuielilor cu 0,5%

- 7.977.675

- (6.832.794)
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 20017

5. Estimiri contabile si judecifi semnificative (continuare)
lerarhia valorilor juste {continuare)

in cadrul modelului de evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vinzarii — unitagi
de fond, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
netd de impozitul pe profit, cu 12.787.276 lei la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 6.027.392
lei), o modificare negativa de 10% avind un impact net egal si de semn contrar.

In cadrul modelului de evaluare pentru active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere —
produse structurate, o modificare pozitivd a valoni juste de 10% conduce la o crestere a profitului
dupa impozitare cu 8.289.396 lei la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 5.395.067 lei), o
modificare negativd de 10% avind un impact net egal 5i de semn contrar.

Reconcilierea evaludrilor la valoare justi clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii juste:

in LEI Active financiare la  Active financiare disponibile in
valoare justd prin profit vederea vanzirii la valoare
sau pierdere justa
1 ianuarie 2016 113.293.968 239.504.649
Transferuri citre nivelul 3 - 62.322.767
Transferuri de la nivelul 3 (55.645.599) (3.800.026)
Castiguri sau pierderi aferente 3.996.222 (1.956.913)
pericader incluse in profit sau
pierdere
Cistiguri sau pierderi aferente . 16.711.663

perivadei incluse in alte elemente
ale rezultatului global

Achizitii. participari la capitalul 66.203.757 -
social

Vanziri (65.621.357) (1.515.868)
31 decembrie 2016 64.226.991 311.266.272
Transferuri citre nivelul 3 i o

Transferun de la nivelul 3 =

Castiguri sau pierderi aferente 34.200.471 (4.626.448)
perioadei incluse in profit sau
pierdere

72.069.062

Cistiguri sau pierderi aferente
perioadei incluse in alte elemente
ale rezultatului global

Achizitii, participdri la capitalul 29.205.276 36.999.596

social

Winzdri (28.949.456) (11.036.428)
31 decembrie 2017 98.683.282 404.672.354

La 31 decembrie 2016 a fost transferatd de la nivelul 1 la nmivelul 3 al ierarhiei valoni juste
participatia definuta la Unisem S.A. la valoarea justd de 15.533.457 lei. La 31 decembrie 2016 a fost
transferatdi de la nivelul 3 la nivelul 1 al werarhiei valoni juste unitdtile de fond FII BET-F1 Index
Invest la valoarea justd de 3.891.239 lei.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

5. Estimdiri contabile si judeciti semnificative (continuare)

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societdfii oferd bazele peniru ca activele si datoriile sa fie incadrate, la
momentul inifial. in diferite categorii contabile, Pentru clasificarea activelor i datoriilor la valoarea
justd prin profit sau pierdere, Societatea a determinat ¢i au fost intrunite unul sau mai multe criterii

prezentate in Nota 3(e)(i).

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societafii sunt prezentate in

MNota 23.

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreazi la wvaloare brutd. Cotele de impozitare aferente
dividendelor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 au fost
de 5% si zero. Detalierea venitrilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd in

tabelul de mai jos:

In LEI 2017 2016
SIF Oltenia S.A. 1.609.799 2.262.000
BRD GSG S.A. 2.489.512 926.025
Banca Transilvania S.A. 5,162.053 32.684.748
Sticloval S.A. Valeni de Munte 423375 1.913.926
SNGN Romgaz S.A. 5.2770.730 1.016.474
Ci-Co S.A. 9.547.027 4.026.113
Biofarm S.A. 8.540.444 B.038.065
Firos S.A. 844,673 T12.751
Conpel S.A. 970,286 -
SNTGN Transgaz S.A. 927471 138.050
Gecsat S.A. 514.993 156.015
Altele 4.774.705 R.707.090
Total 41.082.068 60.581.257
_
7. Venituri din dobanzi
In LEI 2017 2016
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor 556.482 885.577
curente bancare
Venituri din dobénzi aferente creditelor si creanjelor 79.038 70.313
Total 635.520 955.890
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Note la situatiile financiare individuale
pentru exercifinl financiar incheiat la 31 decembrie 20017

8. Cistig net din viinzarea activelor

in LEI 2017

Cistig net din vanzarea activelor financiare disponibile in 10.179.740 25.420.384
vederea vanzarii (i)

Cistig net din vinzarea activelor financiare la valoare justa 1.289.979 11.687.490

prin profit sau pierdere (ii)

Total 11.469.71 37.107.874

(i) Valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vinzirii evaluate la cost la
momentul vanzirii a fost de 26.095.338 lei (2016: 48.073.794 lei), iar cistigul din vinzare a fost de
2.553.912 lei (2016: 17.796.846 lei).

Valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzirii evaluate la valoare justa la
momentul vanzirii a fost de 27.781.480 lei (2016: 51.135.184 lei), iar cistigul din vinzare a fost de
7.625.828 lei (2016: 7.623.538 lai).

fii) Valoarea contabild a activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul
vinziirii a fost de 29.890.887 lei (2016: 56,749,867 lei), iar cistigul din vanzare a fost de 1.289.979
lei (2016: 11.687.490 lei).

9. Ciistig net / (Pierdere netd) din reevaluarea activelor financiare la valoarea justi prin profit
sau pierdere

In LEI 2017 2016
Cistig net din reevaluarea activelor financiare definute 4.679.871 91.351
pentru tranzacfionare - actiuni

Cistig net / (Pierdere netd) din reevaluarea activelor 34.200.471 {2.816.766)
financiare definute pentru tranzacfionare - produse

structurate

Pierdere netd din reevaluarea activelor financiare - (5.713.465)

desemnate la valoare justd prin profit sau pierdere -
unitdfi de fond

Total 38.880.342 (8.438.880)

10. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI 2017 2016
Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile (7.442.339) (9.551.202)
in vederea viinzarii (Nota 15b)

Reluarea pierderilor din deprecierea creditelor si 1.425.842 228.833
creanjelor (Nota 15¢)

Pierderi din deprecicrea altor active (Nota 17) (4.833.860) (2.099.095)
Total (10.850.357) {11.421.464)
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11. Alte cheltuieli operationale
In LET

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioanele

Taxe de custodie

Costuri de tranzaclionare

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Alte cheltuieli operationale
Total

2017 2016
I.‘?I]';.E.'H 1.395.983
1.356.185 1.190.445

252.399 218.650
209.462 525486
210.345 155.327
268.679 113.822
4.206.904 3.599.713

Alte cheltuieli operationale cuprind cheltuieli de wansport si telecomunicatii. alte impozite si taxe,

elc.

12. Impozitul pe profit
in LEI
Impozit pe profit curent

Impozitul pe profit curent (16%)
Impozitul pe dividende (5%)

Impozitul pe profit aminat
Active financiare disponibile in vederea vanzirii
Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Ajustdri pentru depreciere pentru alte active, credite si
creanfe

Total

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:

In LEI
Profit inainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata statutard de
impozitare de 16% (2016: 16%:)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferentd dividendelor
Cheltuielilor nedeductibile

Veniturilor neimpozabile

Sumelor reprezentind sponsorizare in limite legale
inmgislrarii 1 reludrii diferenjelor temporare
Pierderi fiscale curente

Pierderi fiscale reportate

2017 2016
4.850.424 =
923.602 2.010.724
5.774.026 2.010.724
764778 (1.263.699)
5 4.448.537
(545.283) (299.242)
219.495 2.885.596
5.993.521 4.896.320
2017 2016
56.998.848 55.282.504
9.119.816 8.845.201
923.602 2.010.724
3.490.671 4.406.588
(7.102.,990) (14.164.858)
(63.482) .
219.495 2.885.596
- 913.069
{593.591) ~ .
5.003.521 4.896.320
e

Impozitul pe profit
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pentru exercifivd financiar incheiat la 31 decembrie 2017

12. Impozitul pe profit (continuare)

Incepind cu exercitiul financiar 2015, la stabilirea profitului impozabil veniturile si cheltuielile sunt
cele inregistrate in comabilitate potrivit reglementérilor contabile conforme cu IFRS din care se
scad veniturile neimpozabile si se adauga cheltuielile nedeductibile conform prevederilor din Codul
fiscal.

13. Numerar si conturi curente

in LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Numerar in casierie 4.776 1.111
Conturi curente la banci 6h.569.615 4.860.477
Total 6.574.391 4.861.588

Conturile curente deschise la banci sunt in permanenia la dispozitia Societdfii $i nu sunt
restricfionate sau grevate de sarcini.

14. Depozite plasate la binci

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Depozite bancare cu scadentd originald mai mica de 3 12.500.000 10.715.000
luni (i)

Depozite bancare cu scadenta originald mai mare de 3.010.000 65.766.000
3 luni si mai micd de un an (i)

Creanfe atasate 37.743 140.236
Depozite blocaie 10.661 10.661
Total depozite plasate la binci 15.558.404 76.631.897

fi) Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societafii 5i nu sunt restricjionate sau grevate
de sarcini.
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15. Active flinanciare

a) Active financiare la valoare justd prin_ profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Active financiare definute pentru tranzactionare - - 15.052.831
actiuni (i)

Active financiare detinute pentru tranzactionare - 08.683.282 64.226.99]
produse structurate (i7)

Total 98.683.282 79.279.822

(i) La 1 decembrie 2017 Societatea a reclasificat din active financiare definute pentru tranzactionare
— acfiuni in active financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa, actiuni emise
de patru societdfi (SNTGN Transgaz S.A., SCDFEE Electrica S.A., SNGN Romgaz 5.A., Conpet
S.A.) la o valoare justa de 46.874.468 lei. In cazul acestor societdi politica de dividende si
potentialul existent de apreciere al cotaiilor pe termen mediu si lung duc la o schimbare a strategiei
initiale, in contextul in care bancile oferd dobdnzi reduse la deporite bancare. La 31 decembrie 2017
valoarea lor este de 45.917.526 lei.

La 31 decembrie 2016, activele financiare definute pentru tranzactionare - acfiuni sunt reprezentaie
de actiuni emise de catre societdfi listate pe Bursa de Valori din Bucuresti.

(ii} In cursul anului 2017, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance
SA cu o maturitate de un an i cu un cost de achizijie de 29.205.275 lei, echivalent a 6.389.253 euro
pentru un numdr de 501 de unitdfi. Achizifionarea acestui tip de titluri se inscrie in politica
investifionala a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urmaresc
evolutia prejului unui cog de actiuni SIF Banat Crisana S.A. (in proporjie de 52%) si SIF Moldova
S.A. (in proportie de 48%), detindtorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fira ca detinerea
acestora si confere §i drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF1 si SIF2. OPUS
Chartered [ssuance S.A. este o societate publica cu raspundere limitata inregistrata in Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementata, dealerul tranzactiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Ple.

La 31 decembne 2017 Societatea a evaluai aceste titlur folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg (163,810 euro/certificat).

In cursul anului 2016, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu
o maturitate de doi ani 5i cu un cost de achizifie de 44.621.357 lei. echivalent a 10.000.080 euro
pentru un numdr de 1.140 de unitafi. Achizifionarea acestui tip de titluri se inscrie in politica
investifionald a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urméresc
evolufia prefului unui cos de actiuni SIF Moldova S.A. (in proporfie de 9,17%) si SIF Oltenia S.A.
(in proportie de 90,83%). definitorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fiira ca dejinerea
acestora si confere si drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF2 si SIF5. OPUS
Chartered Issuance SA este o societate publicd cu rispundere limitata inregistratd in Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementatd, dealerul tranzactiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.

La 31 decembrie 2017 Societatea a evalual aceste titluri folosind un mode] de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg 117,170 euro/certificat (31 decembrie 2016:
87,758 euro/certificat) precum §i un factor de ajustare ce are in vedere in principal riscul de
lichiditate pe piaja activului suport §i efectul acestuia asupra cotatiei titlurilor de citre emitentul
acestora. Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor
titluri cu 2.270.568 lei inregistrat pe seama profitului sau pierderii in anul 2016 si nereluat in 2017.
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15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea vinzirii

in LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Actiuni evaluate la valoare justa (i) 905.239.333 763.629.232
Actiuni evaluate la cost (i) 79.726.697 80.943.541
Unitifi de fond evaluate la valoare justa (iii) 179.731.361 109,590,242
Total 1.164.697.391 954.163.015

(i) Evaluarea actiunilor la valoare justa s-a facut prin inmultirea numdrului de actiuni definute cu
prejul de inchidere din ultima #i de tranzactionare din perioada de raportare sau prin obtinerea unor
rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenyi. La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie
2016, categoria actiunilor evaluate la valoare justd include in principal valoarea actiunilor detinute
in BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania, Biofarm S.A., SIF Banat-Crisana
S.A., SIF Olenia S.A..

(i} Valoarea la 31 decembrie 2017 a acfiunilor evaluate la cost de 79.726.697 lei (31 decembrie
2016: 80.943.541 lei) este determinata de costul lor sau valoarea de transfer din categoria actiunilor
evaluate la valoare justa in valoare de 242.329.749 lei (31 decembrie 2016: 271.329.672 lei)
diminuat cu ajustiri pentru depreciere in valoare de 162.603.053 lei (31 decembrie 2016:
190.386.131 lei). S-au constituit ajustari pentru depreciere in exercitiul financiar 2017 in valoare de
954,946 lei (2016: 4.867.159 lei).

fiii) La 31 decembrie 2017 Societatea define unitaji de fond evaluate la valoare justa din care: la
fonduri deschise de investijii (Centinvest Prudent, Certinvest Dinamic, Star Next, Star Focus,
Prosper Invest, Active Dinamic) in valoare de 22.258.176 lei si la fonduri inchise de investifii
(Certinvest Properties RO, BET-FI Index Invest, Multicapital Invest, Active Plus, Omnitrend, Star
Value 51 Optim Invest) in valoare de 157,900,739 |ei.

In baza reglementarilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard. unitafile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de cire administratorul de fond wilizind
cotalii de inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ci pentru
detinerile unui fond nu existd o piaja activd, apeleazi pentru evaluare la informatii publice cu privire
la definerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se objine un VUAN corectat cu ajustarile considerate
necesare |a valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

Ajustidrile pentru depreciere la 31 decembrie 2017, in suma de 427.554 lei (31 decembrnie 2016:

1.028.920 lei) sunt recunoscute pentru FII Certinvest Properties RO (31 decembrie 2016: FDI STK
Europe, FIl Omnihedge si FII Certinvest Properties RO).
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I15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea vanzdrii (continuare)

Migcarea activelor financiare disponibile in vederea vinzirii in exerciiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017, respectiv 31 decembrie 2016 este
prezentatd in tabelul urmdtor:

In LEI Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la Unitdti de fond Taotal
valoare justd cost

| ianuarie 2016 740.122.720 114.571.658 48924359 903.618.737

_— - — = —_—

Variafia netd in cursul perioadei (i)
Transfer intre categorii (ii)

(21.995.689)
24.687.372

(4.073.586)
(24.687.372)

(15.131.548)

(41.200.823)

Reclasificare (iii) - - T2.RI17.171 12.817.171
Pierderi din depreciere (Nota 10) (4.684.043) (4.867.159) - (9.551.202)
Modificarea valorii juste 25498 872 - 2.980.260 28.479.132
31 decembrie 2016 763.629.232 80.943.541 109.590.242 953.163.015
-
Variatia netd in cursul perioadei (i) 21.794 402 (2.102.959) 16.074.647 35766090
Transfer intre categorii (i) (1.841.061) 1.841.061 - =
Reclasificare (iii) 46.874.468 - - 46.874.468
Pierderi din depreciere (Nota 10) (6.487.393) (954.946) = (7.442.339)
Modificarea valorii juste 81.269.685 - 54.066.472 135.336.157
31 decembrie 2017 9015.239.333 79.726.697 179.731.361 1.164.697.391
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15. Active financiare (continuare)
b)) Active financiare disponibile in vederea vinzdrii {continuare)

(i)Intriirile de actiuni in cursul anului 2017 reprezinti: cumpirdri de actiuni de pe o piajd
reglementatd cum ar fi: OMV Petrom S.A., BRD Groupe Societe General S A, Vrancart S.A., SIF
Oltenia S.A., Banca Transilvania S.A..

legirile de actiuni din cursul anului 2017 reprezima: vinzari de titluri din portofoliu cum ar fi:
Cemacon S.A., SIF Oltenia S.A., Turism Felix S.A., Complex Savoy S.A., Rombeton S.A., Emat
S.A., Comcereal S.A., Depozitarul Sibex S.A., Tipografia Cicero S.A. radieri de societafi cum ar fi:
Navol 5.A., SIN S.A..

Intrarile de unitdti de fond in cursul anului 2017 reprezinti subscrieri cum ar fi FI1 Optim Invest.

lesirile de unitati de fond in cursul anului 2017 reprezintd rdscumpdrdri cum ar fi: FII Certinvest
Properties RO, FDI Certinvest Dinamic, FDI Napoca, FDI Tehnoglobinvest, FDI Transilvania, FII
STK Emergent, FDI STK Europe. FII BT Invest 1, FII Omnihedge.

Intrdrile de actiuni in cursul anului 2016 reprezintdi: participarea la majoriri de capital la companii
deja existente in portofoliv, cum ar fi: Veancant S.A., cumpiriri de acliuni de pe o piajd
reglementatd cum ar fi: OMV Petrom 5.A. si BRD Groupe Societe General 5.A..

lesirile de actiuni din cursul anului 2016 reprezintd: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: Banca
Transilvania S.A. Teraplast S.A., Globalworth Real Estate Investments Limited, SIF Banat Crisana
S.A., Petrotel Lukoil S.A. radieri de societifi cum ar fi: Restaurante Elements S.A., Muntenia
Global Finance S.A., Tubal S.A., Matizol 8.A., Cercon Ariesul S.A.. Energopetrol Construct S.A.
retrageri din societdfi cum ar fi: Energopetrol Com S.A.. Timpuri Noi S.A.. Galgros Galagi S.A.,
Vulturul 5.A. Comamic.

in cursul anului 2016 nu au fost intrari de unitati de fond.

lesirile de unitdti de fond in cursul anului 2016 reprezimtd rdscumpdrdri cum ar fi: FII STK
Emergent, FDI BRD Obligatiuni, FDI Raiffeisen Confort, FDI Raiffeisen Confonn EURO, FDI
Certinvest Obligatiuni, FII BET-FI Index Invest.

(ii) In cursul exercitiilor financiare incheiate la datele de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016
piata unor acliuni definute de Societate a devenit activi. astfel ca a fost posibila determinarea valorii
juste a acestora. De asemenea, piata unor actiuni dejinute de Societate a devemit inactiva, valoarea
justd nemaiputand fi determinata in mod credibil.

(iii) La 1 decembrie 2017 Societatea a reclasificat din active financiare definute pentru
tranzactionare — actiuni in active financiare disponibile in vederea vinzarii evaluate la valoare justd
un numdr de patru societd(i (SNTGN Transgaz S.A., SCDFEE Electrica S.A., SNGN Romgaz S.A.,
Conpet S.A.) la o valoare justa de 46,874,468 lei (vezi Nota 15 a) (i)).

La 1 aprilie 2016 Societatea a reclasificat din active financiare desemnate la valoare justa prin profit
sau pierdere — unitidti de fond in active financiare disponibile in vederea vinzirii, evaluate la valoare
Jjustd, unitdfi de fond detinute la opt fonduri (FDI Active Dinamic, FII Active Plus, FII Multicapital
Invest, FII Omnitrend, FII Star Value, FIl STK Emergent, FDI Star Next si FDI Star Focus) la o
valoare justa de 72.817.171 lei.



Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitind financiar incheiar la 31 decembrie 2007

15. Active financiare (continuare)

¢) Credite 5i creange

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Obligajiuni corporative - alte valute 5.863.69] 17.036.776
Obligatiuni corporative - LEI - 4.086.419
Minus ajustiri pentru deprecierea creditelor si - (12.863.830)
creantelor

TOTAL 5.863.691 8.259.365

din care scadente peste un an:
Obligatiuni corporative - alte valute 5.821.360 1.132.094

In cursul anului 2017 au fost transferate obligatiunile ajunse la scadenid si neincasate in Alte active -
Debitori diversi (Nota 17), obligatiuni emise de societitile Muntenia Medical Competences S.A.,
Siderca 5.A., Transchim S.A..

La 31 decembrie 2016 ajustarile peniru depreciere constituite sunt aferente societdfilor emitente
Muntenia Medical Competences S.A., Siderca 5.A., Transchim S.A.

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
La 1 ianuariec {12.863.830) (13.092.663)
Reluare ajustare pentru depreciere 1.425.842 228.833
Transfer la Debitori diversi (Nota 17) 11.437.9388 5
La 31 decembrie u (12.863.830)
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Note la situatiile financiare individuale
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16. Imobilizdri corporale

In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
masini mohilier
Cost
La 1 ianuane 2017 397847 3.597 401.444
Achizitii : 6.399 6.399
lesiri (8.097) (8.097)
La 31 decembrie 2017 389.750 9.996 399,746

Amaortizare cumulata i pierderi din depreciere

La | ianuane 2017 176.460 1.379 177.839
Cheltuiala cu amortizarea 63.253 1.020 64.273
lesiri (8.097) - (8.097)
La 31 decembrie 2017 231.616 2.399 234.015
Valoare netd contabild
La 1 ianuarie 2017 221.387 2.218 223.605
_— ——
La 31 decembrie 2017 158.134 7.597 165.731
In LET Instalagii  Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
masini maobilier
Coxt
La 1 ianuane 2016 399,903 3.597 403.500
Achizitii - s =
lesiri (2.056) (2.056)
La 31 decembrie 2016 397.847 3.597 401.444
—_—— T

Amartizare cumulata i pievderi din depreciere

La 1 ianuane 2016 115.263 359 115.622
Cheltuiala cu amortizarea 63.253 1.020 64.273
lesiri (2.056) (2.056)
La 31 decembrie 2016 176.460 1.379 177.839

Valoare netdé contahild

La 1 ianuarie 2016 284.640 3238 287.878
I
La 31 decembrie 2016 221.387 2.118 223.605

La data de 31 decembrie 2017 si la 31 decembrie 2016 Societatea nu avea imobiliziri corporale
gajate sau aflate in custodie la terti.
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17. Alte active

In LET 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Debitori diversi 30.804.512 12.139.082
Dividende de incasat 1.075.961 746.870
Alte active 46.391 53.117
Minus ajustdri pentru deprecierea debitorilor (23.442.820) (7.190.189)
diversi

Minus ajustdri pentru deprecierea dividendelor de (755.082) (735.864)
incasat

Total T 1.728962 5.013.016
Din care, cu risc de credit (Nota 4 b)) 7.682.571 4.959 899

Evolugia ajustirilor pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat se prezinti:

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
La 1 ianuarie (7.926.053) (5.826.958)
Constituire ajustari pentru depreciere (Nota 10) (4.833.861) (2.099.095)
Transfer de la Credite si creante (Nota 15 ¢) (11.437.988)

La 31 decembrie (24.197.902) (7.926.053)

18. Dividende de plati

In LET 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Dividende de plata aferente profitului anului 2012 42.064.246
Dividende de plata aferente profitului anului 2014 22.651.175 23.066.128
Dividende de plata aferente profitului anului 2015 16.467.894 17.063.461
Dividende de platd aferente profitului anului 2016 15.204.382 -

Total dividende de plati 54.323.451 82.193.835

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declaririi, Adunarea Generali a
Actionarilor Societifii a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).
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19. Datorii privind impozitul pe profit aminat

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2017 sunt generate de elementele detaliate in
tabelul urmator:

In LEI Active Datorii Net
Active financiare disponibile in vederea 208.886.890 : 208.886.890
vanzdrii

Ajustiiri pentru depreciere si alte provizioane - 24.197.902 (24.197.902)
Total 208.886.890 24.197.902 184.688.988
Diferenie temporare nete - cota 16% 184.688.988
Datorii privind impozitul pe profit aménat 29.550.239

Datoriile privind impozitul aménat la 31 decembrie 2016 sunt generate de elementele detaliate in
tabelul urmator;

In LEI Active Datorii Net
Active financiare disponibile in vederea 104.463.489 5 104.463 480
viinzarii

Ajustari pentru depreciere si alte provizicane - 20.789.884 (20.789.884)
Total 104.463.489 20,789,884 B3.673.605
Diferente temporare nete - cota 16% 83.673.605
Datorii privind impozitul pe profit aminat 13.387.776

Soldul impozitului pe profit aminat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de
37.040.415 lei la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 21.097.447 lei), fiind generat integral de
activele financiare disponibile in vederea vinzirii.

46



Note la situatiile financiare individuale
pentri exercifind financiar incheiat la 31 decembrie 2017

20, Alte datorii

in LEI 31 decembrie 2017
Fumnizon - facturi nesosite 3.473.319
Datorii cu impozitul pe profit curent 1.459.909
Taxe si impozite 882,979
Furnizon intemi 490.23]
Alte datorii fi) 4.463.829
Total 10.770.267

31 decembrie 2016

2.849.896

1.010.045
80.365
4.463.793

8.404.099

{i) In Alte datorii la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 figureaza valoarea de 4.190.550 lei
reprezentind varsaminte rimase de efectuat privind participarea la majorarea capitalului social al
entitdjii afiliate CI-CO S.A.. Termenul pemtru efectuarea varsimintelor stabilit prin Decizia
Consiliului de Administrare a societiii CI-CO 5 A, este de 3 ani de la data publicarii hotararii AGA
de majorare, respectiv pand la 16 februarie 2018, varsamint efectuat la data intocmirii prezentelor

situatii financiare.

21. Capital 5i rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Societatii este:

M decembrie 2017 Numdr actionari  Numir actiuni
Persoane fizice 5954.783 484.362.855
Persoane juridice 191 322.673.660
Total E05407q BO07.036.515

Suma (LEI) (%)

48.436.286 60,02
32.267.266 39,98
L

*

31 decembrie 2016 Numidir actionari  Numdr actiuni
Persoane fizice 5.960.982 499.220.852
Persoane juridice 208 307.5815.663
Total 5.961.190 807.036.515

T'oate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise §i sunt platite integral la 31

Suma (LEI) (%a)
49.922.085 61,86
30.781.566 38,14
80.703.652 100

decembrie 2017. Toate

acfiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominald de 0,1 lei/ actiune. Numdrul de actiuni

autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

In cursul anilor 2017 5i 2016 nu au existat modificari ale numirului de aciiuni emise.
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21. Capital si rezerve (continuare)

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentata in
tabelul urmator:

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Capital social conform Actului Constitutiv 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflajiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat SEI007.669 SRI007.660

(h) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vinzarii

Aceastd rezervil cuprinde modificirile nete cumulate ale valonlor juste ale activelor financiare
disponibile in vederea vinzirii de la data clasificarii acestora in aceastd categorie $i pind la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vinzdrii sunt inregistrate la
valoare netd de impozitul aménat aferent. Valoarea impozitului aménat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezentatd in Nota 19,

fc) Rezerve legale

Conform cerinjelor legale, Societatea constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat statutar pina la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului Constitutiv. Valoarea
rezervei legale la data de 31 decembrie 2017 este de 16.140.730 lei (31 decembrie 2016: 16.140.730
lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite catre acjionari. Valoarea rezervelor legale a fost inclusa in
pozitia bilantierd Pierdere acumulata,

fd) Dividende

Societatea a declarat in cursul anului 2017 dividende in valoare de 32.281.461 lei aferente anului
2016, respectiv 0,04 lei/ actiune. Societatea a declarat in cursul anului 2016 dividende in valoare de
36.316.643 ler aferente anului 2015, respectiv 0,045 lei/ actiune.

In cursul anului 2017 Societatea a prescris dividende in valoare de 42.064.242 lei aferente anului
2012 (in cursul anului 2016: 63.407.818 lei aferente anului 2011 si sumele cuvenite acyionarilor
conform hotaririi AGOA din 7 iulie 2012), conform deciziei Adunirii Generale a Actionarilor.
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22. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe acliune de bazi s-a efectuat in baza profitului net si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Profit net 51.005.327 50.386.184
Numdrul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe actiune de bazi 0,063 0,062

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe acfiune de bazi, intrucat Societatea nu a
inregistrat actiuni ordinare potentiale.

Profitul disponibil pentru repartizare este profitul reflectat in aceste situafii financiare individuale,
intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.39/2015.

40



Note la situatiile financiare individuale
pentri exerciginl financiar incheiat la 31 decembrie 2017

23. Active si datorii financiare

Clasificdri contabile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2017:

In LEI

Tranzactionabile Disponibile in Cost amortizat Valoare contabild Valoare justi
vederea vinzirii totald

MNumerar si conturi curente - - 6.574.391 6.574.391 6.574.391
Depozite plasate la binci . - 15.558.404 15.558.404 15.558.404
Active financiare la valoare justa prin 98.683.282 - - 98.683.282 98.683.282
profit sau pierdere
Active financiare disponibile in vederea - 1.164.697.39] - 1.164.697.391 1.164.697.391
vinzirii
Credite si creanje - - 5.863.691 5.863.691 6.625.744
Alte active financiare - - 7.682.571 7.682.571 7.682.571
Total active financiare T 98.683.282 1.164.697.391 35.679.057 1.299.059.730 1.299.821.783
Dividende de plati - - (54.323.451) (54.323.451) (54.323.451)
Alte datorii financiare - - (10.770.267) {(10.770.267) (10.770.267)
Total datorii financiare _ - - (65.093.718) (65.093.718) (65.093.718)

Pentru estimarea valorii juste a activelor §i datoriilor financiare misurate la cost amortizal, Secietatea a folosit urmitoarele estimiri $i a efectual urmdtoarele judeciyi
semnilicative: pentru elementele de natura numerarului 5i echivalentelor de numerar, a altor active si datorii finunciare care sunt emise sau detinute pe lermene toarle scurle
i care in general nu sunt purtitoare de dobdndd sau sunt purtiare de dobdei fixe, Socictalea a aproximat valoare justd cu costul acestora; pentru credite §i creanie,
Socictatea a folosit tehnici de evaluare de natura Nuxurilor actualizate de numerar, utilizind date de intrare observabile in piajd (ca atare, evaluarea s-o electuat folosind
tehnici de nivel 3).
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23. Active si datorii financiare (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeazi valorile contabile i valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societdiii la data de 31 decembrie 2016:

In LEI Tranzactionabile Disponibilein ~ Cost amortizat  Valoare contabili Valoare justi
vederea vanzirii totald

Mumerar si conturi curente - - 4.861.588 4.861.588 4.861.588
Depozite plasate la binci - - 76.631.897 76.631.897 76.631.897
Active financiare la valoare justd prin 74.279.822 - - 79.279.822 79.279.822
profit sau pierdere
Active financiare disponibile in vederea - 954.163.015 - 954.163.015 954.163.015
viinzarii
Credite si creante - - 8.259.365 8.259.365 3.420.175
Alte active financiare - - 4.959 899 4.959.899 4.959.899
Total active financiare 79.279.822 954.163.015 94.712.749 1.128.155.386 1.128.316.396
Dividende de plati N - - (82.193.835) (82.193.835) (82.193.835)
Alte datorii financiare - - (8.404.099) (8.404.099) (5.404.099)
Total datorii financiare - - (90.597.934) (90.597.934) (90,597,934)

Pentru estimarea valorii juste a activelor §i datoriilor financiare misurate la cost amortizal. Societatea a folosit urmdtoarele estimiri si a efectuat urmditoarele judeciyi
semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau definule pe lermene foarle scurte
i care in general nu sunt purtitoare de dobindd sau sunt purtatoare de dobiwi fixe, Socictalea a aproximat valoare justd cu costul acestora; pentru eredite s creanie,
Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura Auxurilor actualizate de numerar, wiilizind date de intrare observabile in piagd (ca atare. evaluarea s-a efectuatl folosind
tehnici de nivel 3},



Note la situatiile financiare individuale
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24. Angajamente si datorii contingente

fa)  Actiuni in instanid

Societatea este obiectul unui numar de acfiuni in instanja rezultate in cursul normal al destasuririi
activitafii. Conducerea Societafii considerd. pe baza consultdrilor avute cu avocatii sai, ci aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societdtii.

(b)  Contingenge legate de mediu

Reglementirile privind mediul inconjuritor sunt in dezvoltare in Romdnia, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligayii la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultangd, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjuritor. Conducerea
Societdtii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

fc)  Preful de transfer

Legislatia fiscala din Romania confine reguli privind prejurile de transfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piaja” pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum §i metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca autoritdfile fiscale si inijieze verificiri aminuniite ale prejurilor de transfer, pentru a se asigura
cd rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
prefurilor practicate in relajiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei
astfel de verificari.

25. Tranzactii si solduri cu pirfi aflate in relatii speciale

(i) Administrarea Societifii

Societatea funcfioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societitii de Administrare
a Investifiilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana 5.A. care define 99,98% din capitalul
social la 31 decembrie 2017 (31 decembrie 2016: 99,96%). Consiliul de Administratie al SIF Banat
Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administragic al SAI Muntenia Invest S.A., administratorul
Societafii.

Tranzaciiile derulate intre Societate 5i Administrator au fost urméitoarele:

In LEI

Creanfe si datorii 3 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Creanje comerciale 584 .
Datorii privind comisionul de administrare (2.757.525) (1.908.250)
Veniruri si chefruieli 3 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Comisioane de administrare (18.707.525) (17.858.250)
Venitur din chirii 656,000 66,000
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25, Tranzactii §i solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

fii) Persenalul cheie de conducere

3 decembrie 2017

*  Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Adrian
Simionescu si Mihdilescu Dorina Teodora.

*  Membrii conducerii efective a S.A.L. Muntemia Invest S.A: Nicusor Marian Buici - Director
General, Florica Trandafir - Director Administrare Corporativa si Mircea Constantin - Director
Strategie.

*  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Tranzactii cu personalul Societitii

Alte tranzacii 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016
Cheltuieli cu indemnizajia membrilor Consiliului 1.445.817 1.308.160
Reprezenmatilor Actionarilor, din care:

- indemnizatii brute platite membrilor 1.180.457 1.080.695
- cheltuieli cu asigurdrile sociale si protectia 265.360 227.465
sociala

- numir de membri 10 10
Cheltuieli cu salariile personalului, din care: 78.794 114.857
- salarii brute platite sau de platit 64.185 93.866
= cheltuieli cu asigurdrile sociale si protectia 14.609 20.991]
sociala

- numir de salariagi 2 2

Societatea figureaz cu un numar efectiv de 2 salariati $i cu 10 membri in Consiliul Reprezentantilor
Actionari la 31 decembrie 2017.
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25. Tranzactii si solduri cu par(i aflate in relatii speciale (continuare)

fiii) Filiale (societdfi la care SIF Muntenia detine controlul)

Toate filialele Societajii la datele de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 au sediul in Romania.
Pentru acestea procentul de detinere al Societdjii nu este diferit de procentul numarului de voturi

detinute.

Denumire societate

Avicola Bucuresti S.A,.
Bucur 5.A.

Casa de Bucovina - Club de Munte S.A.

Cl-CO 5.A.

Firos S.A.

FRGC IFN S.A.

Gecsatherm

Mindo 5.A.

Muntenia Medical Competences
Semrom Muntenia 5. AL
Semrom Oltenia S.A.

Unisem 5.A.

Voluthema Property Developer S.A.
Biofarm 5.A.

fiv) Entitdfi asociate ale Societigii

Procentul de Procentul de

Statutul la 31 Statutul Ia 31

detinere la 31 detinere la 31 decembrie 2017 decembrie 2016

decembrie 2007 decembrie 2016

09, 40% 99 40%.
67 98% 67,.98%
o B T% 66, 87%
97.34% 97.34%
90 _60% 99 69%
53.00% 53.60%
50.00%% 50,00%
98.02% 98.02%
O8.04% 098.94%;
0, 68% O, H8%
£8.49%; BB 49%
T76,91% 76,91%
69.11% 69,1 1%
50,98% 50,98%

Filiala Filiald
Filiala Filiala
Filiala Filiald
Filiala Filiala
Filiala Filiald
Filiald Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiald Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiald Filiala

La 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 Societatea nu detine participaiii la entitai asociate,

fv) Tranzactii 5i solduri cu filialele

Tranzactiile incheiate de Societate cu pariile aflate in relagii speciale s-au desfisurat in cursul
normal al activititii. Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei pari aflate

in relatii speciale.

Tranzactii cu filialele Societitii

Creanye si datorii

Creante comerciale

Datorii comerciale

Venituri si cheltuieli

Cumpdariri de bunuri si servicii

31 decembrie 2017

9.661
(41)

31 decembrie 2017
(115.470)

31 decembrie 2016

9.661
(41)

31 decembrie 2016
(114.622
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26. Unitati de fond

Unitatile de fond la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 sunt:

31 decembrie 2017 31 decembrie 2016

Active financiare disponibile in vederea vinzirii

Fil Certinvest Properties RO

Fil STK Emergent

Fil BT Invest |

FDI Transilvania

FDI MNapoca

Fil Multicapital Invest

Fil Fondul de actiuni privat Transilvania
Fil Omnihedge

Fil BET-FI Index Invest

Fil Omnitrend

FDI STK Europe

FDI Certinvest Prudent

FDI Certinvest Dinamic

FD Star Next

FDI Star Focus

FDI Prosper Invest

Fil Active Plus

FII Star Value

FDI Active Dinamic

Fil Optim Invest

Total

Pierden din depreciere (Nota 15.b)
Active financiare disponibile in vederea vanzarii
(Nota 15.b)

427.554 122.007

- 1.416.142
7.562.519

4.167.347

- 5.647.736
11.715.581 9.072.484
352.107

= 262.183
5.243.704 3.891.293
24.603.382 10.456.086
- 1.064.585
342.538 339.439
472.556 046.955
1.228.865 1.047.205
955.305 879416
1.280.959 1.092.039
50.253.467 32.407.650
15.083.452 11.254.550
17.979.952 17.537.418

50.573.598 -

180.158.915 110.619.162
(427.554) (1.028.920)
179.731.361 109.590.242
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27. Evenimente ulterioare datei de raportare

Pana la data intocmirii acestor situatii financiare nu au aparut evenimente ulterioare semnificative.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,

SAIMUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Nicusor Marian BUJC Persound juridicd auiorizaid, membrd a CECCAR
Nr.de inregistrare in organismul profesional
ADODT58/26.01 2000

Adnana - Anisoara BADIU, Administrator

Director General
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