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1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sdu constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990, Legii nr. 297/2004 privind piata de capital, Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative si Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata.

SIF Muntenia este inregistrata in Registrul A.S.F al instrumentelor si investitiilor financiare la sectiunea Societati de
investitii de tip alternativ sau inchis.

n cursul trimestrului | al anului 2018 nu au existat reorganiziri semnificative ale activitatii SIF Muntenia. Nu au fost
inregistrate modificari ale actului constitutiv. SAl Muntenia Invest S.A a convocat A.G.A pentru modificarea actului
constitutiv, pentru data de 26/27 aprilie 2018. Detalii in capitolul Adunari generale ale Actionarilor.

SIF Muntenia utilizeaza in mod profesionist instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaluarii activelor
sale, datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii. Achizitiile si Tnstrdinarile de active derulate de SIF
Muntenia, Tn cursul trimestrului | al anului 2018, se refera la tranzactiile de vanzare si de cumparare de titluri financiare.
Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in continuare n acest Raport.

Alte consideratii despre situatia macroeconomica, evolutia unor sectoare industriale, a pietei de capital si pietei
financiare sunt prezentate in corpul raportului, in sectiunile unde acestea pot fi relevante.
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2 ANALIZA ACTIVITATII

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri satisfacatoare, la un grad de risc mediu.

Obiectivele strategice prioritare pentru anul 2018, care vor fi supuse spre aprobare actionarilor in A.G.A din data de
26/27 aprilie 2018, sunt:

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia astfel incat sa
fie asigurata o crestere sustenabila pe termen lung.
e Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

Principalele repere, din punct de vedere financiar, ale evolutiilor SIF Muntenia din ultimul trimestru/ ultimul an, sunt
prezentate mai jos.

EVOLUTIA ACTIVULUI lei T12017 2017 T12018
ACTIV TOTAL CERTIFICAT 1.331.548.415 1.465.569.907 1.545.059.815
VALOARE DE ACTIV NET (VAN) 1.222.689.602 1.370.925.950 1.446.552.550
VALOARE UNITARA A ACTIVULUI NET (VUAN) 1,5150 1,6987 1,7924

SIF Muntenia a raportat o valoare totald a activului certificat in crestere cu 5,42% in primele 3 luni ale anului 2018 si in
crestere cu 16% in anul 2018(an la an). VAN si VUAN au crescut cu 5,42%, respectiv 5,52% in T1 2018 (16%, respectiv
18% an la an). Detalii in capitolul ACTIVUL TOTAL SI ACTIVUL NET.

DIVIDENDE-lei 2015 2016 2017

DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0,045 0,040 0,0347*

n T1 2018 a continuat distribuirea dividendelor aferente exercitiilor financiare 2014, 2015 si 2016, in suma bruta de 1,2
mil lei.

*Propunerea administratorului pentru repartizarea profitului va fi supusa aprobarii actionarilor, ca punct separat in
ordinea de zi a A.G.0.A din data de 26/27 aprilie 2018.

ACTIUNI T12017 2017 T12018
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA lei 0,712 0,980 0,880
CAPITALIZARE BURSIERA mil lei 574,61 790,90 710,19
DISCOUNT LA ACTIV NET 53,0% 42,3% 50,9%

Valoarea de tranzactionare a actiunilor SIF Muntenia a scazut cu 10,2% in T1 2018 comparativ cu finele anului 2017 si a
fost mai mare cu 23,6% fata de aceeasi perioada a anului precedent. Discount-ul la activul net a crescut de la 42,3%, la
31.12.2017, la 50,9% la finalul trimestrului | 2018. Lichiditatea tranzactiilor cu actiuni SIF4 s-a mentinut la valori reduse
in continuare - valoarea totala de tranzactionare a actiunilor SIF Muntenia pe B.V.B in T1 2018 a fost de 4,8 mil lei,
tranzactionandu-se actiuni reprezentand 0,01% din numadrul de actiuni emise. Detalii in capitolul TRANZACTIONAREA
ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA.

REZULTATE FINANCIARE-lei T12017 2017 T12018
CAPITALURI PROPRII 1.078.234.639 1.204.627.895 1.278.043.298
TOTAL DATORII 108.858.812 94.643.957 98.507.251
PROFIT BRUT 5.902.856 56.998.848 9.983.126
PROFIT NET 5.607.238 51.005.327 2.779.817
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Activele contabile totale la 31.03.2018 au crescut cu 5,9% fata de valoarea de la finalul anului 2017, iar capitalurile
proprii au crescut cu 11,7%. Datoriile au crescut cu 4% fata de finele anului trecut, principalul factor fiind datoria cu
impozitul pe profit calculat pentru T1 2018 (care a avut o valoare foarte ridicata, determinatd de tranzitia la IFRS 9 de la
1 ianuarie 2018). Detalii in capitolul SITUATIA FINANCIAR CONTABILA.

2.1 ADMINISTRAREA PORTOFOLIULUI

|2.1.1 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

ACTIVUL TOTAL CERTIFICAT reprezinta valoarea activului total calculat dupa reglementarile C.N.V.M/A.S.F si certificat
de depozitar. Valoarea se calculeaza in ultima zi lucratoare a perioadei de referinta.

VALOAREA ACTIVULUI NET (VAN) este valoarea activului net calculat dupa reglementarile C.N.V.M/A.S.F si certificat de
catre depozitar= Activ total certificat- Datorii.

VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET (VUAN) calculatd dupd reglementdrile C.N.V.M/A.S.F si certificatd de citre
depozitar= VAN/numar de actiuni ale SIF Muntenia.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale catre A.S.F - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si catre Bursa de
Valori Bucuresti (B.V.B), nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Valorile activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei, au fost calculate in conformitate cu
Regulamentul nr. 9/2014 emis de A.S.F, utilizdnd elemente contabile aferente situatiilor financiare conforme cu I.F.R.S,
iar apoi certificate de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, respectiv Banca Romana pentru Dezvoltare
(BRD) — GSG.

Pentru valorile activului total, activului net si ale datoriilor aferente lui 31.12.2017 se prezinta si se utilizeaza, in
continuare in prezentul raport, valorile recalculate.

in LEI T12017 2017 T12018
ACTIV TOTAL CERTIFICAT 1.331.548.415 1.465.569.907 1.545.059.815
TOTAL DATORII 108.858.813 94.643.957 98.507.266
ACTIV NET 1.222.689.602 1.370.925.950 1.446.552.550
VUAN 1,5150 1,6987 1,7924
curs euro BCE 4,5525 4,6585 4,6565
ACTIV TOTAL CERTIFICAT exprimat in euro 292.487.296 314.601.247 331.807.112
ACTIV NET exprimat in euro 268.575.421 294.284.845 310.652.325

S.A.l Muntenia Invest S.A. a fost inregistrata ca AFIA pentru SIF Muntenia, conform art. (2) alin. b) din Legea 74/2015,
SIF Muntenia avand un portofoliu cu active administrate care nu depaseste, in total, pragul de 500.000.000 euro pentru
FIA care nu utilizeaza efectul de levier. Cum am precizat in raportul individual anual pentru anul 2017, s-a utilizat pentru
calculul activelor administrate echivalent in euro cursul de schimb euro/leu al Bancii Centrale Europene.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST S.A
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ACTIV TOTAL, ACTIV NET IN ULTIMUL AN (MIL LEI)
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Cauzele principale ce au dus la o modificare cu 3,86 mil lei(crestere) a datoriilor la finele trimestrului | 2018 comparativ

cu finele anului 2017 sunt:

o inregistrarea impozitului pe profit aferent trimestrului | al anului curent in suméa de 7,2 mil lei si
e  Varsarea sumei de 4,19 mil lei la majorarea de capital social al societatii CI-CO S.A Bucuresti, care fusese
constituita ca datorie.

n graficul urmator este prezentata evolutia indicatorului Datorii/ Activ total certificat in ultimul an.
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2.1.2 ALOCAREA ACTIVELOR

Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat, la 31 martie 2018, in limitele legale aplicabile, definite prin portofoliul tinta de

fond balansat diversificat al SIF Muntenia.

Portofoliul tintd este supus aprobarii prin Programul de administrare al SIF Muntenia pentru 2018 si este prezentat in
figura de mai jos.

ACTIUNI
70- 85%

eListate pe piete reglementate de
capital

eListate pe sisteme alternative de
tranzactionare

eSocietati nelistate

ACTIVE LICHIDE
1-15%

eNumerar, depozite bancare

ALTE SUBPORTOFOLII

oTitluri de participare O.P.C.V.M
*Obligatiuni
eAlte instrumente financiare

Principalele subportofolii care compun portofoliul SIF Muntenia sunt prezentate in continuare, atat valoric cat si

procentual, din activul total certificat.

n LEI T12017 2017 T12018
Actiuni cotate 888.010.341 992.239.037 1.072.961.152
Actiuni necotate 173.489.147 170.101.775 166.839.295
Obligatiuni cotate 47.923.649 83.745.681 83.493.627
Obligatiuni necotate 1.148.996 1.194.062 1.175.600
Alte instrumente financiare 24.052.000 0 0
Disponibilitati 2.217.630 5.498.622 3.556.388
Depozite bancare 61.113.240 15.546.412 16.111.499
Titluri de participare la O.P.C.V.M 125.749.673 181.191.076 182.337.487
Alte active 7.843.739 16.053.242 18.584.768

TOTAL ACTIV

1.331.548.415

1.465.569.907

1.545.059.816

n % din activul total certificat T12017 2017 T12018
Actiuni cotate 66,7% 67,7% 69,4%
Actiuni necotate 13,0% 11,6% 10,8%
Obligatiuni cotate 3,6% 5,7% 5,4%
Obligatiuni necotate 0,1% 0,1% 0,1%
Alte instrumente financiare 1,8% 0% 0%
Disponibilitati 0,2% 0,4% 0,2%
Depozite bancare 4,6% 1,1% 1,0%
Titluri de participare la 0.P.C.V.M 9,4% 12,4% 11,8%
Alte active 0,6% 1,1% 1,2%

Situatia detaliata a investitiilor SIF Muntenia, la 30 martie 2018, intocmita in conformitate cu anexa 17 din
Regulamentul nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.
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Principala evolutie care s-a manifestat in structura portofoliului in T1 2018 a fost cresterea procentuala si valorica a
subportofoliului actiuni cotate, atat datorita cresterii cotatiilor actiunilor pe B.V.B, cat si datorita investitiilor Tn actiuni
cotate (detalii in capitolul Subportofoliul Actiuni).

Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare si activ total, s-a inscris
in limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate si in limitele din portofoliul tinta al SIF Muntenia.

Inflatia anuald a accelerat de la 4,72% in februarie 2018 la 4,95% in martie, cel mai ridicat nivel din iunie 2013.

Preturile la bunuri alimentare au crescut cu 4,01% an/an, cel mai ridicat ritm din luna decembrie 2017. Preturile
la mdrfuri nealimentare au accelerat de la 6,27% an/an in februarie la 6,57% an/an in martie (nivelul maxim
din iunie 2011).

Ratele dobanzilor ROBID la o luna au variat in T1 2018 intre 1,13% si 1,47%, iar ROBOR la o luna intre 1,50% si 1,84%.
Rata medie a depozitelor SIF Muntenia in T1 2018 a fost de 1,47%, care este mai mare sau egald cu ROBID la o luna pe
tot parcursul perioadei, dar ramane totusi o dobanda real negativa. Gradul de lichiditate al portofoliului (raport intre
disponibilitati plus depozite bancare si activ total certificat A.S.F) a fost mentinut Tn aceste conditii la valori reduse, in
zona 1 — 2%, adica suficient pentru activitatea curentd (cheltulieli de exploatare si cheltuieli fiscale), surse pentru
investitii si continuarea procesului de distribuire de dividende pentru actionarii SIF Muntenia.

GRAD DE LICHIDITATE AL PORTOFOLIULUI N ULTIMUL AN (ACTIVE LICHIDE/ TOTAL ACTIV)

4,8%  4,7%

4,2%

3,2% ,19
3%,

Subportofoliul Obligatiuni

Nu au fost inregistrate achizitii sau Tnstraindri de obligatiuni in T1 2018. A fost incasat cuponul la emisiunea de
obligatiuni a Bancii Transilvania in valoare de 35.320 lei (7.615,88 EUR).

Unitati de fond

n luna februarie 2018 au fost rascumparate unitati de fond la FDI Certinvest Dinamic, Fll Certinvest Properties si FDI
Certinvest Prudent pentru care s-au incasat 2,2 mil lei si au fost cumparate unitati de fond la FIl Certinvest Actiuni de 2
mil lei.
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2.1.3 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile Tn actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete organizate si sisteme alternative de tranzactionare, au
ramas in continuare cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii, cat si al veniturilor in portofoliul SIF
Muntenia.

Contributia subportofoliului actiuni in activul total a crescut in cursul ultimului an, cu o crestere a actiunilor cotate si o
descrestere a contributiei si valorii de activ net a actiunilor necotate, dupa cum este prezentat in graficul de mai jos
(milioane lei).

Pondere actiuni in Activ total

171 168 167 167
171 171 171 171 170

. 5 A ) . -0,
93, 25 035 00? Ooo Sqe 99 > (7 Q3 )3
1-17 A-17 S-17 0-17 N-17 D-17

1-18 F-18 M-18

173 174 174 171

s I °: B °2 I °%

M-17 A-17 M-17 1-17

B Actiuni listate B Actiuni nelistate

EVOLUTIA VALORII SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI PE COMPONENTELE SALE PRINCIPALE

in LEI T12017 2017 T12018
Actiuni listate 888.010.341 992.239.037 1.072.961.152
- cotate B.V.B 568.328.692 617.297.189 700.245.615
- cotate ATS (SIBEX+AERO) 211.961.938 246.037.216 215.312.201
- cotate si netranzactionate niciodata 10.670.051 0 0
- cotate si netranzactionate Tn ultimele 30 zile 97.049.659 128.904.632 157.403.336
Actiuni nelistate — societati inchise 173.489.147 170.101.775 166.839.295
Total 1.061.499.488 1.162.340.812 1.239.800.447

n T1 2018, activitatea de tranzactionare in subportofoliul actiuni a fost centratd pe achizitii — astfel, au fost cumpérate
actiuni cotate pe piete organizate de 5,3 mil lei (la BRD- Groupe Societe Generale, S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias,
Purcari Wineries Public Company Limited (participare la IPO pe B.V.B, ce s-a derulat in februarie 2018) si Macofil S.A
Targu Jiu).

S-a inregistrat finalizarea fuziunii intre B.V.B si Sibex Sibiu Stock Exchange (au fost primite 19.867 actiuni la B.V.B
aferente cotei pe care SIF Muntenia o detinuse la SIBEX). S-a finalizat si retragerea SIF Muntenia din Depozitarul SIBEX.

ncasérile din vanzari de actiuni cotate au fost de 3,2 mil lei (s-a vandut integral participatia la Alumil Rom Industry S.A,
partial Conpet S.A si partial Primcom S.A, in urma participarii la oferta publica de cumparare derulata de emitent).

In A.G.E.A societatii Voluthema Property Developer S.A din data de 26.10.2017 s-a hotarat ca SIF Muntenia si Avicola
Bucuresti sa retraga o parte din aportul la capital, reducand capitalul social al firmei cu 17 milioane lei, modificand
corespunzator si actul constitutiv al societatii. Capitalul este redus prin restituirea catre actionari a unei cote-parti din
aporturi si micsorarea numérului de actiuni. in primul trimestru al anului 2018, in urma derul&rii in continuare a acestei
diminudri de capital social, s-au incasat 11,7 mil lei.

S-au radiat societatile Tehnopam S.A Bucuresti, Metaplast S.A Buzau, Urbis Armaturi Sanitare S.A Bucuresti si Sibex
Sibiu Stock Exchange.

Au fost incasate dividende de la societati din portofoliu in suma de 0,32 mil lei.
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22.1.3.1 SOCIETATI CU PONDERE MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL LA 31.03.2018

La sfarsitul anului 2017, numarul de participatii Tn actiuni care depaseau 1% din activul total al SIF Muntenia era de 15,
cu o valoare de activ net de 934,62 mil lei, si cu o pondere in activul total de 63,79%.

La 31.03.2018, numarul de participatii in actiuni care depdseau 1% din activul total al SIF Muntenia era de 13, cu o
valoare de 971,64 mil lei si o pondere in activul total de 62,89%.

TOP PARTICIPATII LAT1 2018

Nr. Denumire

crt.

1. BANCA TRANSILVANIA S.A

2. BIOFARM S.A BUCURESTI

3. CI-CO S.A BUCURESTI

4. SIF BANAT-CRISANA

5. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE
6. AVICOLA S.A BUCURESTI

7. ROMAERO S.A BUCURESTI

8. METAV S.A BUCURESTI

9. FIROS S.A BUCURESTI

10. S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. MEDIAS
11. SIF OLTENIA

12. VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER S.A
13. BUCUR S.A BUCURESTI

TOTAL

VAN mil lei

278,83
154,23
100,09
72,09
54,77
54,35
48,44
46,78
40,30
39,26
38,28
26,77
17,44
971,64

% in AT SIF
Muntenia

18,05
9,98
6,48
4,67
3,54
3,52
3,14
3,03
2,61
2,54
2,48
1,73
1,13

62,89

% din capitalul societatii
detinut de SIF Muntenia

2,45%
50,98%
97,34%

4,95%

0,52%
99,40%
24,66%
27,78%
99,69%

0,27%

3,00%
69,11%
67,98%
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2.1.3.2 ALOCARE PE SECTOARE DE ACTIVITATE
PRINCIPALELE SECTOARE DE ACTIVITATE LA CARE SIF MUNTENIA ARE PARTICIPATII IN ACTIUNI
(T1 2018 comparat cu T1 2017, valori de activ, milioane lei)

Sectoare de activitate
Alte sectoare

Metalurgie, constructii metalice

Energie, utilitdti

I ﬁ
(o)} (o))

(o))

o = N

Agriculturd

Comert, turism, hoteluri 73

o]
N

Materiale constructii

158

Chimie, Medicamente

WmT12018 WT12017
207

Imobiliar, inchirieri

Financiar bancar 483

Actiunile la societati cu activitate in sectorul financiar bancar au detinut, Tn continuare, cea mai mare pondere in activul
total al SIF Muntenia.

Nu au existat modificari semnificative ale ponderii sectoarelor de activitate.

SECTORUL FINANCIAR BANCAR

Tn trimestrul | 2018 conditile monetare au continuat si-si atenueze caracterul acomodativ. Au fost evidentiate
cresterea usoara a mediei cotatiilor relevante ale pietei monetare comparativ cu precedentele 3 luni, precum si relativa
stabilitate ce a caracterizat cursul de schimb al leului in a doua parte a intervalului, Tn contextul unor influente externe
coroborate cu diferentialul crescut al ratei dobanzii fata de cele prevalente in plan european si regional. S-a remarcat si
ecartul usor marit dintre rata dobanzii la creditele noi si cea aferenta depozitelor noi la termen, reflectand partial o
transferare mai lenta asupra celor din urma a majorarii ratei dobanzii de politicd monetara, probabil si pe fondul
excedentului substantial de lichiditate de pe piata monetara, care este, insa, in mare parte tranzitoriu. S-a considerat ca
transmisia efectelor asupra pietei a masurilor de politica monetara, adoptate in lunile anterioare, nu s-a epuizat inca.

Eveniment ulterior

Banca Transilvania a semnat in data de 03.04.2018 documentele de finalizare a tranzactiei pentru
achizitionarea pachetului majoritar de actiuni (99,15%) detinut de cdtre Eurobank Group in capitalul social al
Bancpost S.A. In cadrul tranzactiei, BT dobdndeste si participatii in capitalul social al societdtilor din Grupul
Eurobank din Romdénia, respectiv ERB Retail Services IFN S.A si ERB Leasing IFN S.A. Banca Transilvania a
achizitionat Bancpost pentru 178,67 milioane euro, iar in plus, BT a preluat un imprumut subordonat in valoare
de 80 milioane euro datorat de Bancpost fostilor actionari. Pentru ERB Retail Services IFN, Banca Transilvania a
pldtit 40,42 milioane euro, iar pentru ERB Leasing IFN suma de 6,79 milioane euro.*

SECTORUL ENERGIE UTILITATI

Romaénia are, la ora actuald, cel mai diversificat mix energetic din regiune, atat pe pietele conventionale prin
exploatarea resurselor primare nationale, cat si in sectorul energiei verzi (mai ales eoliana).

Lhttp://www.bvb.ro/infocont/infocont18/TLV_20180404074906_Raport-curent-finalizare-tranzactie-Bancpost-ro.pdf
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La finele anului 2017 s-a produs liberalizarea totald a pietei de energie electrica pentru consumatorii casnici, astfel ca
din 2018 intreaga energie va proveni doar din piata libera. Pana la finele anului 2017, 30% din pretul energiei electrice
era stabilit de stat, iar 70% era cumparat de pe Bursi. Incepand cu primul trimestru al anului 2018 toatd energia
electrica va depinde de preturile de pe Bursa.

n luna februarie 2018, Nasdaq si Operatorul Pietei de Energie Electrici si Gaze Naturale (0.P.C.0.M) au semnat un
acord privind noul sistem de tehnologie pentru pietele bursiere, in baza caruia Nasdaq va furniza un nou motor de
corelare si o noud tehnologie pentru decontarea/compensarea tranzactiilor.

2.2 ADMINISTRAREA RISCURILOR

S.A.l Muntenia Invest S.A a implementat in activitatea sa un sistem de administrare a riscurilor pentru a identifica,
evalua, administra si monitoriza in mod corespunzator toate riscurile relevante, in conformitate cu legislatia aplicabila si
cele mai bune practici din domeniu. Sistemul de administrare a riscurilor este alcatuit din functia permanenta de
administrare a riscurilor, politica referitoare la administrarea riscurilor precum si masurile, procesele si tehnicile legate
de masurarea si de administrarea riscurilor.

Functia permanenta de administrare a riscurilor detine un rol principal in definirea politicii privind riscurile FIA si in
monitorizarea si masurarea riscurilor, asigurand conformitatea permanenta a nivelului de risc cu profilul de risc al FIA.
Functia permanenta de administrare a riscurilor dispune de independenta si autoritatea necesare, furnizand conducerii
efective date actualizate, pe baza cdrora aceasta poate lua masuri prompte de remediere, dacd este necesar.

Politica de administrare a riscurilor a S.A.l Muntenia Invest S.A descrie cadrul general, precum si metodologia de
identificare, analizare, masurare, monitorizare si raportare a riscurilor conform principiilor si practicilor din domeniu si
este aliniata cu legislatia si regulamentele in vigoare. Politica de administrare a riscurilor cuprinde procedurile necesare
pentru a masura si administra riscurile si pentru a permite S.A.l Muntenia Invest S.A, ca AFIA pentru SIF Muntenia, sa
evalueze expunerile la riscurile care pot apdrea.

Profilul de risc a fost definit in functie de nivelul apetitului la risc asociat fiecarei categorii de riscuri semnificative, in
conformitate cu apetitul la risc declarat si strategia de afaceri. Profilul de risc este dezvoltat intr-un sistem matriceal de
limite/indicatori cheie de risc. Profilul de risc a fost aprobat de catre Consiliul de Administratie al S.A.| Muntenia Invest
S.A. Au fost analizate si evaluate urmatoarele categorii de riscuri potentiale sau existente la care se expune SIF
Muntenia S.A, care sunt incluse Tn profilul de risc: riscul de piata (riscul de pozitie, valutar, de rata a dobanzii pe termen
lung, de concentrare), riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul operational. La nivelul SIF Muntenia S.A, riscurile
financiare si operationale au fost evaluate, monitorizate si tratate in scopul reducerii impactului acestora. La stabilirea
acestei structuri de clasificare a riscurilor s-a avut in vedere marimea impactului respectivului risc in situatia in care s-ar
materializa asupra valorii activelor detinute.

Din analizele tuturor tipurilor de expuneri prezentate anterior rezultd ca in trimestrul |1 2018, portofoliul de instrumente
financiare ale SIF Muntenia s-a incadrat in cerintele prevazute de legislatia in vigoare pentru societatile de investiti
financiare.

Efectul de levier

Politica S.A.l Muntenia Invest S.A este de a nu utiliza efectul de levier in procesul de administrare pentru SIF Muntenia,
respectiv nu utilizeaza capital imprumutat sau alta metoda de crestere a expunerii unui FIA din cele prevazute in Anexa
nr. 1 din Regulamentul 231/2013 al Comisiei Europene. Prin urmare, in T1 2018, in portofoliul SIF Muntenia nu exista
instrumente financiare derivate, iar SIF Muntenia nu a utilizat vreo alta metoda care sa creasca expunerea.
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3 ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU ACTIONARII

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.

Actiunile sunt emise sub forma dematerializatd si evidentiate prin inscriere in registrul actionarilor, gestionat de catre
Depozitarul Central S.A. Bucuresti, societate autorizatd de A.S.F.

Nu au existat, in perioada analizata, modificari ale drepturilor detinatorilor de valori mobiliare emise de SIF Muntenia.

SIF Muntenia avea la 31.03.2018 un numar de 5.953.295 actionari persoane fizice si juridice.

Actionari Numar Numar actiuni Numar Numar Total numar Total actiuni % din
actionari detinute de actionari actiuni actionari detinute capital
persoane persoane persoane  detinute de detinut

fizice fizice juridice persoane
juridice
Rezidenti 5.951.203 480.706.231 172 @ 281.010.328 5.951.375 761.716.559 94,38
Nerezidenti 1.899 2.759.190 21 42.560.766 1.920 45.319.956 5,62
TOTAL 5.953.102 483.465.421 193 323.571.094 5.953.295 807.036.515 100,00

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in T1 2018. SIF Muntenia nu a aprobat vreun program de
rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii in aceasta perioada.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, neavand obligatii de aceasta natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

3.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, segmentul principal, la categoria
premium, in conformitate cu prevederile Deciziei B.V.B nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceasta piata incepand cu
data de 01.11.1999. Codul ISIN al actiunilor SIF Muntenia este ROSIFDACNORS, iar simbolul este SIF4.

Alte coduri ale actiunii sunt:
o Bloomberg BBGID - BBGOOOBMNT7T6; simbol SIF4:RO

o Reuters: SIF4.RO
o Cod LEI: 2549007DHG4WLBMAAQ9S.

Actiunile sunt incluse intr-o serie de indici calculati de Bursa de Valori Bucuresti, respectiv BET-FI (indicele care cuprinde
fondurile de investitii de tip SIF si Fondul Proprietatea; la data raportului ponderea SIF4 in indice era de 9,33%) precum
si alti indici ai Bursei de Valori Bucuresti (BET-XT-TR, BET-XT, BET-BK).

Performanta actiunii SIF4

T12017 2017 T12018
Pret inchidere, lei 0,712 0,980 0,880
VUAN, lei 1,5150 1,6986 1,7924
Discount la activul net, % 53,0% 42,3% 50,9%
Capitalizare bursiera, mil lei 574,61 790,86 710,19
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Pret mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor cu actiuni SIF4 pe REGS in T1 2018
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m Volum total e Pret mediu

Tranzactionarea in perioada 01.01.2018 — 31.03.2018

Numar sedinte de tranzactionare 62
Numar de tranzactii 3.281
Numar actiuni tranzactionate 4.914.008
Valoare totala a tranzactiilor 4.803.608
Volum maxim de tranzactionare: REGS - [12.01.2018 ] 546.495
Pret minim, lei REGS - [ 30.03.2018 ] 0,8540
Pret maxim, lei -[22.01.2018 ] 1,0700
Pret mediu, lei 0,9775

3.2 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR. RELATIA CU ACTIONARII

Principalele atributii ale Adunarilor Generale ale Actionarilor sunt prezentate in Actul Constitutiv al SIF Muntenia
actualizat, care poate fi consultat pe site-ul SIF Muntenia, www.sifmuntenia.ro, la art 6. Acestea se completeaza cu
prevederile legale in materie de societdti supuse dreptului comun, reprezentate de Legea 31/1990, precum si cu
prevederile speciale in materie de societati de investitii financiare supuse supravegherii A.S.F.

S.A.l Muntenia Invest S.A, administratorul SIF Muntenia, a publicat convocatorul pentru Adunarile Generale ale
Actionarilor Ordinare si Extraordinare din data de 26/ 27 aprilie 2018, a pus la dispozitie si publicat conform
reglementarilor legale materialele supuse aprobarii, a intocmit procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia
actionarilor formularele de procura speciald si de vot prin corespondenta si a asigurat toate formele de publicitate,
conform prevederilor legale, pentru rezultatele votului pentru fiecare punct din ordinea de zi si hotararile adoptate de
catre A.G.A (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

Fiind o societate listatd la Bursa de Valori Bucuresti, SIF Muntenia urmadreste conformarea cu principiile si
recomandarile previzute in Codul de guvernantd corporativd al acesteia. in acelasi timp, sistemul de guvernanta
corporativa al SIF Muntenia, in calitate de entitate supravegheata de A.S.F, urmareste conformarea cu prevederile
Regulamentului ASF nr. 2/2016.

Pe data de 07 martie 2018 a fost publicat convocatorul A.G.E.A, pentru aprobarea modificarii Actului Constitutiv al
societatii, conform Anexei ce se regaseste pe site-ul societatii (http://www.sifmuntenia.ro), la sectiunea dedicata.
Convocatorul a fost completat, la cererea A.S.F si publicat Tn noua forma pe data de 26.03.2018.
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Pe data de 16 martie 2018 a fost publicat convocatorul A.G.O.A de bilant pentru anul 2017 si propunerile de repartizare
a profitului obtinut in anul 2017.

Pe data de 26/27 aprilie 2018 vor avea loc Adunarea Generala Ordinara si Extraordinara a Actionarilor SIF Muntenia.
Principalele elemente ce se vor dezbate in cadrul A.G.O.A sunt:

. Aprobarea situatiilor financiare individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2017,

. Aprobarea repartizarii profitul net pentru dividende (suma de 28.004.167 lei, reprezentand un dividend brut
de 0,0347 lei pe actiune, cu distribuirea dividendelor incepand cu data de 28.09.2018, fiind considerata data
platii, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire) si pentru alte rezerve (suma de 23.001.160
lei),

o Aprobarea Programului de Administrare si Bugetulul de venituri si cheltuieli pentru anul 2018,

o Aprobarea remuneratiei Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru exercitiul financiar 2018.

in A.G.E.A se va supune spre aprobare modificarea Actului Constitutiv al SIF Muntenia S.A. Principalele elemente care
au stat la baza modificarilor propuse tin de actualizarea actului constitutiv cu prevederi care sa reflecte urmatoarele :

. SIF Muntenia- este Fond de investitii alternative (FIA) administrat extern,

o Actualizarea obiectului de activitate, introducerea activitatii de administrare a riscurilor, cerinta a legislatiei
FIA,

. Actualizarea prevederilor legate de drepturile actionarilor in conformitate cu legislatia actuala (dreptul la
dividende, dreptul de vot, modul de organizare al Adunarilor Generale ale Actionarilor),

. Actualizarea atributiilor Adunarilor Generale ale Actionarilor,

. Modificarea numarului de membri si atributiile Consiliului Reprezentantilor Actionarilor,

. Actualizarea prevederilor legate de emiterea, rascumpararea si anularea actiunilor SIF Muntenia,

. Alte elemente (existenta unui contract de audit financiar, calculul activului net, inlocuirea unor denumiri cu

altele — C.N.V.M/A.S.F, societate de registru/ depozitarul central).

3.3 DIVIDENDE

Politica privind distributia anuald de dividende sau alte beneficii pentru actionari este prezentatd pe site-ul SIF
Muntenia, Tn sectiunea Guvernanta corporativa.

n tabelul de mai jos sunt prezentate dividendele de repartizat pentru care actionarii vor putea cere plata.

An Dividend brut /actiune Data inregistrare Data ex-dividend Data plata
2017* 0,0347 19.09.2018 18.09.2018 28.09.2018
2016 0,0400 12.09.2017 11.09.2017 28.09.2017
2015 0,0450 18.08.2016 17.08.2016 08.09.2016

*Propunerea administratorului S.A.l Muntenia Invest S.A, care va fi votata de catre actionari in A.G.0.A din data de
26/27 aprilie 2018.

Plata dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente, va fi efectuata de catre Depozitarul Central, iar agentul
de platd desemnat de SIF MUNTENIA S.A este Banca Comerciala Romana S.A.
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4 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Aceasta sectiune contine o prezentare generala a principalelor elemente aferente pozitiei si performantei financiare ale
SIF Muntenia pentru perioada incheiata la 31.03.2018.

SIF Muntenia a intocmit raportarile financiare la 31.03.2018 in conformitate cu Norma ASF nr. 2/2018 pentru
modificarea si completarea Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare.

Raportarile financiare la 31 martie 2018 nu sunt auditate sau revizuite.

4.1 EFECTUL APLICARII UNOR NOI REGLEMENTARI CONTABILE

IFRS 9

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 “Instrumente financiare: recunoastere si evaluare” privind clasificarea
si evaluarea activelor financiare si inlocuieste modelul de estimare a ajustarilor pentru deprecierea activelor financiare
cu un model bazat pe pierderi asteptate.

IFRS 9 contine o noua abordare privind clasificarea si evaluarea activelor financiare care reflecta modelul de afacere in
cadrul caruia sunt gestionate activele si caracteristicile fluxului de numerar, prin urmare SIF Muntenia S.A. a trebuit sa
isi revizuiasca strategia investitionala generald, procesele contabile si controalele interne si sd fsi imbunatateasca
modelele pentru calculul pierderilor de credit anticipate.

Un efect important al tranzitiei la IFRS 9, resimtit Tn T1 2018, cu rezultat negativ pe fluxul de numerar din luna aprilie
2018, a fost nivelul impozitului pe profitul curent.

La 31.03.2018, impozitul pe profit calculat a avut urmatoarele componente:

Impozit pe profit curent 6.979.052
Impozit pe profit amanat 224.257

La 1 ianuarie 2018, au fost reclasificate instrumentele financiare detinute de catre SIF Muntenia in functie de categoriile
si conditiile prevazute de IFRS 9.

Entitate de investitii
Criteriile mentionate in IFRS 10, paragraful 27, pentru determinarea masurii in care o entitate este o entitate de
investitii sunt:
e Obtinerea de fonduri de la unul sau mai multi investitori in scopul de a le furniza acelor investitori servicii de
gestionare a investitiilor,

e Angajarea in fata investitorilor sai ca scopul activitatii sale este de a investi fonduri numai pentru castiguri din
cresterea valorii capitalului, venituri din investitii sau ambele,

e Cuantificarea si evaluarea performantei unei parti substantiale a investitiilor sale pe baza valorii juste.

Conformarea cu cele 3 criterii prezentate mai sus a fost analizata de catre administratorul SIF Muntenia si s-a ajuns la
concluzia ca SIF Muntenia S.A. a indeplinit criteriile de evaluare ca entitate de investitii de la 1 ianuarie 2018 si pe tot
parcursul T1 2018.

Prin urmare, Filialele SIF Muntenia au fost evaluate la valoarea justa, prin profit sau pierdere.

Tncepand cu anul financiar 2018, SIF Muntenia S.A. va prezenta un singur set de situatii financiare, incetand intocmirea
situatiilor financiare consolidate.
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4.2 SITUATIA SEPARATA A POZITIEI FINANCIARE

Tranzitia la aplicarea IFRS 9 se face retroactiv, conform prevederilor IAS 8 “Politici contabile, modificari ale estimarilor
contabile si erori”. Retratarea comparativa nu este impusd, insa cerintele de prezentare sunt obligatorii, iar in cazul
neefectuarii retratarii perioadelor anterioare, la data tranzitiei, orice diferenta intre valorile contabile raportate anterior
si valorile retratate trebuie inregistrata in soldul de deschidere al rezultatului reportat.

n tabelul de mai jos s-a prezentat, comparativ, pozitia financiar la finele anului 2017 si inceputul anului 2018, pentru a
se vedea efectele implementarii IFRS 9, incepand cu 01.01.2018.

Situatia separata a pozitiei financiare 31-03-2018 01-01-2018 31-12-2017
(in LEI)

Active

Numerar si conturi curente 4.464.407 6.574.391 6.574.391
Depozite plasate la banci 16.124.130 15.558.404 15.558.404
Active financiare la valoarea justa prin profit 706.984.683 704.924.330 98.683.282
sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea - - 1.164.697.391
vénzérii*

Credite si creante* ) ) >-863.691
Active financiare la valoare justa prin alte 633.382.548 559.534.373 -
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat 4.733.174 4.669.243 -
Imobilizari corporale 149.130 165.731 165.731
Alte active 10.712.477 7.728.961 7.728.962
Total Active 1.376.550.549 1.299.155.434 1.299.271.852
Datorii

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total Datorii

Capitaluri proprii

Capital social

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social
Rezerve din reevaluarea activelor financiare

. TN A _u K
disponibile in vederea vanzarii

Rezerve din reevaluarea activelor financiare la

valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global

Rezultat reportat (pierdere acumulaté)*

Rezultat reportat reprezentand surplus realizat

din rezerve din reevaluare

Total Capitaluri proprii

Total Datorii si Capitaluri proprii

54.031.494
33.925.249
10.550.508
98.507.251

80.703.652
803.294.017

79.068.252

308.061.421

6.915.956

1.278.043.298
1.376.550.549

54.323.451
29.550.239
10.770.267
94.643.957

80.703.652
803.294.017

9.144.275

311.369.533

1.204.511.477
1.299.155.434

54.323.451
29.550.239
10.770.267
94.643.957

80.703.652

803.294.017
371.561.474

(50.931.247)

1.204.627.895
1.299.271.852

* Aceste elemente au fost retratate la 01.01.2018, ca urmare a adoptarii IFRS 9.
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4.3 SITUATIA SEPARATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

Situatia separata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului 2018 T1 2017 T1
global(in LEI)

VENITURI

Venituri din dividende 10 0
Venituri din dobanzi 145.519 242.546
Alte venituri operationale 16.507 93.120
Castig din investitii

(Pierdere netd)/Castig net din diferente de curs valutar (1.387) 4.858
Castig net din vanzarea activelor 332.622 670.053
Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 13.443.583 9.668.323
CHELTUIELI

Reluarea pierderii din deprecierea activelor 1.401.605 546.717
CHELTUIELI DE ADMINISTRARE

Comisioane de administrare (4.350.000) (4.350.000)
Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor (328.603) (327.104)
Alte cheltuieli operationale (676.730) (663.657)
Profit inainte de impozitare 9.983.126 5.902.856
Impozitul pe profit (7.203.309) (295.618)
Profit net al perioadei financiare 2.779.817 5.607.238
ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL 69.923.977  48.180.803
Total rezultat global aferent perioadei 72.703.794 53.788.041

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST S.A

Capitol: SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

=
(=)]




31 Martie 2018 | RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

4.4 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, in situatiile financiare venitul realizat din
diminuarea capitalului social al Voluthema Property Developer S.A, castigul din rascumpararea unitatilor de fond si
dobéanzile perioadei aferente unor obligatiuni au fost inregistrare in pozitia “Castig net din reevaluarea activelor
financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere”. in executia de B.V.C au fost cuprinse la punctul 1.1.3. Venit din
tranzactii sau la punctul 1.1.2. Venituri din dobanzi, deoarece asa au fost bugetate in propunerea facuta de
administratorul SIF Muntenia.

Bugetul de Venituri si Cheltuieli pentru anul 2018 se va supune aprobarii in Adunarea Generala a Actionarilor in data de
26/27 aprilie 2018. Mai jos este prezentata realizarea acestuia in primul trimestru al anului 2018.

BVC 2018 Realizat T1 2018 R/BVC
1. TOTAL VENITURI 62.500.000 3.451.662 5,52%
1.1. Venituri din investitii 62.400.000 3.435.154 5,51%
1.1.1. Venit din dividende 40.000.000 10 0,00%
1.1.2. Venit din dobanzi 2.400.000 562.783 23,45%
1.1.3. Venit net din tranzactii 20.000.000 2.872.361 14,36%
1.2. Alte venituri 100.000 16.507 16,51%
2. TOTAL CHELTUIELI 22.800.000 5.355.334 23,49%
2.1. Cheltuieli de administrare 17.400.000 4.350.000 25,00%
2.2. Cheltuieli externe 2.600.000 521.403 20,05%
2.3. Cheltuieli de administrare portofoliu 1.300.000 119.196 9,17%
2.4. Cheltuieli CRA 1.300.000 364.735 28,06%
2.5. Alte cheltuieli 200.000 0 0,00%
3. CASTIG NET DIN REEVALUAREA ACTIVELOR 11.886.798
4. PROFIT BRUT 39.700.000 9.983.126 25,15%
5. Impozit profit curent si amanat 7.203.309
6.PROFIT NET 2.779.817
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5 EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI RAPORTULUI

n data de 26 aprilie, respectiv 27 aprilie 2018 au avut loc Adunarea Generala Extraordinard si Ordinard a Actionarilor
SIF Muntenia.

in A.G.0.A au fost aprobate, cu unanimitate de voturi, urmétoarele:

Situatiile financiare individuale si consolidate pentru exercitiul financiar 2017.

Repartizarea din profitul net aferent exercitiului financiar 2017 pentru dividende a sumei de 28.004.167 lei,
(reprezentand un dividend brut de 0,0347 lei pe actiune, cu distribuirea dividendelor incepand cu data de
28.09.2018, fiind considerata data pldtii, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire) si a
sumei de 23.001.160 lei la alte rezerve.

Programul de administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli aferent anului 2018 si remuneratia pentru
Consiliul Reprezentantilor Actionarilor.

Data de 19.09.2018 ca data de inregistrare, in conformitate cu prevederile art. 86, alin. 1 din Legea nr.
24/2017.

Data de 18.09.2018 ca data ex-date, asa cum este definita de prevederile Regulamentului C.N.V.M nr. 6/2009.

n A.G.E.A au fost aprobate urmétoarele:

Modificarea Actului Constitutiv al societatii, cu 98,07% din totalul de voturi prezente sau reprezentate.

Data de 15.05.2018 ca data de inregistrare, in conformitate cu prevederile art. 86, alin. 1 din Legea nr.
24/2017, cu 99,96% din totalul de voturi prezente sau reprezentate.

Data de 14.05.2018 ca data ex-date, asa cum este definitd de prevederile Regulamentului C.N.V.M nr. 6/2009,
cu 99,96% din totalul de voturi prezente sau reprezentate.

SIF MUNTENIA S.A prin administratorul sau 3B EXPERT AUDIT S.R.L
S.A.l MUNTENIA INVEST S.A
Director General, Administrator,
Nicusor Marian Buica Adriana Anisoara Badiu
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