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RAPORTUL CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORULUI
2016

1 INFORMATII GENERALE

1.1 PREZENTAREA GRUPULUI

Grupul SIF Muntenia S.A. este format din SIF Muntenia si filialele sale.

fnca din anul 2007, Grupul SIF Muntenia a intocmit si supus auditdrii situatii financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana
(“IFRS”). SIF Muntenia este astfel prima societate dintre cele cinci Societati de Investitii Financiare prezente pe
piata din Romania care a publicat un set de situatii financiare consolidate intocmite in conformitate cu IFRS,
auditate.

Conform prevederilor legale in vigoare, SIF Muntenia intocmeste doua seturi de situatii financiare

1. Situatii financiare individuale, intocmite Tn conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015 (denumitd in continuare in tabele N39, iar in text Norma 39)
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. Situatiile financiare
individuale pentru anul 2016 au fost prezentate actionarilor si aprobate in AGA SIF Muntenia din data
de 28 aprilie 2016.

2. Situatii financiare consolidate, intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/2015.
Situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar 2016 cuprind SIF Muntenia si filialele sale.
in conformitate cu cerintele Normei ASF nr. 39/2015, Consiliul de Administratie al SIF Muntenia n
calitate de societate mamad a Grupului are obligatia de a elabora raportul consolidat al
administratorilor care sa prezinte dezvoltarea si performanta activitatilor si a pozitiei entitatilor
incluse Tn consolidare, privite ca un tot unitar. Situatiile financiare consolidate prezinta informatii
comparative cu privire la perioadele precedente, sunt prezentate pentru a fi utilizate de catre Grup,
actionarii acestuia si ASF si nu genereaza modificari in drepturile actionarilor privind dividendele.

Societatile Grupului SIF Muntenia fsi mentin inregistrarile contabile in conformitate cu principiile si practicile
contabile stabilite de Guvernul Romaniei, prin Legea Contabilitatii din Romania.

1.2 DESCRIEREA ACTIVITATII DE BAZA

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de:

e activitatea de investitii financiare desfasurata de catre SIF Muntenia.

e activitatile desfasurate de filiale constand in principal in comertul cu cereale si seminte, inchirierea de
spatii comerciale si de birouri, cresterea pasarilor, activitati hoteliere, comertul cu ridicata, productia
materialelor de constructii, productia si comertul medicamentelor.

1.3 PERIMETRUL DE CONSOLIDARE

Filialele sunt entitati aflate sub controlul grupului. Controlul exista atunci cand grupul are puterea de a
conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati pentru a obtine
beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot
potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care incepe
exercitarea controlului si pana in momentul incetarii acestuia. Politicile contabile ale filialelor grupului au fost
modificate in timp Tn scopul alinierii acestora cu cele ale grupului pentru a minimiza ajustarile necesare la
preluarea situatiilor financiare ale filialelor.

La 31.12.2016, SIF Muntenia detinea pozitie de control la 14 societati. Detalii despre acestea sunt prezentate in
capitolul “Prezentarea filialelor”.
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Toate filialele Societatii la datele de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 au sediul in Romania. Pentru
acestea procentul de detinere al SIF Muntenia Tn capitalul societatii nu este diferit de procentul numarului de

voturi detinute.

Nu au existat modificari in perimetrul de consolidare, achizitii sau vanzari de filiale in anul 2016.

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2016 Societatea nu detine participatii la entitati asociate.

2 PREZENTAREA SIF MUNTENIA

Denumirea societatii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social Splaiul Unirii nr. 16 Bucuresti, sector 4
Cod unic de inregistrare 3168735

Numar de ordine la ORC 140/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.652 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate

Valoare nominala

0,1 lei

Piata reglementata pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare emise

Bursa de Valori Bucuresti, categoria premium, simbol SIF4

Obiectul principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice
si/sau juridice in scopul investirii acestora in conformitate cu
dispozitiile legislatiei privind piata de capital si cu reglementarile
CNVM

CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Depozitar si custode

BRD Groupe Societe Generale

Registrul de evidenta a actiunilor si a
actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

7 SIF

MUNTENILA

Romania, Bucuresti, Splaiul Unirii 16, 040035

Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro

SIF Muntenia este persoana juridica romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat.
Functionarea societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special,
incidente Tn materie de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sdu constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea
Fondului Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor
Proprietatii Private in societati de investitii financiare
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SIF Muntenia SA a fost incadrat pe baza prevederilor legale in categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(AOPC) redenumit prin Legea nr. 74/2015 ca ,fond de investitii alternative”.

n cursul anului 2016 nu au existat reorganiziri semnificative ale activitatii SIF Muntenia.
Nu au fost inregistrate modificari ale actului constitutiv.

SIF Muntenia este inregistrata Tn Registrul ASF al instrumentelor si investitiilor financiare la sectiunea Societati
de investitii de tip alternativ sau Tnchis cu numarul de registru PJRO9SIIR/400005.

SIF Muntenia are o structurd de supraveghere si control care, la momentul actual, este mai putin uzitata de
catre societdtile cotate la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, actionarii supravegheaza in intervalul dintre
adunarile generale ale actionarilor activitatea societatii de administrare prin intermediul Consiliului
reprezentantilor actionarilor, iar administrarea SIF Muntenia este realizata de o societate de administrare a
investitiilor, SAl Muntenia Invest SA.

Domeniile principale de activitate ale SIF Muntenia sunt:

e administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

o efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

e mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Activitatea SIF Muntenia in 2016 a avut un caracter de continuitate, nu au existat modificari legislative de
substanta in 2016 care sa necesite restructurdri dramatice ale activitatii sau portofoliului detinut.

Operatiunile derulate in 2016 de catre SIF Muntenia s-au fnscris in coordonatele trasate prin Programul de
administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli aprobate de catre actionarii SIF Muntenia. Politica de investitii a
respectat regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile AOPC cu o
politica de investitii diversificata.

Macrostructura portofoliului SIF Muntenia s-a inscris, in plus, in coordonatele trasate prin Programul de
administrare pentru 2016.

Cele mai importante operatiuni, atat din punct de vedere valoric cat si din punct de vedere al impactului
asupra structurii portofoliului, au fost cele desfasurate in subportofoliul actiuni.

SIF Muntenia utilizeaza in mod profesionist instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaluarii
activelor sale, datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii.

Evolutiile mediului economic si investitional din Roméania au determinat ca deciziile adoptate in administrare
sa implice o coordonare sporita a actiunilor si o analiza atenta a modului de alocare a resurselor proprii, scopul
final fiind mentinerea unei structuri de portofoliu care sa asigure cresterea valorii activului net, obtinerea unui
nivel competitiv al valorii dividendului unitar, astfel incat SIF Muntenia sa continue sa fie o alternativa viabila
de investitii, care sa asigure plasamente profitabile si o rentabilitate competitiva pentru investitori. Un rol
important Tn obtinerea rezultatelor economice din perioada mentionata I-a avut optimizarea alocarii resurselor
si adaptarea flexibila a mijloacelor la modificarile mediului economic si financiar.
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3 PREZENTAREA FILIALELOR

n tabelele de prezentare a fiecirei filiale descrise in continuare in acest capitol, valorile capitalurilor proprii,
veniturilor si profiturilor sunt cele din situatiile financiare intocmite la 31.12.2015 si 31.12.2016 si aprobate in
AGOA de fiecare filiala conform reglementarilor contabile aplicabile fiecareia (RCR, IFRS), iar procentul detinut
de SIF Muntenia in cadrul societatii este detinerea directa.

n cazul in care filialele au avut

e Sucursale, puncte de lucru

e  Activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

e Operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

e Tranzactii cu actiunile societatii in 2016 efectuate de SIF Muntenia in 2016.

e  Fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2016.

aceste aspecte sunt descrise in prezentarile de mai jos. Aspectele legate de guvernanta corporativa sunt
prezentate in capitolul “Guvernanta corporativd”

Ordinea de prezentare a filialor este alfabetica.

La prezentarea Consiliilor de administratie, prima persoana din lista este presedintele.

Denumire Adresa ORAS Cod Fiscal Numar Registrul
comertului

AVICOLA SA BUCURESTI SPLAIUL UNIRII, NR. = BUCURESTI 1551768 J40/12/1991
16, SECTOR 4

BIOFARM SA BUCURESTI = STR LOGOFATUL BUCURESTI 341563 J40/199/1991
TAUTU 99

BUCUR SA BUCURESTI STR. VISINILOR 25, BUCURESTI 1584234 J40/392/1991
SECTOR 2

CASA DE BUCOVINA- PIATA REPUBLICII GURA HUMORULUI 10376500 1)33/718/1998

CLUB DE MUNTE S.A. NR.18

CI-CO SA BUCURESTI ALEEA CAMPUL BUCURESTI 167 140/472/1991
MOSILOR 5

FIROS S.A BUCURESTI BD TIMISOARA 100 BUCURESTI 434492 J40/14598/91

FONDUL ROMAN DE STR. MATASARI NR. = BUCURESTI 3682077 J40/7657/1993

GARANTARE A 46

CREDITELOR PENTRU

INTREPRINZATORII

PRIVATI - IFN S.A.

GECSATHERM SA STR. ARMATEI 82 TIRNAVENI 22409260 126/1628/2007

MINDO SA DOROHOI STR. HERTA 45 DOROHOI 622003 J07/125/91

MUNTENIA MEDICAL STR: PICTOR PITESTI 23553484 103/668/2008

COMPETENCES SA NICOLAE
GRIGORESCU, NR.
2A

SEMROM MUNTENIA SA  STR ARISTIDE BUCURESTI 351290 J40/895/1991

BUCURESTI PASCAL 28-30

SEMROM OLTENIA SA STR: EUGENIU CRAIOVA 10610146 J16/556/1998

CRAIOVA CARADA 7

UNISEM SA BUCURESTI STR MIHAIL BUCURESTI 302 140/14/1990
EMINESCU 57

VOLUTHEMA PROPERTY  SPLAIUL UNIRII 16, BUCURESTI 23207014 140/1945/2008

DEVELOPER SA CAM 508
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3.1 AVICOLA S.A. BUCURESTI
31.12.2015 31.12.2016

% detinut de SIF 99,40% 99,40%
Piata de cotare si simbol BVB- AERO-AVBW BVB- AERO-AVBW
Capital propriu 54.514.278 54.679.323
Total venituri lei 54.779.759 62.869.573
Profit net lei 377.465 165.047
Numar mediu salariati 161 170
Consiliul de administratie Adina Viscopoleanu, Liliana lancu, Claudiu Petrescu, Liliana lancu,

Terez Zarug Remus lliuta
Director general Terez Zarug Terez Zarug

Societatea Avicola Bucuresti S.A. provine din Intreprinderea de stat CENTRALA PENTRU PRODUCTIA AVICOLA
BUCURESTI, societate comerciala care s-a infiintat in anul 1991, prin reorganizarea fostelor intreprinderi de
stat cf. Legii nr. 15/1990 prin H.G. 1250/1990.

Avicola Bucuresti detine 30,89% din capitalul Voluthema Property Developer SA, filiald a SIF Muntenia.
Activitatea de productie in anul 2016 s-a derulat pe urmatoarele directii principale:

e Reproductie rase usoare de gaini
e  Productia de oua de gaina pentru consum,
e  Producerea furajelor combinate.

Tehnologia de crestere a gainilor cat si liniile de ultima generatie de sortare si ambalare a oudlor asigura
garantia unui produs de calitate obtinut conform normelor si standardelor europene de calitate si siguranta
alimentara.

Activitatea se desfasoara in cadrul a 3 sucursale:

e Codlea jud. Brasov (reproductie rase usoare),
e  Mihailesti jud. Giurgiu (productia de oua consum, productia de furaje combinate),
e  Butimanu jud Dambovita (productia de oud consum).

Cota de piata la nivel national pe vanzari de oua consum este de 5% la nivel national, circa 10% in zona
Bucuresti. Pe segmentul de piata productia de oud consum se situeaza intre primii 10 producatori din
Romania.

n cursul anului 2016 s-a resimtit puternic efectul negativ al cresterii importurilor de ou consum la preturi mici
din spatiul comunitar, mai ales din Polonia. in anul 2016 Avicola a vandut pe piata internd o cantitate de oua cu
52,48% mai mare decat in 2015, dar pretul mediu realizat a fost de 0,2925 lei/ou fata de 0,3370 lei/ou in anul
2015 (o scadere cu 13,5%).

Societatea urmareste o strategie complexa de dezvoltare, constand in atragerea de fonduri europene pentru
modernizarea tehnologiei existente, in investitii suplimentare si in diversificarea domeniilor in care aceasta
activeaza. Astfel, Tn 2016 s-au efectuat investitii Tn suma de 2,29 mil lei, directionate in mare parte catre
obiectivul investitional Fabrica de oud lichide (realizatd cu sprijinul fondurilor europene, programul FEADR).
Finantarea investitiilor s-a realizat din surse proprii si din credite bancare.

Cercetare dezvoltare. Tn 2016 a continuat derularea a doud proiecte importante:

e ,Utilizarea Plasmelor reci pulsate la presiune Atmosferica pentru distrugerea Microorganismelor de
pe suprafata Ouadlor de consum, in vederea cresterii Sigurantei alimentare, (PATMOS) proiect
coordonat de catre Institutul national pentru fizica laserilor, plasmei si a radiatiei — INFLPR Magurele .

e ,Obtinerea oului de consum cu continut redus de colesterol produs nou pe piata romaneasca” ,
proiect Tn cadrul Programului Planul National de cercetare dezvoltare si inovare Il, DPST, consortiu
format din Avicola Bucuresti (coordonator), Institutul National de Cercetare — Dezvoltare pentru
Biologie si Nutritie Animala (I.B.N.A. Balotesti).
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3.2 BIOFARM S.A BUCURESTI

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF 50,98 50,98
Piata de cotare si simbol BVB-BIO BVB-BIO
Capital propriu lei 182.130.615 197.146.496
Total venituri lei 152.866.496 151.346.000
Profit net lei 27.226.492 29.477.748
Numar mediu salariati 394 388

Consiliul de administratie

Danut Vasile, Andrei Hrebenciuc,
Dragos George Bilteanu, Najib El
Lakis, Bogdan Alexandru Dragoi

Danut Vasile, Andrei Hrebenciuc,
Dragos George Bilteanu, Najib El
Lakis, Bogdan Alexandru Dragoi

Director general

Danut Vasile

Danut Vasile

Societatea BIOFARM SA a fost infiintata prin HG 1224 din 23.11.1990.

Biofarm are ca obiect principal de activitate producerea si comercializarea medicamentelor de uz uman, cod
CAEN 2120“Fabricarea preparatelor farmaceutice”.

La data de 31.12.2016, societatea avea urmatoarele puncte de lucru:

e Bucuresti, Bd-ul lancu de Hunedoara, nr. 42-44, sector 1, cod inregistrare fiscala 14008268

e  Bucuresti, str. Gura Badicului, nr. 202-232, depozit de distributie produse finite, cod inregistrare
fiscald 30037915

e  Cluj-Napoca, str. Traian Vuia, nr. 206, cod inregistrare fiscala 26585871, depozit de distributie produse
finite

e  Craiova, Bulevardul Decebal, nr. 120 A, depozit de distributie produse finite.

e Arad, Campul Linistii, nr.1, depozit de distributie produse finite.

e Constanta, str. Interioara, nr.1, depozit de distributie produse finite.

e lasi, str. Aurel Vlaicu, nr. 78, corp C1, hala 1, Judetul lasi, depozit de distributie produse finite

Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si suplimente alimentare,
avand un portofoliu de peste 200 de produse. In cursul anului 2016 Biofarm si-a pastrat pozitia intre primii 10
producatori romani din punct de vedere al vanzarilor in unitati comerciale realizand o cota de piata raportata
de Cegedim Romania de 3,6% din totalul unitatilor vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.

Activitatea de productie a societdtii s-a realizat in 2016 pe fluxuri de productie certificate GMP (good
management practice), respectiv: fluxul forme solide (comprimate si comprimate acoperite), fluxul capsule
moi, fluxul lichide (solutii si siropuri), fluxul suplimente alimentare- tablete masticabile. Suplimentele
alimentare (SN) au avut in 2016 o pondere de 34% din portofoliul companiei, medicamentele eliberate fara
retetd (OTC) 51%, iar medicamentele eliberate cu reteta (RX) au avut o pondere de 15%.

Biofarm si-a continuat in 2016 programul de investitii, cu destinatie cu precadere in fabrica pe care compania o
are in constructie in zona Gara Catelu din Bucuresti. Achizitiile de imobilizari corporale in 2016 au fost in suma
de 20 mil lei.

Cercetare dezvoltare. Tn cursul anului 2016 au fost dezvoltate formule pentru 7 medicamente noi, 9
medicamente in procedura de inregistrare si 22 suplimente alimentare- formule noi.
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Compartimentul cercetare dezvoltare a asigurat transferul tehnologic si asistenta tehnica pentru transferul in
productie a 8 produse. La sfarsitul lui 2016 Biofarm avea depuse spre autorizare si/sau reinnoire autorizatie de
punere pe piata la Agentia Nationala a Medicamentului 25 de dosare de medicamente.

3.3 BUCUR S.A BUCURESTI

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 67,98% 67,98%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol BVB- AERO-BUCV BVB- AERO-BUCV
Capital propriu lei 107.278.402 107.605.920
Total venituri lei 27.223.365 23.295.582
Profit net lei 258.520 325.810
Numar mediu salariati 52 50
Consiliul de administratie Banica Octavian, Plumb Niculina, Scripcaru Corneliu Catalin, Vasilica

Uta Vasilica Uta, Emilia lulia Blindu

Director general Tianu Diana Alexandra Elena Scripcaru Corneliu Catalin

Societatea Bucur S.A. s-a infiintat in anul 1990, in temeiul dispozitiilor HG nr. 1040/1990 prin transformarea
I.C.R.A Bucuresti.

Obiectul de activitate al societatii este comert en gros si en detail cu marfuri alimentare si nealimentare, avand
ca parteneri de afaceri agenti economici atat in Bucuresti, cat si in tara si prestari de servicii (inchiriere,
manipulare, depozitare), pentru producatori si importatori de marfuri. Principalele produse alimentare
comercializate de catre Societate sunt: zahar, ulei, conserve legume-fructe, conserve carne, produse morarit-
panificatie, lactate-branzeturi, concentrate alimentare, cafea, dulciuri, etc.

Principalele active ale societatii sunt cele trei depozite din Bucuresti

e  Complexul Militari 41.794 m2 — Bucuresti, Bd. Timisoara, nr. 56, sector 6— activitate de comer{ en gros si
prestari de servicii (administrare directa)

e  Complexul Industriilor 32.298 m2 — Bucuresti, Sos. Industriilor, nr.53, sector 3— activitate de comert
prestari de servicii (administrare directa)

e Complexul Rahova 14.638 m2 — Bucuresti, Calea Rahovei, nr.196, sector 5— activitate de prestari de servicii
(administrare directa)

De asemenea societatea detine urmatoarele spatii comerciale: Bucuresti, Bd. lon Mihalache, nr.121, sector 1
Bucuresti, Sos. Pantelimon, nr.350, sector 2 Bucuresti, Bd. Liviu Rebreanu, nr.14, sector 3 Bucuresti, Str.
Romancierilor, nr. 5, bl. C14, sector 6, Oltenita, Str. Argesului nr. 39-43/45-47, bloc 105/106, parter.

Tn 2016, activitatea societatii s-a desfasurat pe doud directii principale

- comert en gros cu marfuri alimentare si nealimentare, avand ca parteneri de afaceri agenti economici atat in
Bucuresti, cat siin tara;

- prestari de servicii (inchiriere, depozitare, manipulare) pentru producatori si importatori de marfuri.

Tn cursul anului 2016, conducerea societétii a demarat un program de restructurare a societatii atat din punct
de vedere al activitatii cat si din punct de vedere al personalului cu scopul de a gasi oportunitati noi de utilizare
eficienta a activelor societatii. Au fost demarate investitii la Complexul Militari, investitii care se vor finaliza in
mai multe etape si care vor eficientiza activitatea din acest complex.

Tn cadrul veniturilor Tnregistrate in 2016 au fost preponderente veniturile obtinute din vanzarea mérfurilor, in

procent de 73,66 %, urmate de veniturile obtinute din inchirierea bunurilor imobiliare proprii in procent de
22,18 %.
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Eveniment ulterior: in data de 29.05 2017 a fost inregistratd la sediul societétii demisia din Consiliul de
administratie a doamnei Uta Vasilica. Ca urmare, in data de 08.06.2017, Consiliul de administratie |-a cooptat
pe domnul Sergiu Mihailov ca administrator provizoriu, conform prevederilor legale in vigoare.

3.4 CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE S.A. GURA HUMORULUI

31.12.2015 31.12.2016

% detinut de SIF Muntenia in 66,87% 66,87%
capitalul societatii

Piata de cotare si simbol BVB- BCM BVB- BCM
Capital propriu lei 35.098.685 35.219.308
Total venituri lei 7.374.955 8.439.824
Profit net lei 518.751 608.926
Numar mediu salariati 71 78

Consiliul de administratie

Mircea Constantin, Viorel
Munteanu, Liana Marin, Josefina
Olar, Nicoleta Chialda

Florica Trandafir, lon Romica
Tamas, Liana Marin, Mircea
Constantin, Dumitru Florin
Chiribuca

Director general

lon Romica Tamas

lon Romica Tamas

Societatea Casa de Bucovina —Club de Munte SA a fost infiintatd Tn martie 1998 ca o societate pe actiuni, cu
capital integral privat, avand 6 actionari fondatori, persoane juridice romane.

Casa de Bucovina —Club de Munte SA are ca obiect de activitate prestarea de servicii hoteliere, servicii de
alimentatie publica si agrement, vanzarea de pachete turistice, organizare de conferinte sau evenimente
pentru companii din tara si strdinatate, etc. si potrivit codificarii CAEN - 5510 este definita ca “Hoteluri si alte
facilitati de cazare similare”

Principalul activ al societatii este un hotel de patru stele dat in folosinta in anul 2002, afiliat lantului
international Best Western aflat in localitatea Gura Humorului jud Suceava.

Hotelul dispune de urmatoarele facilitati: 130 de camere/ 220 locuri, 2 restaurante (180 si 60 locuri), 7 sali de
conferinta cu capacitati cuprinse intre 25 si 280 de locuri, lobby bar (60 de locuri), terasa (40 locuri), terasa de
vara, zona SPA. Hotelul Best Western Bucovina este in continuare singurul hotel care opereaza intr-o franciza
internationala in zona manastirilor bucovinene, ceea ce i asigura un grad mai ridicat de vizibilitate pentru
turistii straini.

Pentru piata externd, principalele tari tintd raman Spania, ltalia si Germania/Austria care genereaza
aproximativ 75% din numarul turistilor straini care se cazeaza la hotel, urmate de turisti din Japonia, Franta,
Polonia si Grecia.

Societatea detine si terenuri Tn suprafata de 175,880 mp (localizate in Gura Humorului in Parcul Dendrologic
Arinis), din care in proprietate 172,392 mp si 3,488 mp in concesiune.

Pe segmentul de cazare, veniturile au inregistrat o crestere de 10% peste buget si 16,1% peste valorile
inregistrate in anul 2015. Acest avans a rezultat din cresterea numarului de nopti cazare cu 7,5% an/an si din
cresterea ratei/tarifului mediu de 4,5% an/an. Cresterea numarului de turisti aflati in hotel a generat si o
crestere a veniturilor pentru alimentatie publica. Partea de alimentatie a inregistrat o crestere a veniturilor cu
14.9% an/an, in special in baza veniturilor generate de clienti individuali — a la carte si deschiderea terasei din
parcul Arinis, precum si in baza veniturilor generate de cina grupurilor leisure.

Serviciile prestate se situeaza intr-o gama extrem de completa: de la serviciile hoteliere de baza (cazare si
alimentatie), pachete integrate de tip “inclusive” pentru seminarii, conferinte sau congrese pana la servicii
particularizate la nivelul clientului sau grupului. Prin diversificarea bazei de clienti si a serviciilor oferite,
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societatea nu este dependentd de un singur grup de clienti sau destinatie, a caror pierdere ar avea un impact

negativ asupra veniturilor.

Pentru anul 2016, s-au realizat o serie de reparatii, nlocuiri si dotdri care sa asigure anumite reduceri ale
cheltuielilor de mentenantd a hotelului sau care sa ridice gradul de confort pe anumite zone.

3.5 CI-CO S.A. BUCURESTI

31.12.2015

31.12.2016

% detinut de SIF Muntenia in
capitalul societatii

97,34%

97,34%

Piata de cotare si simbol

BVB- AERO-CICO

BVB- AERO-CICO

Capital propriu lei 48.064.127 56.790.999
Total venituri lei 10.396.439 10.228.317
Profit net lei 1.496.172 10.378.216
Numar mediu salariati 48 41

Consiliul de administratie

Pavel Avramoiu, Stoicescu Silviu
Daniel, Cina Constanta

Pavel Avramoiu, Stoicescu Silviu
Daniel, Scripcariu Corneliu Catalin

Pavel Avramoiu

Pavel Avramoiu

Director general

Societatea a fost infiintata in baza HG 1353/1990, preluand activitatea producatorului de sucuri CI-CO.

n anul 2016, activitatea desfasuratd in cadrul societdtii a avut ca obiect principal de activitate Inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate. in 2016 CI-CO si- a completat obiectul de activitate (si
a modificat actul constitutiv n consecintd in urma aprobarii de catre AGA din data de 10.10.2016) cu activitati
de dezvoltare si promovare imobiliara, lucrari de constructii, etc.)

“Halele centrale Obor” principalul activ al societatii sunt incluse in lista monumentelor istorice din Bucuresti.

CI-CO mai are si un punct de lucru in Bucuresti, str. Maltopol nr. 23 sector 1, unde nu se desfasoara nicio
activitate.

La data de 11.08.2016 a fost achizitionat in vederea unor investitii viitoare un teren in suprafata de 9.692 mp
in comuna Maneciu jud Prahova.

Tn anul 2016 in baza unui contract de tranzactie incheiat intre societatea CI-CO si SIF Muntenia s-a aprobat
stingerea tuturor litigiilor si pretentiilor dintre cele doud parti, in legatura cu dividendele aferente anilor 1998
si 1999 si au fost achitate dividendele restante in valoare de 4.026.113 lei. Profitul din exploatare a fost
influentat prin reluarea unor provizioane constituite anterior pentru aceste litigii - ceea ce a dus la
inregistrarea de cheltuieli nete negative, iar in final la inregistrarea unui profit net mai mare decat veniturile
totale din 2016.

Capitalul social a fost majorat Tn anul 2015 cu suma de 6.115.375 lei in urma hotararii AGEA din data de
15.01.2015. Termenul pentru efectuarea varsamintelor stabilit prin Decizia CA a societatii CI-CO S.A. este de 3
ani de la data publicarii hotararii AGA de majorare, respectiv pana la 16 februarie 2018.

Societatea a fot reintrodusa la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti/ AERO incepand cu 19.04.2016.

Tn anul 2016 conducerea societatii a demarat un program de reparatii ale Halei Obor avand in vedere vechimea
cladirii si lipsa unor reparatii in ultimii 15 ani. De asemenea, s-au demarat studii si analize privind modalitatea
de folosire mai eficienta a cladirii.

Eveniment ulterior

n luna mai 2017 s-au inregistrat la sediul societitii demisiile membrilor consiliului de administratie — Catalin
Corneliu Scripcariu, Pavel Avramoiu, Daniel Silviu Stoicescu. Tn AGOA din data de 19.06.2017 au fost alesi in
consiliul de administratie al CI-CO dnii Sergiu Mihailov si Constantin Stefan.
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Consiliul de administratie nou ales a hotarat in data de 28.06.2017 cooptarea domnului loneatd lon-Sorin ca
administrator provizoriu si numirea in functia de director general incepand cu data de 30.06.2017. A fost
convocata AGA societatii pentru data de 8/9 august 2017 pentru alegerea unui nou membru in consiliul de
administratie.

3.6 FIROS S.A. BUCURESTI

31.12.2015 31.12.2016

% detinut de SIF Muntenia in 99,69% 99,69%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 39.508.582 40.429.363
Total venituri lei 39.820.236 44.804.702
Profit net lei 1.314.063 1.635.780
Numar mediu salariati 57 65
Consiliul de administratie Bogdan Alexandru Dragoi, loana Bogdan Alexandru Dragoi, loana

Mihaela Petrescu, Florica Trandafir | Mihaela Petrescu, Florica Trandafir
Director general Daniel Pop Daniel Pop

Societatea a fost infiintata in baza HG nr. 1200 din 12 noiembrie 1990 privind infiintarea de societati
comerciale pe actiuni in industrie, avand ca obiect de activitate fabricarea de fire si tesaturi din sticla.

Societatea a fost restructurata de catre SIF Muntenia, actionarul majoritar, noul domeniu de activitate fiind
producerea si comercializarea materialelor de constructii.

Obiectul principal de activitate al societatii este incepand cu anul 2010 in domeniul industriei materialelor de
constructii — productia si comercializarea de mortare premixate, adezivi pentru termosisteme si placi ceramice,
chituri de rosturi si tencuieli colorate.

Incepand cu luna mai a anului 2013, societatea a deschis o noua linie de productie «polistiren celular
expandat», activitate complementara si sustinatoare a activitatii principale.

Tn cursul anului 2016, conducerea societitii a continuat procesul de dezvoltare al societatii inceput n anul
2013, cu scopul principal de a utiliza la capacitate activele societatii si ca urmare de a mari volumul productiei
si vanzarilor astfel incat societatea sa obtind un loc important pe piata in care activeaza.

in 2016, au fost produse si vandute aproximativ 84.000 tone mortare/adezivi/ gleturi/ sape precum si
aproximativ 107.000 mc polistiren celular expandat.

Pe parcursul anului 2016, societatea a realizat amenajari de terenuri si amenajari ale cladirilor in suma de
640.011 lei si investitii in utilaje tehnice si masini in suma de 1.108.226 lei.
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3.7 FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU INTREPRINZATORII
PRIVATI - IFN S.A.

31.12.2015 31.12.2016

% detinut de SIF Muntenia in 53,60% 53,60%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 27.727.773 27.851.495
Total venituri lei 3.255.396 2.802.576
Profit net lei 509.021 316.690
Numar mediu salariati 12
Consiliul de administratie Sorin Coclitu, Olivia Stefanescu, Olivia Stefanescu, loan Nicolescu,

Diana Veres, Diana Veres
Director general Sorin Coclitu Sorin Coclitu

Fondul Roman de Garantare a Creditelor (FRGC) este o institutie financiara infiintata ca societate pe actiuni, cu
capital roméanesc 100 % privat, care are ca obiect principal de activitate alte activitati de creditare (cod CAEN
6492) constand in “asumarea de angajamente pentru garantarea creditelor precum si a altor produse si servicii
bancare contractate de intreprinzdtori romani, persoane fizice sau juridice, cu capital privat si/sau majoritar
privat”.

Este primul fond de garantare creat in Romania, infiintarea sa avand loc in anul 1993, la recomandarea Bancii
Mondiale. FRGCIP IFN SA acorda garantii bancilor comerciale din Romania pentru credite de investitii si capital
de lucru atrase de catre agentii economici.

Activitatea FRGC se axeaza pe oferirea unor servicii de inalta calitate care sa contribuie la:

- cresterea volumului de finantari accesibile intreprinzatorilor privati din Romania care au proiecte de afaceri
viabile

- cresterea si diversificarea portofoliului de credite al bancilor partenere

- reducerea riscului asociat creditarii intreprinzatorilor privati

Prin specificul activitatii desfasurate, FRGCIP IFN SA emite garantii bancilor partenere in favoarea clientilor,
beneficiarii creditelor bancare. Portofoliul de garantii emise este reflectat in afara bilantului societatii conform
situatiilor financiare RCR, pe fiecare client in parte, fiind la data de 31.12.2016 in suma de 29.961.260 lei.

Veniturile societatii sunt reprezentate in cea ma mare parte din veniturile din angajamente de garantie in
favoarea institutiilor de credit (in 2016, 1.224.976 lei), dobanzile la titlurile de investitii din portofoliul propriu
si dobanzile la depozitele bancare si venituri din inchirierea spatiului excedentar.

Eveniment ulterior

Pe data de 03.01.2017, dl. Vasile Jianu a fost numit in functia de director general, cu mandat pana pe data de
03.01.2018 ca urmare a incheierii mandatului dlui. Sorin Coclitu.
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3.8 GECSATHERM S.A. TARNAVENI
GECSATHERM SA TARNAVENI 31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 50,00% 50,00%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 20.430.987 21.124.353
Total venituri lei 13.901.378 14.858.366
Profit net lei 227.375 974.118
Numar mediu salariati 37 39

Consiliul de administratie

SC Vetroconsulting SRL
reprezentata permanent de dl.
Marginean Alin Cristian
(presedinte), Stratan Tiberiu, S.C.
Conlisa S.R.L. prin reprezentant
permanent dl. Marginean Ciprian

SC Vetroconsulting SRL
reprezentata permanent de dl.
Marginean Alin Cristian
(presedinte), Stratan Tiberiu, S.C.
Conlisa S.R.L. prin reprezentant
permanent dl. Marginean Ciprian

Director general

Marginean Alin Cristian

Marginean Alin Cristian

Societatea Gecsatherm este o investitie a SIF Muntenia impreuna cu Gecsat SA Tarndveni. Investitia in
constructia liniei de productie a fost demarata in anul 2007, iar productia a inceput in anul 2009.

Obiectul principal de activitate este CAEN 2314- Fabricarea fibrelor din sticla.

Activitatea principala a societatii este producerea de vata minerald de sticla utilizata pentru izolarea termica si
fonicd in special a mansardelor, peretilor exteriori, planseelor dintre nivele, izolarea peretilor interiori de
compartimentare din gips carton, pentru hale metalice si echipamente industriale. Societatea produce saltele
rulate si comprimate de vata de sticla de diverse grosimi si densitati, placi rigide si semirigide din vata
minerala.

Tntr-o proportie foarte mare sunt folosite ca materie prima deseuri de sticl3 reciclate, reducerea deseurilor
rezultate din procesul de productie fiind o preocupare constanta in interiorul companiei.

Capacitatea instalatiei este de 6.000 tone/ an, care in 2016 a fost utilizatd in totalitate — vanzérile au fost la
nivelul capacitatii de productie.

Gecsatherm si-a crescut gradual cota de piata in fiecare an, ajungand sa detina in 2016 o cota de piata de 30%
pe piata interna. Gecsatherm a ramas singurul producator independent de vata minerald de sticla din
Romania.

n anul 2016 societatea nu a mai apelat la credite bancare si, ca urmare, profitul operational obtinut nu a mai
fost influentat de cheltuielile financiare.
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3.9 MINDO S.A. DOROHOI

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 98,02% 98,02%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol BVB- AERO-MINO BVB- AERO-MINO
Capital propriu lei 9.991.517 8.180.935
Total venituri lei 26.908.586 29.231.380
Pierdere neta lei 2.482.476 1.421.929
Numar mediu salariati 64 67
Consiliul de administratie Tiberiu Stratan, Marius-Gabriel llie, | Tiberiu Stratan, Marius-Gabriel llie,

Alexe Valentina Alexe Valentina

Director general Serban Dragos Cazanisteanu Serban Dragos Cazanisteanu

Tncepand cu anul 1967, Mindo a activat in industria extractivi (nisipuri cuartoase si bile de silex), exploatand
initial zacamantul de la Miorcani si apoi cel de la Hudesti, judetul Botosani.

Societatea MINDO SA Dorohoi a fost infiintata prin HG nr. 1361 din 29 decembrie 1990 privind infiintarea de
societdti comerciale pe actiuni in industrie.

Ca urmare a involutiei industriei sticlei din Romania, pentru care Mindo era un furnizor principal de nisipuri
cuartoase, societatea a trebuit sa Tsi extinda obiectul de activitate, orientandu-se spre piata materialelor de
constructii, prin dezvoltarea unei divizii de mortare uscate si adezivi sub brandul MINDOPLAST®. in 2012 a fost
finalizata si investitia ,,Productie polistiren expandat”.

Astfel, in anul 2016 numai 3,15% din venituri a fost obtinuta din vinzarea de nisipuri cuartoase, 51,38% din
vanzarea mortarelor uscate si 45,47% din vanzarea de polistiren expandat.

Datoritd pozitiei geografice, a nivelului nu foarte performant al utilajelor folosite precum si a faptului ca nu
este eligibila pentru credite bancare nedetinand terenuri si cladiri valoroase, societatea nu a reusit, in anul
2016, sa obtina profit. Conducerea societatii analizeaza permanent structura si volumul productiei, cheltuielile
societatii, astfel incat in anul 2017 situatia sa se imbunatateasca considerabil.

Eveniment ulterior

Pe data de 22.03.2017 s-a inregistrat la societate demisia din Consiliul de administratie a doamnei Alexe
Valentina. in AGOA din data de 25.05.2017 fost aleasd ca membru in CA dna lancu Liliana

3.10 MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES S.A. PITESTI

societate in insolventa

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 98,94% 98,94%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 4.028.395 -8.658.796
Total venituri lei 10.431.111 13.825.681
Pierdere neta lei 1.746.747 12.687.191
Numar mediu salariati 108 120
Administrator judiciar SMDA Insolvency SPRL Maestro SPRL
Administrator special Filimon Gabriel Filimon Gabriel
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La 31.12.2016, SIF Muntenia detinea 98,94% din capitalul societatii MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA
PITESTI, cu activitate Tn sectorul Activitati de asistenta medicala specializata, societate aflata in insolventa.

Muntenia Hospital asigura servicii medicale diverse: Consultatii si investigatii prin ambulatoriu de specialitate,
Platforma imagistica integrata cu investigatii de inalta performanta (RMN, CT), Interventii chirurgicale si
proceduri medicale in spitalizare de zi si continua (in total 45 de paturi), Laborator de analize medicale,
Laborator de Recuperare, Medicina fizica si Balneologie.

Piata deservita

Target-ul (grupul tinta principal al beneficiarilor serviciilor) identificat pentru Muntenia Hospital este grupul
de populatie din Pitesti si judetul Arges, de ambele sexe, educatie medie-superioara, venit mediu- superior, stil
de viata dinamic, preocupat de sanatate si prevenirea imbolnavirilor, cu acces la informatii/cunostinte in
domeniul sanatatii, majoritatea salariati.

Piata serviciilor medicale private in care Muntenia Hospital isi desfasoara activitatea cuprinde, pe langa cele
peste 350 de cabinete medicale individuale de medici de familie care opereaza in judetul Arges, peste 100 de
unitati medicale private care furnizeaza analize medicale, imagistica, ambulatorii de specialitate, spitalizare de
zi sau continua, in aproape toate specialitatile medicale. La nivelul anului 2015, MMC avea o cota de piata de
26% intre clinicile private cele mai importante din Pitesti.

Derularea procedurii insolventei in anul 2016

Prin hotararea 310/2016 din 26 mai 2016 instanta a admis apelul formulat de BT Leasing Transilvania IFN
impotriva sentintei 772/30.09.2015 si dispune inscrierea acesteia in tabelul de creante cu suma de 12.095.187
lei. In urma inregistrarii pe cheltuiala a sumei respective capitalurile proprii au devenit negative.

In data de 14 septembrie 2016, Curtea de Apel a comunicat Hotararea Civila nr. 487/2016 prin care se
confirma planul de reorganizare. In urma acestei decizii, societatea a intrat in procedura de reorganizare
judiciara.

In conformitate cu prevederile planului de reorganizare, au fost platite creantele bugetare si salariale in
termen de 30 de zile de la data hotararii definitive a acestuia. n cursul anului 2016 societatea a derulat toate
activitatile conform obiectului de activitate. Desi cheltuielile cu marketing si promovare sunt aproape
inexistente, societatea a reusit cresterea cifrei de afaceri. In anul 2016 societatea a inregistrat o pierdere
operationala in suma de 592.004 lei.

Pierderea inregistrata in situatiile financiare se datoreaza inregistrarii pe cheltuieli, conform reglementarilor
legale in vigoare a creantei BT Leasing Transilvania IFN Tn suma de 12.095.187 lei conform Hotararii Instantei
judecatoresti. Mentionam ca aceasta creanta nu este inclusa in planul de reorganizare aprobat de creditori si
Judecatorul sindic.

In cursul lunii noiembrie 2016, pentru achizitia echipamentelor medicale proprietatea BT Leasing Transilvania
IFN, societatea a contractat un imprumut de 2,2 mil lei pentru o perioada de 40 de luni de la Voluthema
Property Developer.

Eveniment ulterior

La data de 12.01.2017 Adunarea Generala a actionarilor a aprobat revocarea administratorului special si
numirea in functia de administrator special a dlui Palea Ovidiu Nicolae de profesie medic.
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3.11 SEMROM MUNTENIA S.A. BUCURESTI
31.12.2015 31.12.2016

% detinut de SIF Muntenia in 90,68% 90,68%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol BVB- AERO- SEOM BVB- AERO- SEOM
Capital propriu lei 89.825.777 64.634.608
Total venituri lei 35.581.918 26.699.354
Pierdere neta lei 6.255.489 25.893.792
Numar mediu salariati 281 231
Consiliul de administratie Sima llie, Ilie Marius Gabriel, Rosu | luliana Cernat, llie Marius Gabriel,

Gabriela Rosu Gabriela
Director general llie Sima luliana Cernat

Societatea Semrom Muntenia S.A. este succesoarea SEMROM S.A. Bucuresti, care prin restructurare si in
conformitate cu programul ASAL si cu hotdrarea AGA din 21.10.1997 s-a divizat in 5 societdti comerciale pe
zone geografice.

Activitatea de baza consta in contractarea, producerea, procesarea si comercializarea semintelor de cereale,
plante tehnice si furajere — CAEN 4621 Comert cu ridicata al cerealelor, semintelor, furajelor si tutunului
neprelucrat.

Semrom Muntenia multiplica in baza unor contracte, conditioneaza, trateaza si comercializeaza seminte din
urmatoarele specii: porumb, floarea soarelui, grau, orz, orzoaica, rapita, mazare, ovaz, soia, lucernd, mustar si
alte specii de seminte. De asemenea comercializeaza ingrasaminte chimice, pesticide si erbicide.

Prestdrile de servicii efectuate pentru producatorii agricoli constau in preluarea, receptionarea, procesarea,
tratarea si ambalarea semintelor precum si depozitarea acestora.

Tn 2016, n structura cifrei de afaceri 55% au reprezentat-o veniturile din vanzari marfuri, iar 45% venituri din
prestari servicii, chirii, alte activitati.

Semrom Muntenia isi desfasoard activitatea in zece sucursale denumite Complexe Agrosem (Braila, Buzau,
Calarasi, Constanta, Dambovita, Giurgiu, Slobozia, Tecuci, Tulcea, Urziceni)

Societatea se confruntd cu un mediu concurential foarte puternic pe piata comercializarii semintelor. Ca
tendintad (care afecteaza de asemenea filialele Semrom Oltenia si Unisem prezentate in continuare in acest
capitol) se manifesta acaparerea puternica a pietei semintelor de catre firmele cu capital strain care sunt
aliniate la cerintele pietei atat interne cat si internationale si dispun de tehnologie performanta, forta
financiara si marketing performant.

La finalul anului 2015 a fost revocat directorul general al societatii si in anul 2016, a fost demarat un amplu
proces de analiza si restructurare a activitatii societatii. S-a constatat ca, desi societatea a inregistrat la finalul
anului 2015 o cifra de afaceri foarte mare, directorul general nu a avut nicio strategie de incasare si de analiza
a stocurilor, astfel incat in anul 2016 societatea a fost nevoitd sa provizioneze si/sau sa inregistreze ajustari
atat la stocurile fird miscare cat si la creante neincasate sau cu risc major de neincasare. In acest context au
fost analizate din punct de vedere al capacitdtii de a produce profit toate punctele de lucru (Complexe
Agrosem). in urma analizei, echipa de management nous a realizat un plan de mentinere si dezvoltare doar a
Complexelor care sunt profitabile si de desfiintare a celorlalte prin vanzare. Prin urmare au fost reevaluate
pentru vanzare o serie de active, iar Adunarea generala extraordinara din decembrie 2016 a aprobat vanzarea
acestora.

Situatiile financiare 2016 au fost modificate in urma concluziilor unui raport de expertiza extrajudiciara care a
fost prezentat in AGEA societatii din data de 22.12.2016. In aceastd AGEA a fost aprobata si sesizarea
organelor abilitate in vederea angajarii raspunderii fostului director llie Sima.
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3.12 SEMROM OLTENIA S.A. CRAIOVA

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 88,50% 88,50%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol BVB- AERO- SEOL BVB- AERO- SEOL
Capital propriu lei 16.222.035 16.597.969
Total venituri lei 12.620.567 16.046.402
Profit net lei 146.788 401.124
Numar mediu salariati 74 61
Consiliul de administratie Danut Florin Buzatu, Corneliu Dia, Laurentiu Parghel, Corneliu Dia,

Daniela Topor Daniela Topor

Director general Laurentiu Parghel Laurentiu Parghel

Semrom Oltenia S.A. a fost constituitd in anul 1998 prin divizarea SEMROM S.A. Bucuresti in 5 societdti zonale

Obiectul principal de activitate al Semrom Oltenia S.A. este producerea, prelucrarea si comercializarea
semintelor de cereale, plante tehnice si furajere, insa aparitia pe piata semintelor a unui numar insemnat de
comercianti a impus diversificarea obiectului de activitate al societatii, respectiv preluarea si valorificarea de
ingrasaminte si pesticide, prestari servicii de conditionare pentru diversi producatori de seminte, inchirieri de
spatii de depozitare, etc, activitatea principala fiind cultivarea cerealelor (exclusiv orez), plantelor leguminoase
si a plantelor producatoare de seminte oleaginoase.

n 2016, vanzirile de seminte de cereale, plante tehnice si furajere au reprezentat 72% din total venituri (92%
din cifra de afaceri) iar prestarea de servicii de conditionare a semintelor pentru alti producatori 5% din total
venituri (6% din cifra de afaceri). Societatea a inregistrat in 2016 la alte venituri din exploatare, neincluse in
cifra de afaceri 3,38 mil lei provenind in principal din vanzarea de active conform planului de restructurare.

Are in componenta sa opt subunitati dispersate teritorial in Oltenia, denumite puncte de lucru, astfel:
. Punctul de lucru Arges, cu sediul la Pitesti

. Punctul de lucru Dolj, cu sediul la Boureni;

. Punctul de lucru Gorj, cu sediul la Tg. Carbunesti

. Punctul de lucru Mehedinti, cu sediul la Simian

. Punct de lucru Olt, cu sediul la Caracal

. Punctul de lucru Telorman, cu sediul la Alexandria

. Punctul de lucru Vilcea, cu sediul la Dragasani

00O N O U1 A W N P

. Punctul de lucru Ferma Pavaloi, Barasti, jud Olt.

Tncepand cu anul 2015, ca urmare a unui program de restructurare, societatea a inceput s3 inregistreze profit.
Deoarece societatea are contractate credite inca din anul 2008, credite restante si reesalonate, in programul
de restructurare sunt cuprinse vanzari de active, active ipotecate la BCR. Astfel, toate vanzarile de active s-au
facut cu acordul BCR pentru diminuarea riscului de executare silita si pentru achitarea datoriilor restante catre
bancd. De asemenea au fost vandute active a caror activitate nu era profitabild pentru societate. Terenurile si
constructiile vandute inh 2016 se aflau in punctul de lucru Olt, locatiile Caracal si Boureni.
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3.13 UNISEM S.A. BUCURESTI

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 76,91% 76,91%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol BVB-AERO UNISEM BVB-AERO UNISEM
Capital propriu lei 30.933.502 51.622.306
Total venituri lei 8.549.097 13.155.824
Profit net/pierdere neta lei -2.095.571 564.097
Numar mediu salariati 74 59

Consiliul de administratie

Rosu Bogdan Nicolae, Florin Danut
Buzatu, Daniel- Silviu Stoicescu

Rosu Bogdan Nicolae, Mircea
Constantin, Daniel- Silviu Stoicescu

Director general

Laibar Alexandru

Rosu Bogdan Nicolae

Societatea Unisem S.A. s-a infiintat in baza Hotdrarii Guvernului nr. 1273 din 8.12.1990 prin transformarea in
societate comerciald, potrivit Legii 15/1990, a intreprinderii pentru Valorificarea Semintelor de Legume si
Material Saditor Bucuresti.

Societatea desfasoara activitati in domeniile: productie agricold, comert si servicii pentru agricultura, fiind
specializatda Tn producerea, preluarea si comercializarea en-gros si en-detail a semintelor de legume,
leguminoase alimentare, flori, plante furajere si cartof. CAEN 4621 Comert cu ridicata al cerealelor, semintelor,
furajelor si tutunului neprelucrat.

Societatea este organizata in 4 Centre Zonale: Ilfov, Neamt, Suceava, Salaj si isi desfasoara activitatea prin
magazine-pentru comertul en-detail, depozite-pentru comertul en-gros si o unitate de ambalare si depozitare.
80% din produsele comercializate sunt seminte de legume, plante furajere, cereale, etc, iar 20% produse
complementare (ingrasaminte, pesticide, unelte de gradinarit).

n luna ianuarie 2016 a fost schimbat managementul societatii prin numirea unui director general nou. Avand
in vedere istoricul societatii si faptul ca societatea inregistra pierderi de mai multi ani, noua conducere a
societdtii a demarat un program de restructurare a activitatii. Au fost luate in considerare doar acele capacitati
(puncte de lucru) care desfasoara activitati preponderant comerciale in conditii profitabile si acele locatii care
se pot inchiria astfel incat societatea sa-si recupereze costurile. Restul locatiilor au fost propuse pentru vanzare
la preturi mai mari decat valoarea lor justd din contabilitate sau au fost conservate pe o perioada limitata
astfel incat societatea sa-si poata aproba o strategie pentru anii urmatori. Astfel, in 2016 au fost vandute prin
licitatie sau negociere directa opt active, pretul fiind incasat integral.

Tn octombrie 2016, societatea a incheiat un contract de asociere cu SIFI Properties SA pentru dezvoltarea unui
proiect imobiliar in Bucuresti, str Mihai Eminescu nr. 57A, sector 2.

Cercetare dezvoltare. Unisem este proprietarul a 38 de soiuri din diferite specii legumicole care acopera toata
gama ceruta pe piata. Acestea au fost mentinute in 2016 in Catalogul oficial al soiurilor de plante de cultura din
Roménia. Tn plus, Unisem a desfasurat in anul 2016 activitatea de selectie conservativa la trei soiuri fe legume.
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3.14 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA BUCURESTI

31.12.2015 31.12.2016
% detinut de SIF Muntenia in 69,11% 69,11%
capitalul societatii
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 46.652.440 40.665.562
Total venituri lei 3.434.625 3.533.510
Pierdere netd/ Profit net lei 74.250 -5.916.350
Numar mediu salariati 20 21
Administrator unic Tatiana Leahu Tatiana Leahu

Voluthema Property Developer s-a infiintat in anul 2008 prin preluarea unor active imobiliare detinute de SIF
Muntenia si de Avicola Bucuresti.

Astfel, pe langa SIF Muntenia, Avicola Bucuresti, parte a grupului SIF Muntenia, detine 30,89% din capitalul al
Voluthema Property Developer SA, ca urmare a aportului la capitalul Voluthema a unui teren care nu mai
putea fi utilizat pentru obiectul principal de activitate al societatii.

4

Obiectulprincipal de activitate “Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii” - cod CAEN 6820.”

Societatea detine urmatoarele terenuri si cladiri

e C(Cladirea Muntenia Business Center situata in Bucuresti, str Splaiul Unirii nr. 16 (cu 874,8 mp terenul
aferent), proprietate comerciala tip spatii de birouri, arie desfasurata construita 11.190 mp, suprafata
totald utila 8.530,16 mp, dispunand de o suprafatd inchiriabila de 5.671 mp. La 31.12.2016, Voluthema
ocupa prin exploatarea acestei cladiri un segment de aproximativ 0,22% dintr-o piata cu un stoc total de
2,5 milioane metri patrati de spatii de birouri.

e Teren situat in Bucuresti, str. Jandarmeriei nr. 2 sector 1 (in padurea Baneasa) in suprafata de 7.060 mp

e Teren intravilan situat in comuna Ciolpani jud. Ilfov in suprafata de 18.591,15 mp.

Veniturile au ramas aproape constante in 2016 fata de 2015 in conditiile in care chiriile si gradul de ocupare al
cladirii de birouri din Splaiul Unirii nr. 16 nu au suferit modificari importante.

Pierderea inregistrata in anul 2016 a provenit in totalitate din reevaluarea la valoarea justa a imobilizarilor
corporale ale societatii. Astfel, conform evaludrii realizate de societatea CMF Consulting SA, valoarea
terenurilor detinute de societate a scazut de la 19.835.383 lei la 13.348.734 lei. la 31.12.2016. Diferenta
negativa de 6.486.649 lei a fost Inregistrata ca o cheltuiala in contul de profit si pierdere.

Cladirea a fost evaluata la valoarea de 21.615.000 (diferenta pozitiva din reevaluare de 87.760 lei a fost
inregistratd ca venit neimpozabil).

Daca nu luam in considerare influentele inregistrarii acestor evaluari, societatea a finalizat 2016 cu un profit
brut de 482.539 lei

Eveniment ulterior

Pe data de 28 iunie 2017 Voluthema a organizat licitatie deschisa cu strigare pentru vanzarea terenului din str
Jandarmeriei. Licitatia s-a finalizat cu vanzarea terenului la pretul de 650 eur/mp. La data prezentului raport nu
a fost finalizat contractul de vanzare cumparare si ca urmare nu s-a incasat contravaloarea terenului.
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4 SUMARUL DATELOR FINANCIARE CONSOLIDATE ALE
GRUPULUI LA 31.12.2016
4.1 BAZELE PREZENTARII SITUATIILOR CONSOLIDATE

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/28 decembrie 2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Data de 31 decembrie 2015 este pentru SIF Muntenia S.A data tranzitiei la IFRS ca baza contabild, data la care
prin retratare au fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la
Regulamentul 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 privind Reglementarile contabile conforme cu
Directiva a-IV-a a Comunitatilor Economice Europene, la Reglementdrile contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara.

Evidentele contabile ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile Contabile
Romanesti (,RCR”) - mai putin filialele Casa de Bucovina S.A. si Biofarm S.A, care intocmesc situatii financiare
conform IFRS folosind IFRS ca baza a contabilitatii in conformitate cu dispozitiile legale in vigoare aplicabile lor,
incepand cu anul 2012.

Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile conform RCR si cele
conform IFRS. in mod corespunzitor, conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar,
pentru a armoniza aceste situatii financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea
Europeana

in afara ajustérilor specifice de consolidare, principalele retratari ale informatiilor financiare prezentate in
situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile romanesti au constat in:

e  gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 ,Raportarea
financiara in economii hiperinflationiste” datorita faptului ca economia romaneasca a fost o economie
hiperinflationistd pana la 31 decembrie 2003;

e ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39
,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustari ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

e  ajustari ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justa minus costurile estimate la
punctul de vanzare, in conformitate cu IAS 41 , Agricultura”;

e  ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa, in conformitate cu IAS
40 ,Investitii imobiliare”;

e  ajustari ale activelor imobilizate detinute pentru vanzare, pentru evaluarea acestora in conformitate
cu IFRS 5 ,Active imobilizate detinute pentru vanzare si activitati intrerupte”;

e ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

e cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:
» Active sau datorii financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si instrumente
financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o
datorie financiara sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost achizitionate in principal cu scop speculativ
sau daca au fost desemnate in aceasta categorie de catre conducerea Grupului.

> Investitii detinute pana la scadenta
Investitiile detinute pana la scadentda reprezintd acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la scadenta.

Investitiile detinute pdna la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii efective minus
pierderi din depreciere.
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» Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piatd activa, altele decat cele pe care Grupul intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul apropiat.

» Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii detinute pana la scadenta sau active financiare la valoarea justa prin profit sau

pierdere.

4.2 SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

in LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Activ

Numerar si depozite la banci 175.842.939 112.445.694
Active financiare la valoarea justa prin profit sau 84.736.635 148.323.668
pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzarii 561.882.211 523.252.066
Credite si creante 113.490.441 120.617.610
Stocuri 38.748.708 42.293.629
Investitii n asociati - -
Active imobilizate detinute in vederea vanzarii 9.336.953 -
Investitii imobiliare 205.696.019 164.657.571
Imobilizari necorporale 77.860.782 88.347.823
Imobilizari corporale 303.398.318 330.824.481
Alte active 33.500.143 30.288.431
Total activ 1.604.493.149 1.561.050.973
Datorii

Dividende si rezerve distribuite de plata 83.804.789 131.860.658
Datorii comerciale si alte datorii 80.931.285 82.771.280
Tmprumuturi 20.278.375 22.740.932
Datorii privind impozitul pe profit amanat 49.494.934 39.512.283
Total datorii 234.509.383 276.885.153
Capitaluri proprii

Capitaluri proprii aferente actionarilor Societatii

Capital social 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Actiuni proprii - -
Rezerve din reevaluarea activelor financiare 148.557.349 138.643.321
disponibile in vederea vanzarii

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale 142.622.659 137.186.361

Pierdere acumulata

(11.778.664)

(81.293.416)

1.163.399.013

1.078.533.935

Interese fara control

206.584.753

205.631.885

Total capitaluri proprii

1.369.983.766

1.284.165.820

Total datorii si capitaluri proprii

1.604.493.149

1.561.050.973

Diferenta intre total active din situatiile financiare consolidate ale grupului si individuale ale SIF Muntenia este
de 42,19%, (2015: 44,99%) reprezentand efectul cumulat al consolidarilor activelor filialelor cu cele ale SIF
Muntenia si a Tnregistrarii ajustarilor specifice situatiilor financiare consolidate de eliminare a tranzactiilor si
soldurilor existente in cadrul grupului.

Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in mentinerea unei baze solide de
capital, Tn scopul sustinerii dezvoltarii continue a Grupului si atingerii obiectivelor investitionale.
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Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si pierderea acumulata.
Capitalurile proprii se ridicau la 1.369.983.766 lei la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015: la 1.284.165.820

lei).

4.3 SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

n LEI

Venituri operationale

Alte venituri si castiguri

Variatia stocurilor si productia capitalizata
Cheltuieli operationale

Pierderi din deprecierea activelor

Alte (cheltuieli) / venituri

Profit operational
Cheltuieli de finantare
Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau
pierdere

Cresterea neta a valorii juste a activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii, neta de impozit amanat
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau pierdere
Modificarea rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global

SAU PIERDERII

2016
441.290.089
6.567.618
(5.588.227)
(344.396.496)
(24.329.868)

A ALTOR

2015
457.526.190
7.494.026
(7.028.444)
(359.416.893)
(22.682.295)

(16.055.500) 1.045.851
57.487.616 76.938.435
(645.346) (1.285.543)
56.842.270 75.652.892
(11.754.016) (31.409.134)
45.088.254 44.243.758
23.738.086 28.335.345

(13.791.497)

(30.040.608)

12.066.095 348.056
22.012.684 (1.357.207)
67.100.938 42.886.551
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4.4 RAPORTAREA PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

Un segment este o componenta distincta a Grupului implicat in activitati operationale generatoare de venituri
si cheltuieli inclusiv venituri si cheltuieli determinate de interactiunea cu celelalte componente ale Grupului.

Grupul cuprinde urmatoarele segmente de activitate principale:

Comertul cu
Investitii Medicamente ce:'reale'5|l L Cresterea o
. : seminte si alte Inchirieri - Alte activitati
financiare produse pasarilor
Casa de
lalemtron:] Voluthema Bucovina
untenia
Semrom
SIF Muntenia Biofarm Avicola .
Semrom Bucuresti
. Gecsatherm
Unisem Muntenia
Semrom
Oltenia FRGC
Bucur Unisem Muntenia
Medical
s s

Alte activitati
10%

Producerea si
comercializarea
medicamentelor

20% 45%

Cresterea pasarilor -
3%
nchirierea spatiilor
comerciale si de

ertul

cu cereale,
birouri seminte si alte
16% produse
6%

Investitii financiare

TOTAL ACTIVE ALE GRUPULUI
LA 31.12.2016, %
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In LEI Investitii | Comertul cu cereale, nchirierea spatiilor Cresterea Producerea si comercializarea Alte activitati Consolidat
financiare seminte si alte comerciale si de birouri pasarilor medicamentelor
produse
Active
Active pe segmente 725.054.061 92.478.520 249.836.067 49.707.909 319.740.926 165.235.459 1.602.052.942
Active nealocate - - - - - - 2.440.207
Total active 1.604.493.149
Datorii
Datorii pe segmente 101.199.545 10.492.067 29.666.810 13.249.769 40.650.366 18.972.452 214.231.008
Datorii nealocate - 9.560.969 - 3.307.179 - 7.410.227 20.278.375
Total datorii 234.509.383
Alte informatii
Cheltuieli de capital 21.608 393.444 4.759.780 4.876.021 19.782.425 4.456.764 34.290.042
Amortizarea imobilizarilor corporale si 65.473 5.726.242 1.756.508 1.947.049 18.064.152 7.341.984 34.901.408
necorporale
Pierderile din deprecierea imobilizarilor - 3.190.593 (261.018) - - (7.411.183) (4.481.608)
corporale recunoscute in profit sau pierdere
Alte cheltuieli / (venituri) nemonetare 7.500.742 (10.045.539) 3.735.444 (447.012) (3.754.925) (229.117) (3.240.407)
in LEI Investitii financiare | Comertul cu cereale, Inchirierea Cresterea Producerea si Alte activitati Eliminari Consolidat
seminte si alte spatiilor pasarilor comercializarea
produse comerciale si de medicamentelor
birouri
Venituri
Venituri externe 88.802.246 63.243.526 22.770.652 37.738.624 152.806.563 82.496.097 - 447.857.708
Venituri intre segmente 782.702 373.252 201.411 - - 16.551.130 (17.908.495) -
Venituri totale 89.584.948 63.616.778 22.972.062 37.738.624 152.806.563 99.047.227 (17.908.495) 447.857.708
Rezultatul
Rezultatul pe segmente 54.326.614 (18.848.113) 950.705 403.076 23.413.865 6.174.176 (11.343.664) 55.076.660
Venituri din dobanzi 955.890 40.072 372.229 138 400.603 734.403 (92.381) 2.410.955
Profit operational 55.282.504 (18.808.042) 1.322.934 403.215 23.814.469 6.908.580 (11.436.046) 57.487.615
Cheltuieli de finantare - (213.780) (6.124) (102.083) (536) (415.204) 92.381 (645.346)
Profit inainte de impozitare 55.282.504 (19.021.822) 1.316.810 301.132 23.813.933 6.493.376 (11.343.664) 56.842.269
Impozitul pe profit (4.896.320) 743.409 (62.121) (61.300) (5.962.938) (1.514.745) - (11.754.015)
Profit net/ Pierdere neta 50.386.184 (18.278.413) 1.254.689 239.832 17.850.995 4.977.785 (11.342.817) 45.088.254
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ACTIVE SI DATORII PE SEGMENTE, 31.12.2016. MIL LEI

v 19
Alte act|V|tat| h 165
Producerea si comercializarea medicamentelor h
< w. 13
Cresterea pasarilor h 50
~ , . . . . 30
Inchirierea spatiilor comerciale si de birouri 250
Comertul I 10
cu cereale,... 92

Investitii financiare

o

200

B Datorii pe segmente

4.5 UTILIZAREA DE INSTRUMENTE FINANCIARE

Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

600

B Active pe segmente

725

800

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 activele financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt
reprezentate de actiuni emise de catre societati listate pe Bursa de Valori Bucuresti, produse structurate

cotate, unitati de fond.

In LEI

Active financiare detinute pentru tranzactionare - actiuni

Active financiare detinute pentru tranzactionare - produse
structurate

Active financiare desemnate la valoare justa prin profit sau pierdere -
unitati de fond

Total

31 decembrie
2016
16.242.205
64.226.991

4.267.439

84.736.635

31 decembrie
2015
11.972.863
55.263.607

81.087.198

148.323.668

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

n LEI

Actiuni evaluate la valoare justa
Unitati de fond evaluate la valoare justa

Total active financiare disponibile in vederea vanzarii - masurate la
valoare justa
Actiuni evaluate la cost

Total

31 decembrie
2016
368.326.810

112.564.460
480.891.270

80.990.941
561.882.211

31 decembrie
2015
355.904.881

52.774.388
408.679.269

114.572.797
523.252.066

Detalii sunt prezentate in Nota 17 “Active si datorii financiare” la situatiile financiare consolidate
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Venituri din investitii

in LEI 2016 2015

Venituri din dividende 46.627.576 10.201.311

Venituri din chirii 19.985.038 18.839.240

Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor curente bancare 2.162.491 2.966.271

Venituri din dobanzi aferente creditelor si creantelor 132.672 209.298

Venituri din dobanzi aferente investitiilor pastrate pana la scadent3 115.792 37.097

Venituri din refacturarea utilitatilor aferente investitiilor imobiliare 341.221 90.222

Total 69.364.790 32.343.439

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta.

Castiguri nete din instrumente financiare

Tn LEI 2016 2015

Castig net din vanzarea instrumentelor financiare 37.377.933 35.646.889

Castig net din reevaluarea activelor financiare detinute pentru 122.856 49.018.625

tranzactionare - actiuni

Pierdere neta / (Castig net) din reevaluarea activelor financiare (2.816.766) 2.002.000

detinute pentru tranzactionare - produse structurate

(Pierdere neta) din reevaluarea activelor financiare desemnate la (6.459.309) (4.530.410)

valoarea justa prin profit sau pierdere - unitati de fond

Total 28.224.714 82.137.104

Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost la momentul vanzarii a fost
de 48.073.794 lei (2015: 2.449.716 lei), iar castigul din vanzare a fost de 17.796.846 lei (2015: pierdere de

4.773.139 lei).

Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa la momentul
vanzarii a fost de 55.010.070 lei (2015: 51.619.121 lei), iar castigul din vanzare a fost de 7.864.631 lei (2015:

30.370.163 lei).

Costul istoric al activelor financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul vanzarii a
fost de 57.290.108 lei (2015: 37.294.219 lei), iar castigul din vanzare a fost de 11.716.456 lei (2015: 503.587

lei).
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5 ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza.

Strategia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Grupului raportat la nivelul de
risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei financiare a
Grupului.

Grupul utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expus. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in continuare in cadrul sectiunii dedicate fiecarui tip de risc.

5.1 RISCURI SEMNIFICATIVE PENTRU GRUP

Riscul operational. Evenimentele de risc operational reprezint3 acele situatii care, datoritd unor factori
interni sau externi aflati sau nu sub controlul societdtii, se pot materializa in pierderi. Societatea de
administrare urméareste riscul operational separat pentru SIF Muntenia. In anul 2016 nu au fost raportate
evenimente de risc operational in relatie cu SIF Muntenia.

Pentru filiale, politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a elimina
sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Pentru SIF Muntenia, riscul de piata decurge din fluctuatia valorii de piata/ a pretului a pozitiilor din portofoliul
entitatii administrate, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi ratele dobanzii,
ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent. Valoarea
instrumentelor financiare poate sa fluctueze ca urmare a modificarilor intervenite pe piata de capital si
determinate de factori specifici unui emitent, unei industrii, unei tari sau regiuni, sau de factori ce influenteaza
piata de capital Tn ansamblu, national sau international. Chiar printr-o diversificare prudenta a titlurilor
detinute Tn portofoliu, componenta de risc general al pietei nu poate fi combatuta — riscul sistematic
(systematic risk). Aceasta este cea mai importanta sursa de risc si variabilitate in ceea ce priveste valoarea
portofoliului. SAI Muntenia Invest reduce riscul prin diversificare.

Grupul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:

(i) Riscul de pret
(i) Riscul de rata a dobanzii
(iii) Riscul valutar

(i) Riscul de pret

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii.

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii: 57% din totalul actiunilor cu piata activa detinute de Grup
la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015: 61% reprezentau investitii in societdti ce faceau parte din indicele
BET al Bursei de Valori Bucuresti.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar conduce la
o crestere a profitului Thainte de impozitare al Grupului cu 8.473.664 lei (31 decembrie 2015: 14.832.367 lei), o
variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar conduce la o
crestere a capitalurilor proprii a Grupului cu 48.089.127 lei (31 decembrie 2015: 40.867.927 lei), o variatie
negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Grupul detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

n LEI 31 decembrie % 31 decembrie %
2016 2015
Activitati financiare, bancare si de asigurari 336.065.818 72,2% 334.016.562 69,2%
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii 24.029.503 5,2% 40.281.839 8,3%
Comert cu ridicata, cu amanuntul, turism si 16.184.901 3,5% 18.462.394 3,8%
restaurante
Industria materialelor de constructii 12.798.283 2,7% 12.844.879 2,7%
Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 500 0,0% 500 0,0%
Industria constructiilor metalice si a produselor din 38.109.771 8,2% 40.259.505 8,3%
metal
Industria farmaceutica si medicala 921.896 0,2% 943.171 0,2%
Industria chimica si petrochimica 4.082.725 0,9% 4.344.208 0,9%
Industria energetica 16.989.918 3,6% 13.638.737 2,8%
Altele 16.376.641 3,5% 17.658.745 3,7%
TOTAL 465.559.956  100,0 482.450.541  100,0
% %

La 31 decembrie 2016 Grupul detinea preponderent actiuni in societati care activeaza in domeniul financiar-
bancar si asigurari, cu o pondere de 72% din total portofoliu, in crestere fata de ponderea de 69% inregistrata
la 31 decembrie 2015.

Unitatile de fond detinute de Grup sunt expuse riscului de pret avand la randul lor plasamente cu grade
diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix, actiuni, instrumente derivate etc) —
a se vedea nota 32.

Sunt expuse riscului de pret si produsele structurate detinute de Grup, in valoare de 64.226.991 lei (31
decembrie 2015: 55.263.607 lei), prin prisma activelor suport — a se vedea nota 17.

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Grupul se confrunta cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii.
Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile aferente activelor si
datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata a celor purtdtoare de dobanzi
fixe (de exemplu, Tn cazul obligatiunilor).

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii

Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificari de +/- 1,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si
pasivelor purtatoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroborata cu o modificare de +/- 5,00% a
ratei dobanzii aferenta activelor si pasivelor purtidtoare de dobanda variabild si exprimate in lei este de -/+
624.898 lei (31 decembrie 2015: -/+ 701.378 lei).

(iii)  Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a fluctuatiilor
nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, si nu are o
politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Grupului
sunt exprimate Tn moneda national3, celelalte valute in care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.
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Impactul net asupra profitului Grupului a unei modificari de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ EUR coroborata
cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ USD la 31 decembrie 2016, toate celelalte variabile
ramanand constante, este de -/+ 5.186.514 lei (31 decembrie 2015: -/+ 4.621.030 lei).

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul nregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a
neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Grupul este expus riscului de credit ca urmare a
investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalitati sau societdti comerciale, a conturilor curente si
depozitelor bancare si a altor creante.

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 este reflectata in
tabelul urmator:

n LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Conturi curente 18.881.597 31.326.720
Depozite bancare 156.292.949 80.481.290
Obligatiuni 6.164.107 7.465.822
Creante comerciale 144.116.827 143.761.392
Alte creante 23.498.762 21.496.369
Garantii financiare acordate 33.400.016 26.390.695
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor (60.289.255) (52.105.973)
Provizioane pentru deprecierea garantiilor financiare (773.189) (739.555)
Total 321.291.814 258.076.760

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce rezulta
din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aceasta sa implice
costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Grup.

Structura activelor si datoriilor Grupului a fost analizatd pe baza perioadei ramase de la data situatiei
consolidate a pozitiei financiare pana la data contractuala a scadentei pentru exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, astfel

n LEI Valoare Sub intre Mai mare Fara

contabila 3 luni 35i 12 luni delan maturitate
prestabilita

Active financiare

Numerar si depozite la 175.842.939 157.102.907 18.402.217 - 337.815

banci

Active financiare la valoare 84.736.635 - - - 84.736.635

justa prin profit sau

pierdere

Active financiare disponibile 561.882.211 - - - 561.882.211

in vederea vanzarii

Credite si creante 113.490.441 111.447.770 - 2.042.671 -

Total active financiare 935.952.226  268.550.677  18.402.217 2.042.671 646.956.661
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n LEI Valoare Sub Intre Mai mare Fara
contabila 3 luni 35i12 luni delan maturitate
prestabilita
Datorii financiare
Dividende de plata 83.804.789 83.804.789 - - -
Tmprumuturi 20.278.375 8.502.110 4.566.127 7.210.138 -
Alte datorii financiare* 71.344.489 70.652.864 214.350 477.275 -
Total datorii financiare 175.427.653 162.959.763 4.780.477 7.687.413 -
Excedent de lichiditate 760.524.573 105.590.914 13.621.740 (5.644.742) 646.956.661

Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscalda romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in ultimii ani.
Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea varia, existand
riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de catre autoritatile fiscale comparativ cu tratamentul
Grupului. Din punct de vedere al impozitului pe profit aferent exercitiului financiar 2016, exista riscul de
interpretare diferita de cdtre organele fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile
contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor care
opereazad pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot acoperi nu
numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru aceste agentii. Este
posibil ca Grupul sa fie supus controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.
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6 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE GRUP

6.1 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE CATRE SIF MUNTENIA

Capitalul social subscris si varsat al SIF Munteniaeste de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni
comune, cu o valoare nominald de 0,1000 RON/actiune.

Caracteristicile principale ale actiunilor SIF Muntenia

Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in anul 2016. Pana la data de 31.12.2016, societatea nu
a aprobat vreun program de rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd, neavand obligatii de aceasta natura.
Finantarea intregii activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, la categoria premium, in
conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceasta piatd incepand cu data
de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti,
societate autorizata de CNVM/ASF.

TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile SIF Muntenia sunt inregistrate in Registrul ASF cu indicativul PJRO9SIIR/400005, au indicativul ISIN
ROSIFDACNORS, sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul SIF4 iar pe sistemul de informatii
Bloomberg au indicativul BBGOOOBMNT7T6.

Actiunile SIF Muntenia sunt incluse in indicele BET-FI, indice propriu al BVB. BET-FI este primul indice sectorial
lansat de BVB si reflecta evolutia societatilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitati asimilabile
acestora (Fondul Proprietatea)

Performanta actiunii

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Pret inchidere lei 0,571 0,77 0,882 0,881 0,744 0,656
VUAN lei 1,5335 1,3189 1,3150 1,2590 1,3408 1,4556
Discount la activul net % 62,8% 41,6% 33% 30,0% 44,5% 54,9%
Capitalizare bursiera mil lei 460,82 621,42 711,81 711,00 600,44 529,42

Obs. Discount la activul net = 1- Pret inchidere perioada/VUAN (in procente)

Tranzactionarea actiunilor emise de catre SIF Muntenia in 2016, sumar

REGS
Numar tranzactii 24.709
Numar actiuni tranzactionate 41.582.910
Valoare totala (lei) 25.558.060
% nr total de actiuni 3,17%

6.2 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE CATRE FILIALE

Din cele 14 filiale incluse Tn perimetrul de consolidare,

e Doua filiale sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti — Biofarm si Casa de Bucovina Club de Munte

e (Cinci filiale nu au actiuni cotate pe o piatd organizatda de capital sau un sistem alternativ de
tranzactionare

e Sapte filiale care fusesera cotate pe RASDAQ au fost transferate pe AERO, sistemul alternativ de
tranzactionare al BVB in cursul anului 2015.

Informatii privind piata de cotare pentru fiecare filiala sunt prezentate in capitolul Prezentarea filialelor.
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7 CONDUCEREA GRUPULUI

7.1 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR SIF MUNTENIA

Adunarea Generala a Actionarilor SIF Muntenia (AGA) este convocata de catre Consiliul de Administratie al SAI
MUNTENIA INVEST SA in conformitate cu prevederile legale, ale reglementarilor CNVM/ASF si ale Actului
constitutiv al SIF MUNTENIA SA.

Principalele atributii ale adunarilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul constitutiv al SIF
Muntenia actualizat care poate fi consultat pe site-ul SIF Muntenia, la art 6. Acestea se completeazd cu
prevederile legale in materie de societati supuse dreptului comun, Legea 31/1990, si cu prevederile speciale in
materie de societati de investitli financiare ca organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, supuse
supravegherii ASF.

7.2 ADMINISTRATORUL SAI MUNTENIA INVEST

Descrierea activitatii de baza

Societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest SA a fost infiintata in anul 1997, cu respectarea
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 aprobata prin Legea nr. 83/1994 si Regulamentului CNVM nr.
9/1996.

SAl Muntenia Invest SA are ca obiect principal de activitate prestarea de servicii specifice privind administrarea
de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si activitatea de administrare a altor
organisme de plasament colectiv (AOPC), cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 si a legislatiei
secundare elaborate de catre CNVM. Societatea este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul
140/3307/1997, are codul unic de inregistrare 9415761 si este autorizatd ca societate de administrare a
investitiilor, prin Decizia CNVM nr. 6924/1997, reautorizata prin Decizia 110/2004.

SAl Muntenia Invest SA este inscrisa in Registrul CNVM cu nr. PJRO5SAIR/400006

n baza prevederilor statutului SIF Muntenia SA aprobat prin hotdrarea Adunarii Generale a Actionarilor SIF din
anul 1997, societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest SA a incheiat un contract de administrare
cu SIF Muntenia SA.

Tn perioada 01.01.2016 — 31.12.2016, SAI MUNTENIA INVEST a desfisurat activitatea de administrator al SIF
MUNTENIA in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale Programului de administrare a
SIF MUNTENIA pentru anul 2016, aprobat de AGA din data de 28 aprilie 2016.

Nu exista acorduri sau intelegeri de familie prin care SAl Muntenia Invest a fost numita administrator al SIF
Muntenia.

Participarea administratorului la capitalul societatii — SAl Muntenia Invest nu are actiuni la SIF Muntenia sau la
filialele sale.

7.3 PARTI AFLATE IN RELATII SPECIALE

SIF Muntenia a identificat in cursul desfdsurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

e S.A.l. Muntenia Invest S.A. — administratorul Societatii

SIF Muntenia functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare a Investitilor Muntenia
Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care detine 99,96% din capitalul social la 31 decembrie 2016. Consiliul de
Administratie al SIF Banat Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administratie al SAl Muntenia Invest S.A.,
administratorul Societatii.

o Filiale ale grupului

Procentul de drepturi de vot rezultat din calculul detinerilor directe si_indirecte este prezentat in tabelul
urmator
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Denumire societate Procentul din drepturile de | Procentul din drepturile de vot

vot la 31 decembrie 2016 la 31 decembrie 2015
Avicola Bucuresti S.A. 99,40% 99,40%
Bucur S.A. 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 68,94% 68,94%
CI-COS.A. 97,34% 97,34%
Firos S.A. 99,69% 99,69%
FRGC IFN S.A. 53,60% 53,60%
Gecsatherm 50,00% 50,00%
Mindo S.A. 98,02% 98,02%
Muntenia Medical Competences SA 98,94% 98,94%
Semrom Muntenia S.A. 90,68% 90,68%
Semrom Oltenia S.A. 88,50% 88,50%
Unisem S.A. 76,97% 76,97%
Voluthema Property Developer S.A. 99,81% 99,81%
Biofarm S.A. 50,98% 50,98%

e Personalul cheie de conducere

La 31 decembrie 2015:

o  Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Danut Florin Buzatu, Florica Trandafir,
Sorin Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

e Gabriela Grigore —Director general al SAl Muntenia Invest SA

o  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

La 31 decembrie 2016:

e Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Daniel-Silviu
Stoicescu, Nicusor Marian Buica*

® Gabriela Grigore —Director general al SAl Muntenia Invest SA

e  Mircea Constantin —Director strategie al SAl Muntenia Invest SA

o  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

*DI. Nicusor Marian Buica a fost ales in functia de administrator pentru un mandat de patru ani incepand cu
27.12.2016. A fost autorizat de catre ASF prin autorizatia nr. 45/03.03.2017.

Tranzactiile incheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfasurat in cursul normal al
activitatii. Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate in relatii speciale.
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8 ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA

8.1 OBIECTIVELE SI STRATEGIA SIF MUNTENIA PENTRU ANUL 2017

Portofoliul SIF Muntenia are acum caracteristici bine definite de fond balansat, care imbina active (diferite
tipuri de instrumente financiare) cu potential de crestere al valorii activelor administrate si dividende
substantiale pentru actionari in fiecare an.

Strategia de fond balansat (multi asset) sau multi-activ se referd la tipul de strategie de investitii care
implica investitii in diverse clase de active. Aceasta este o strategie care utilizeazd un program de
alocare a activelor pentru a determina proportia din active detinutd in diferite tipuri de instrumente
financiare si sub-strategii care privesc obiectivele procesului de investire in clasele de active
individuale/ instrumente financiare care compun portofoliul.

Din punct de vedere al clasificrii FIA care este utilizatd de ESMA?, conform Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si
articolul 24 alin 1. din Directiva 2011/61/UE (anexa IV la Regulamentul UE 231/ 2013) - Detalierea
strategiilor de investitii - tipul predominant de fond la care se incadreaza SIF Muntenia este e) Alte strategii/
Alte fonduri.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat
diversificat, care sa imbine o crestere echilibrata a activului cu venituri satisfacatoare, la
un grad de risc mediu.

OBIECTIVE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU 2017

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia astfel incat sa
fie asigurata crestere sustenabila pe termen lung.
e Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

DIRECTII DE ACTIUNE PRINCIPALE PENTRU 2017

e Investirea intr-o structurd de active mixta de clase de active financiare cu profile diferite de risc si
performanta, precum si prin diversificarea prudentiala in interiorul acestor clase de active;

e Punerea accentului pe investitiile Tn Romania;

e Respectarea restrictiilor investitionale rezultate din conditiondrile legale existente;

e  Respectarea gradului de risc mediu.

8.2 DIRECTII PRINCIPALE DE ACTIUNE PENTRU 2017 - FILIALE

Imbunatatirea calitatii actului de management al filialelor, prin participarea la selectarea si numirea
managementului filialelor si urmarirea si evaluarea periodicd a performantelor acestora. Abordarea de
management va fi bazatd pe descentralizare, raspundere si transparenta, intr-un mediu in care sa existe un set
fundamental de valori impdrtdsite, obiective clar definite pentru fiecare activitate si o infrastructura
comprehensiva pentru ghidarea si controlul progresului si realizarilor.

Se va urmari:

e exercitarea unui control adecvat asupra conducerii executive a societatilor pentru verificarea modului de
indeplinire a responsabilitatii manageriale;

e stabilirea unor obiective cheie care se urmaresc, pentru fiecare filialda. Raportarea periodica de catre
Consiliul de Administratie si conducerea executiva a performantelor economico-financiare si a aspectelor
deosebite semnalate in activitatea societatilor;

L ESMA/2014/869EN Guidelines on reporting obligations under Articles 3(3)(d) and 24(1), (2) and (4) of the
AIFMD
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e asigurarea concordantei dintre dinamica caracteristicilor managementului fiecarei societati si modificarile
produse in mediul ambiant al societatii;

e imprimarea unui dinamism accentuat activitatilor fiecarei societati pentru obtinerea unor performante
economice superioare;

e implicarea in functionarea eficienta si dezvoltarea sistemului de relatii si armonizarea intereselor cu
stakeholders (detindtorii de interese) proprii ai fiecarei societati;

e concentrarea eforturilor impreuna cu conducerea executiva a societdtilor pentru asigurarea resurselor
financiare, materiale, umane si informationale necesare eficientizarii activitatii.

Cresterea eficientei activitatilor efectuate de catre filiale urmareste intdrirea capacitatii acestera de a genera
profit din resursele disponibile, profit care se urmareste a se concretiza in dividende care se vor distribui catre
SIF Muntenia.

Procesul investitional in filiale, materializarea intentiilor SIF Muntenia privind dezvoltarea si cresterea
economica a filialelor.

In afard de angajarea unor resurse importante, investitia reprezintda in primul rand o decizie strategica,
deoarece implica modificari ale activitatii filialei respective pe perioade lungi de timp si are repercusiuni asupra
activitatii viitoare a societatii respective. SAl Muntenia Invest urmareste prin procesul investitional care se
deruleaza in filialele SIF Muntenia obiective de dezvoltare durabila.

Se vor urmari procesele investitionale derulate in filiale — fie acestea investitii productive: de expansiune, de
mentinere, de modernizare in functie de specificul activitatii acestora si de contextul de piat3, fie investitii in
afara exploatarii care vizeaza activitati conexe: ecologice sau sociale.

Activitatea investitionalad se desfasoara cu respectarea limitelor de expunere legale si prudentiale, in acord cu
tendintele macro-economice. Reperele de randament/risc ale fiecarei investitii majore vor fi monitorizate de
catre administratorul SIF Muntenia.

Continuarea implementarii principiilor guvernantei corporative in filiale.

e Pentru filialele cotate, finalizarea alinierii cu codurile de guvernanta corporativa aplicabile pentru pietele
pe care sunt cotate;

e Cresterea transparentei in relatia cu actionarii pe care implementarea guvernantei corporative o implica
va duce la majorarea randamentelor actionarilor pe seama posibilei sustineri a cresterii cotatiilor bursiere.
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9 EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE DUPA SFARSITUL
EXERCITIULUI FINANCIAR

SIF Muntenia

e incepand cu data de 01.01.2017, auditorul intern al SIF Muntenia este societatea MZ FINANCE ADVISORY
AND ASSURANCE SRL.

e DI. Nicusor Marian Buica a fost ales in functia de administrator al SAl Muntenia Invest SA pentru un
mandat de patru ani incepand cu 27.12.2016. A fost autorizat de catre ASF prin autorizatia nr.
45/03.03.2017.

Filiale
BUCUR SA Bucuresti: in data de 29.05 2017 a fost inregistratd la sediul societ&tii demisia din Consiliul de

administratie a doamnei Uta Vasilica. In data de 08.06.2017, Consiliul de administratie I-a cooptat pe domnul
Sergiu Mihailov ca administrator provizoriu, conform prevederilor legale in vigoare.

Cl-CO SA Bucuresti: in luna mai 2017 s-au inregistrat la sediul societatii demisiile membrilor consiliului de
administratie — Catalin Corneliu Scripcariu, Pavel Avrdmoiu, Daniel Silviu Stoicescu. in AGOA din data de
19.06.2017 au fost alesi in consiliul de administratie al CI-CO dnii Sergiu Mihailov si Constantin Stefan. Consiliul
de administratie nou ales a hotarat in data de 28.06.2017 cooptarea domnului loneata lon-Sorin ca
administrator provizoriu si numirea in functia de director general incepand cu data de 30.06.2017. A fost
convocata AGA societatii pentru data de 8/9 august 2017 pentru alegerea unui nou membru in consiliul de
administratie.

Fondul Roman de Garantare a Creditelor IFN: Pe data de 03.01.2017, dl. Vasile Jianu a fost numit in functia de
director general, cu mandat pana pe data de 03.01.2018

MINDO SA Dorohoi: Pe data de 22.03.2017 s-a inregistrat demisia din CA a dnei. Alexe Valentina. A fost numita
lancu Liliana ca membru provizoriu — apoi permanent prin decizie AGA a societatii.

Muntenia Medical Competencies: La data de 12.01.2017 Adunarea Generala a actionarilor a aprobat
revocarea administratorului special si numirea in functia de administrator special a dlui Palea Ovidiu Nicolae de
profesie medic.

Voluthema. Pe data de 28 iunie 2017 Voluthema a organizat licitatie deschisa cu strigare pentru vanzarea
terenului din str Jandarmeriei. Licitatia s-a finalizat cu vanzarea terenului la pretul de 650 eur/mp. La data
prezentului raport nu a fost finalizat contractul de vanzare cumparare si ca urmare nu s-a incasat
contravaloarea terenului.
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10 DECLARATIE NEFINANCIARA CONSOLIDATA

Norma ASF nr.39/2015 art 29 prevede ca entitdtile care sunt societdti — mamd ale unui grup mare
care, la data bilantului pe o bazd consolidatd, depdsesc criteriul de a avea un numdr mediu de 500
angajati in cursul exercitiului financiar, includ in raportul consolidat al administratorilor o declaratie
nefinanciard consolidatd care contine, in mdsura in care acestea sunt necesare pentru intelegerea
dezvoltdrii, performantei si pozitiei grupului si a impactului activitétii sale, informatii privind cel putin
aspectele de mediu, sociale si de personal, respectarea drepturilor omului, combaterea coruptiei si a
ddrii de mitd, inclusiv:

a) o descriere succintd a modelului de afaceri al grupului;

b) o descriere a politicilor adoptate de grup in legdturd cu aceste aspecte, inclusiv a procedurilor de
diligentd necesard aplicate;

c) rezultatele politicilor respective;

d) principalele riscuri legate de aceste aspecte care decurg din operatiunile grupului, inclusiv, atunci
cdnd este relevant si proportional, relatiile de afaceri, produsele sau serviciile care ar putea avea un
impact negativ asupra domeniilor respective si modul in acre grupul gestioneaza riscurile respective;

e) indicatori — cheie de performantd nefinanciard relevanti pentru activitatea specificd a entitdtii.

Dacd la nivelul grupului nu sunt puse in aplicare politici in ceea ce priveste unul sau mai multe dintre
aceste aspecte, declaratia nefinanciard consolidatd oferd explicatii clare si motivate in acest sens.

De la adoptarea Directivei 2013/34 / CE privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, grupurile sunt definite ca fiind "o intreprindere-mama
si toate filialele sale". Ceea ce determina daca o entitate este o filiald a unei intreprinderi-mama este notiunea
de "control". Considerentul 31 din directiva detaliaza circumstantele specifice in care se considera a fi exercitat
controlul.

Desi relatia dintre un fond de investitii in general (si o societate de investitii financiare in special) si societatile
sale din portofoliu este in mod fundamental diferita de cea care exista intr-un grup de intreprinderi sau un
conglomerat, aceste structuri cad sub incidenta definitiei de ,grup” asa cum este definita in prezent prin
legislatia UE.

Fondurile de investitii selecteaza societati in care sa investeasca, detinand o participatie minoritara sau
majoritara in aceste societati si, din punct de vedere juridic, acestea pot fi intreprinderi de grup. Cu toate
acestea, in practica:

(i) aceste companii de portofoliu vor functiona in mod independent unele de celelalte si de
societatea-mama (de exemplu, fondul in sine);

(ii) structurile de finantare ale societatilor de portofoliu vor fi in general independente unele de
altele

Dintr-o perspectiva de manager de fond sau fond de investitii, scopul sau de afaceri va fi de a investi fonduri
numai pentru a beneficia de aprecierea capitalului investit sau de venituri din investitii sau ambele. Acest lucru
este foarte diferit de a cduta sa obtina beneficii din activitatile operationale ale companiilor din portofoliu in
care a investit.

10.1 MODELUL DE AFACERI AL GRUPULUI

Grupul format din SIF Muntenia si filialele sale functioneaza pe baza legislatiei in vigoare care reglementeaza
societatile de investitii financiare

Modelul de afaceri al grupului SIF Muntenia este mai apropiat de cel de grup/ holding financiar, in care
societatea mama se ocupa numai de gestiunea si controlul participatiilor.

Trebuie evidentiat aici faptul ca, prin natura sa de societate detinuta public SIF Muntenia se supune in plus
unor reglementari speciale nationale si europene, este supravegheata de catre Autoritatea de Supraveghere
Financiara, iar investitiile si instrumentele financiare in care investeste sunt supuse unor limitari suplimentare
fatd de un holding “generalist”.
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Pietele deservite de catre societatile care fac parte din grupul SIF Muntenia sunt prezentate in capitolul
“Raportarea pe segmente”

10.2 PROCEDURI DE DILIGENTA NECESARA APLICATE

La nivelul anului 2016, nu au existat proceduri de diligentd formalizate in mod special, aspectele legate de
diligenta au fost urmarite pentru diverse activitati astfel cum se reflecta acestea in legislatia aplicabila

e Obligatia de diligenta a administratorului, in spiritul art. 803 din Codul Civil.
Obligatia de diligentd, onestitate si loialitate

(1) Administratorul trebuie sd actioneze cu diligenta pe care un bun proprietar o depune in
administrarea bunurilor sale.

(2) Administratorul trebuie, totodatd, sd actioneze cu onestitate si loialitate in vederea
realizdrii optime a intereselor beneficiarului sau a scopului urmdrit.

e  SAl Muntenia Invest depune diligenta necesara ,de cunoastere a clientilor” precum si diligenta
necesara privind toate operatiunile noi, pentru a detecta posibile probleme de conformitate sau
integritate. Aceastd diligentda necesara se efectueaza in conformitate cu cerintele de baza ale
directivelor privind combaterea spalarii banilor si a finantarii terorismului.

In urma inregistrarii ca AFIA, (procedura de aprobare de citre ASF este in curs la data intocmirii acestui
document) SAlI Muntenia Invest urmareste in activitatea de administrare a SIF Muntenia si respectarea
prevederilor art 18 si 19 din Regulamentul delegat CE nr. 231/2013 privind politici si proceduri scrise privind
diligenta necesara si va pune in aplicare masuri eficiente pentru a se asigura ca deciziile de investitii luate in
numele FIA se executa in conformitate cu obiectivele, strategia de investitii si, daca este cazul, limitele de risc
ale FIA.

10.3 GUVERNANTA CORPORATIVA

10.3.1 GUVERNANTA CORPORATIVA A SIF MUNTENIA. CODURI LA CARE A ADERAT

Incepand cu raportul anual aferent exercitiului financiar 2015, administratorul SIF Muntenia a decis s adere la
regulile si principiile de guvernanta corporativa ale noului Cod de Guvernanta Corporativa al BVB (versiunea
septembrie 2015). Codul de guvernanta corporativa al Bursei de Valori Bucuresti este disponibil pentru
consultare pe site-ul bursei, www.bvb.ro.

Raportul anual privind administrarea SIF MUNTENIA SA contine anexat Declaratia Tntocmitda conform Codului
de Guvernare Corporativa al BVB. De asemenea a fost aprobata si transmisa la ASF declaratia privind aplicarea
principiilor de guvernanta corporativa pentru SIF Muntenia, intocmita conform anexei la Regulamentul 2/2016.

Grupul nu urmareste o politica de guvernanta corporativa pe baza consolidata si, prin urmare, nu a intocmit o
declaratie de guvernanta corporativa consolidata.

10.3.2 STRUCTURI DE GUVERNANTA CORPORATIVA A SIF MUNTENIA

Administrarea SIF MUNTENIA SA se realizeaza in sistem unitar, cu respectarea prevederilor Legii nr. 31/1990 si
ale Actului constitutiv.

Adunarea Generala a Actionarilor este organul de conducere suprem al SIF Muntenia si este competenta sa
decida in toate problemele prevazute in competenta sa de legislatia in vigoare si de actul constitutiv.

in perioada dintre Adundrile Generale ale Actionarilor (AGA), activitatea SAI MUNTENIA INVEST SA este
supravegheata de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor (CRA), organism de supraveghere (care reprezinta
interesele actionarilor SIF Muntenia in relatia cu SAl Muntenia Invest SA si cu auditorul financiar) alcatuit din
11 persoane fizice alese de catre AGA cu un mandat de 4 ani.
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Atributiile si responsabilitdtile CRA sunt stabilite prin Actul Constitutiv al SIF MUNTENIA SA la art. 7. Mandatul
actual al CRA a inceput in iunie 2014 (AGOA SIF Muntenia din data de 26 iunie 2014).

Celelalte structuri de guvernanta corporativa ale SIF Muntenia SA sunt:
e Administratorul SIF MUNTENIA SA (SAI MUNTENIA INVEST SA) reprezentat de membrii Consiliului de
Administratie al administratorului (conform prevederilor Legii nr 31/1990 si ale Legii nr 297/2004).
e Conducerea efectiva a administratorului SIF MUNTENIA SA (SAI MUNTENIA INVEST)
e  Reprezentantii permanenti desemnati.

SAl Muntenia Invest prezintd pentru SIF Muntenia doua rapoarte ale administratorului, raportul
administratorilor si raportul consolidat al administratorilor.

|10.3.3 DESCRIERE A PRINCIPALELOR CARACTERISTICI ALE SISTEMELOR DE CONTROL
| INTERN $I DE GESTIONARE A RISCURILOR A SIF MUNTENIA

Controlul intern in relatie cu procesul de raportare financiara este efectuat de Consiliul de administratie,
conducerea efectiva si personalul administratorului SIF Muntenia, si este menit sa asigure indeplinirea
obiectivelor societatii, avand in vedere:

— eficacitatea si eficienta operatiilor;
— realitatea rapoartelor financiare;
—conformarea cu legile si regulamentele aplicabile Tn cadrul Companiei.

Gestiunea SIF Muntenia este controlata de actionarii sai si de auditorul financiar, conform reglementarilor
legale valabile in Romania.

Control intern

Compartimentul de control intern asigura supravegherea respectarii de cdtre SAl MUNTENIA INVEST SA/SIF
Muntenia si personalul acestora a legislatiei in vigoare incidente pietei de capital, precum si a reglementarilor
si procedurilor interne.

Reprezentantul compartimentului de control intern este supus autorizarii A.S.F. si este inregistrat in registrul
public A.S.F. In indeplinirea atributiunilor ce ii revin reprezentantul compartimentului de control intern
raporteaza direct Consiliului de Administratie al administratorului SIF Muntenia.

Audit intern

in cadrul societatii de administrare, s-au stabilit si s-au mentinut persoane care sa asigure functia de audit
intern atat pentru activitatea proprie cat si pentru cea a entitatilor administrate (cum este SIF Muntenia).
Functia de audit intern este separata si independenta de alte functii si activitati. Pentru SIF Muntenia, functia
de audit intern este externalizatd. in cursul anului 2016, auditul intern a fost asigurat de societatea AUDIT
CONSULT GROUP SRL.

Activitatea de audit intern pentru SIF Muntenia in 2016 s-a desfdsurat cu respectarea planului de audit intern
stabilit in conformitate cu obiectivele si specificul de activitate al societatii si aprobat de catre Consiliul de
administratie.

Eveniment ulterior

Tncepand cu data de 01.01.2017, auditorul intern al SIF Muntenia este societatea MZ FINANCE ADVISORY AND
ASSURANCE SRL.

Comitetul de audit

Comitetul de audit a fost constituit cu scopul de a acorda sprijin Consiliului de administratie al SAl Muntenia
Invest in materie de gestionare a riscului si raportare financiara

Comitetul de audit a avut in cursul anului 2016 urmatoarea componenta:
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e in perioada 01.01.2016 — 27.12.2016: dI. Sorin Florian Boldi si dl. Daniel-Silviu Stoicescu.
e inperioada 27.12.2016 — 31.12.2016: dI. Daniel-Silviu Stoicescu.

n data de 14.01.2016, dl. Daniel-Silviu Stoicescu a fost numit in functia de presedinte al Comitetului de audit.

Comitetul de audit s-a intrunit de 4 ori in anul 2016 in legatura cu administrarea SIF Muntenia.

Gestionarea riscurilor
Compartimentul de Management Risc este subordonat din punct de vedere ierarhic Directorului general si are
urmatoarele atributii si responsabilitati:
a. identifica si evalueaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate (cum este SIF Muntenia) de SAI MUNTENIA INVEST.;
b. monitorizeaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate de SAI| MUNTENIA INVEST;
c. cuantifica influenta riscurilor semnificative asupra profilului de risc agreat pentru portofoliul fiecarei
entitati administrate;
d. elaboreaza si implementeaza politicile si procedurile de administrare (identificare, evaluare,
monitorizare si control) a riscului pentru toate entitatile administrate de SAI MUNTENIA INVEST.

10.3.4 APLICAREA GUVERNANTEI CORPORATIVE IN FILIALE

Guvernanta corporativa reprezinta ansamblul principiilor ce stau la baza cadrului de administrare prin care
societatea este condusa si controlatd. Transpuse in documente normative interne, aceste principii determina
eficienta si eficacitatea mecanismelor de control adoptate cu scopul de a proteja si a armoniza interesele
tuturor categoriilor de participanti la activitatea desfasurata in firma- actionari, administratori, directori,
conducatori ai diverselor structuri ale societatii, angajati si organizatiile care le reprezinta interesele, clienti si
parteneri de afaceri, autoritati centrale si locale etc.

Filialele cotate pe piata de capital, utilizatori ai guvernantei corporative
La Tnceputul anului 2016, in urma

4 Modific3rii Codului de guvernant3 corporativi al BVB
4 Aparitiei Principiilor de guvernanti corporativi pentru societitile cotate pe AERO

Filialele cotate au pus la dispozitia stakeholderilor, ca anexe pentru rapoartele anuale pentru 2015 si 2016,
Declaratiile privind stadiul conformarii cu codurile de guvernanta corporativa aplicabile.

n cadrul societdtilor din grup listate pe piata reglementatd a BVB este operationald functia de audit intern,
care auditeaza periodic activitatile societatii Tn scopul furnizarii de informatii relevante privind desfasurarea
acestor activitati, face recomandari pentru imbunatatirea proceselor, procedurilor si controalelor efectuate.
Activitatea de audit intern se desfasoara in baza planurilor anuale de audit aprobate de consilille de
administratie respective.

Drepturile actionarilor minoritari la societdtile unde SIF Muntenia este actionar majoritar sunt protejate in
mod adecvat in conformitate cu legislatia nationala in domeniu. Actionarii au dreptul de a obtine informatii
relevante cu privire la companie in timp util si Tn mod regulat. Acestia au dreptul de a fi informati cu privire la
schimbarile corporative fundamentale in vederea intelegerii drepturilor lor.

Filialele cotate pe ATS-ul BVB, AERO, au prezentat ca anexa la rapoartele anuale pentru 2016 stadiul
conformarii cu principiile de guvernanta corporativa pentru AERO care au fost emise de catre Bursa de Valori
Bucuresti.

Aplicarea unor elemente de guvernanta corporativa de catre SIF Muntenia pentru optimizarea
managementului filialelor

O atentie deosebita este acordata relatiei cu societatile la care SIF Muntenia are participatii majoritare. Pentru
fmbunatatirea guvernantei corporative a participatiilor, au fost semnate contracte de administrare cu membrii
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consiliilor de administratie ai acestora, stipuland n acestea obiectivele de urmarit in anul 2016. De asemenea,
pentru realizarea acestor obiective se va acorda o atentie deosebitda promovarii in consilii de administratie si
conducerea executiva a unor persoane cu o buna pregatire profesionala.

Remunerarea consiliilor de administratie si a directorilor respecta in totalitate prevederile Legii 31/1990, fiind
transparenta si controlata in totalitate de catre actionari.

Eveniment ulterior

in adunérile generale ale actionarilor de aprobare a rezultatelor financiare ale anului 2016, desfisurate in
prima parte a anului 2017, s-au semnat actele aditionale la contractele de administrare incheiate in anul 2016
cu privire la obiectivele anului 2017.

10.4 ASPECTE LEGATE DE MEDIU

Grupul SIF Muntenia nu are o Politica sau Procedura integrata de guvernanta privind mediul inconjurator si cel
social.

Aspectele relevante in acest domeniu sunt acoperite in diferite documente corporative aplicabile pentru
fiecare societate, acoperind aspecte specifice activitatii lor.

Filialele din anumite sectoare recunoscute de legislatia nationald in vigoare ca fiind cu risc in privinta mediului
fnconjurator si cel social sunt preocupate de riscurile in privinta mediului inconjurator si cel social si de
modalitatile de atenuare a acestora.

Detalii privind modul de gestionare a probelemelor de mediu sunt prezentate in rapoartele anuale ale
administratorilor pentru 2016 ale filialelor respective. Pentru anumite societati au fost mentionate sistemele
de management la care au fost obtinute certificari, aplicabile/pertinente in sistemele de management ale
problemelor de mediu utilizate.

SIF MUNTENIA

SIF Muntenia nu desfasoara activitati de baza care sa aiba impact asupra mediului inconjurator.

Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2016 pentru nici un fel
de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanta, studii ale locului, designul si implementarea
unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurdtor. Conducerea Societatii nu considera
cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

Nu exista litigii existente sau preconizate cu privire la incdlcarea legislatiei privind protectia mediului
fnconjurator.

Filiale la care, avand in vedere specificul activitatii, problemele de mediu sunt urmarite si
gestionate cu prioritate

Avicola S.A. Bucuresti

Societatea gestioneaza impactul asupra mediului de-a lungul intregului lant valoric in cele trei locatii in care Tsi
desfasoara activitatea, cu scopul de a utiliza in mod eficient resursele naturale si de a minimiza deseurile si
emisiile in aer, apa si sol.

Dispune de autorizatii sanitar veterinare si avize de gosodarirerea apelor pentru activitatea desfasurata. Avand
in vedere sectorul de activitate, societatea este supusa riscului special de profil de raspandire de agenti
patogeni si boli. Societatea a implementat o politica de biosecuritate si monitorizeaza permanent starea de
sanatate a efectivelor.

Biofarm S.A. Bucuresti

Sistemul de management al calitatii din companie este certificat in conformitate cu cerintele standardului ISO
9001 si ale Ghidului privind buna practici de fabricatie (GMP) pentru toate liniile de productie. in anul 2016
compania a obtinut recertificarea GMP, ca o consecinta a eforturilor depuse de catre membrii organizatiei si a
implicarii deosebite a Top Managementului. Totodatd, din anul 2013 Biofarm are certificat sistemul de
management de mediu si sdnatate si securitate ocupationala conform ISO 14001 si OHSAS 18001.
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in anul 2016 au avut loc auditurile de supraveghere pentru sistemul de management al calittii, de
management de mediu si sanatate si securitate ocupationala, mentinindu-se certificarile conform standardelor
ISO 9001, ISO 14001 si OHSAS 18001. Compania intentioneaza integrarea celor 3 sisteme de mangement si
recertificarea conform standardelor reactualizate, precum si extinderea certificarii sistemului de management
al calitatii in conformitate cu cerintele standardului ISO 13485 pentru dispozitive medicale.

Nu au fost inregistrate poluari accidentale ale factorilor de mediu, au fost respectate cerintele de monitorizare,
nu s-au inregistrat amenzi.

Filiale la care problemele de mediu nu au impact major

Gecsatherm S.A. Tarnaveni. Dispune de Autorizatia Integrata de Mediu nr. 254— termen de valabilitate:
27.07.2019

FIROS S.A. Bucuresti. Dispune de autorizatia integrata de mediu nr. 361/ 21.06.2011 revizuita in 11.04.2016
valabila pana in 2021.

Mindo S.A. Dorohoi. Autorizatia de mediu nr. 39/29.07.2015— emitent AGENTIA PENTRU PROTECTIA
MEDIULUI BOTOSANI. Autorizatia prevede functionarea obiectivului “Sectia Dorohoi”, cu valabilitate pana la
29.07.2020. Autorizatia este in curs de revizuire, pentru includerea activitatii de productie a polistirenului
expandat

Muntenia Medical Competences S.A. Pitesti. Autorizatia de Mediu 380/27.11.2011 are valabilitate pana la
27.12.2021. Detine certificare SR EN 1SO 9001/2008 pentru sistemul de management al spitalului (toate
departamentele) in ceea ce priveste managementul calitatii, certificare SR OHSAS 18001/2008 pentru sistemul
de management al spitalului (toate departamentele) in ceea ce priveste Sanatatea si securitatea in munca;
Semrom Muntenia S.A. Bucuresti. Societatea detine autorizatii de mediu in toate sucursalele cu termene de
valabilitate ce expira inte 21.09.2019 si 23.01.2024.

Semrom Oltenia S.A. Craiova. Dispune de autorizatii de catre institutiile abilitate pentru toate activitatile
desfasurate

Unisem S.A. Bucuresti - Autorizatia Integratd de Mediu — termen de valabilitate pana in 2023

Filiale care au impact nesemnificativ asupra mediului -Voluthema, Fondul Roman de Garantare a
Creditelor, CI-CO SA Bucuresti, Bucur SA Bucuresti, Casa de Bucovina Club de Munte.
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10.5 RESPONSABILITATEA SOCIALA A CORPORATIEI, ASPECTE SOCIALE,
DIVERSITATE

SIF Muntenia desfasoara permanent activitati privind responsabilitatea sociala a companiei, in fiecare an
sprijinind in mod direct sau prin intermediul fundatiilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizate din
comunitatea unde Tsi desfasoard activitatea. Societatea contribuie si la sustinerea actiunilor stiintifice,
culturale, sportive, medicale, educative, de mediu, evenimente de interes national sau zonal.

SAl Muntenia Invest a decis ca, Tn activitatea de administrare a portofoliului SIF Muntenia sa NU investeasca in
producerea de alcool, tutun, armament, jocuri de noroc. Chiar daca aceste ramuri au profit substantial,
riscurile si problemele sociale pe care le implica sunt mari, iar prin aceasta decizie ne exprimam, deasemenea,
responsabilitatea sociala a corporatiei.

Aspecte sociale urmarite in filiale
Obiectivul fundamental (central) SOCIAL consta in formarea culturii organizationale de piata urmarind in filiale
prin:

e conditiile de munca ale salariatilor;

salarizarea;

e sisteme de motivare a muncii si recompense;

e mijloace de evaluare si masurare a posturilor, normarea muncii;
e sisteme informationale si de control si mijloace de corectie;

e modul de permanentizare a relatiilor cu clientii prin calitate, durabilitate, flexibilitate, prin pretul
produselor si serviciilor oferite;

e disponibilitatea pentru schimbare; prezenta dorintei de asumare a raspunderii, prezenta dorintei de a
clarifica situatiile contraproductive;

e utilizarea integrald si eficienta a timpului de lucru, Tmpletirea intereselor personale cu interesele
intreprinderii.

Evolutia numarului mediu de angajati ai Grupului este prezentata in tabelul urmator

NUMAR MEDIU DE SALARIATI IN AN 2015 2016
SIF MUNTENIA 11 11
1 FIROS S.A. BUCURESTI 57 65
2 AVICOLA S.A. BUCURESTI 161 170
3 MINDO SA DOROHOI 64 67
4 CI-CO SA BUCURESTI 48 41
5 SEMROM MUNTENIA S.A. BUCURESTI 281 231
6 SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 74 61
7 UNISEM S.A. BUCURESTI 74 59
8 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA BUCURESTI 20 21
9 BUCUR SA BUCURESTI 52 50
10 FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 12 13
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.
11 BIOFARM S.A. BUCURESTI 394 388
12 CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE S.A. GURA HUMORULUI 71 78
13 GECSATHERM SA TARNAVENI 37 39
14 MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA PITESTI 108 120
TOTAL 1.464 1.414
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Pe parcursul anului 2016 nu a avut loc vreo concediere colectiva, nici in cazul SIF Muntenia, nici Tn cazul
societatilor din perimetrul de consolidare.

Toate societatile din perimetrul de consolidare au regulamente de organizare si functionare sau reglementari
interne aprobate de Consilile de administratie/administratorii unici, ce descriu modul de organizare si
reglementeaza functionarea compartimentelor acestora, stabilind competentele pentru fiecare compartiment
in parte, atributiile si responsabilitatile ce le revin.

Nu a existat in exercitiul financiar 2016 o politica de diversitate formalizata aplicata in ceea ce priveste
organele de administratie si de conducere ale societatilor referitor la aspecte cum ar fi, de exemplu: varsta,
genul sau educatia si experienta profesionala.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdu 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA

Presedintele Consiliului de administratie Administrator
Floriea-Trandafir Adriana Anisoara Badiu

/ _( yelag
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