Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

1. Entitatea care raporteaza

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea”) este un organism de plasament colectiv infiintat iIn 1996 care
functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile si Legii
297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Romania.
Domeniul principal de activitate al Societatii este:

* administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;
» efectuarea de investitii in valori mobiliare In conformitate cu reglementarile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A..

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria Premium, cu
indicativul SIF4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de catre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de catre BRD — Société Générale S.A. —
societate autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Auditul statutar pentru exercitiul financiar 2016 a fost efectuat de KPMG Audit SRL. Auditorul a
prestat exclusiv servicii de audit financiar. Onorariul auditorului financiar pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2016 este de 196.403 lei.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiard, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
(,,Norma ASF nr.39/2015”).

Prezentele situatii financiare individuale au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii
care presupune faptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002 si Norma ASF nr.39/2015 Societatea va Intocmi si situatii financiare
anuale consolidate In conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate
de catre Uniunea Europeand, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016. Situatiile
financiare consolidate la 31 decembrie 2015 pot fi consultate pe site-ul Societatii
www.sifmuntenia.ro. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2016 vor fi intocmite,
aprobate si facute publice pana la data de 30 august 2017.

Data de 31 decembrie 2015 este data tranzitiei la [FRS ca baza contabila, data la care prin retratare
au fost efectuate si inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de trecerea de la
Regulamentul 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 privind Reglementarile contabile
conforme cu Directiva a-IV-a a Comunitatilor Economice Europene, la Reglementarile contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.



Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)
Principalele operatiuni de retratare constau in:

e Ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, In conformitate cu IAS 29 -
,Raportarea financiard In economii hiperinflationiste” deoarece economia romaneasca a fost o
economie hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

e Ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, Tn conformitate cu
IAS 39 -, Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e Ajustari ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

e Ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare individuale sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,,Prezentarea
situatiilor financiare”. Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei
pozitiei financiare si o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste
metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decat cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

(c) Bazele evaluarii

Situatiile financiare individuale sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere si activele financiare disponibile in
vederea vanzarii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi stabilita in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum i activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Societatii considerd cd moneda functionala, asa cum este definitd aceasta de IAS 21
,Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile
financiare individuale sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, moneda pe care
conducerea Societatii a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor

Pregatirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judecati si ipoteze ce afecteaza aplicarea
politicilor contabile precum si valoarea raportatda a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Judecidtile si ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experienta istorica precum si pe alti
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimari. Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecatilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimarilor.



Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

2. Bazele intocmirii (continuare)
(e) Utilizarea estimarilor si judecatilor (continuare)

Judecadtile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, dacd revizuirea afecteaza doar acea
perioadd sau In perioada in care estimarea este revizuitd si perioadele viitoare dacad revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare individuale precum si estimdrile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari
materiale Tn cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

3. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra
tuturor perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare individuale.

(a) Filialele si entitatile asociate

Filialele sunt entitati aflate sub controlul Societatii. Controlul exista atunci cand Societatea are
puterea de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati
pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaludrii controlului sunt luate in
calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Entitatile asociate sunt acele societati in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitatilor asociate la datele de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 sunt
prezentate Tn Nota 25. Societatea a clasificat in aceste situatii financiare individuale participatiile in
filiale si entitati asociate ca active financiare disponibile in vederea vanzarii (in conformitate cu IAS
39 - a se vedea politica contabila 3e).

(b) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda strdind sunt Inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei pozitiei financiare sunt transformate in moneda functionald la cursul din ziua respectiva.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt
recunoscute 1n profit sau pierdere.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferentele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare, exprimate in valuta clasificate
ca disponibile In vederea vanzarii, evaluate la valoare justa, se reflecta intr-un cont distinct de
rezerve.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,5411 1: LEU 4,5245 + 0,37%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,3033 1: LEU 4,1477 + 3,75%
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(c) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29, situatiile financiare ale unei entitdti a cdrei moneda functionald este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masura curentd la data
incheierii exercitiului financiar(elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al
preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationista daca, pe langa alti factori,
rata cumulatd a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%. Scaderea continud a ratei inflatiei
si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din Romania indica faptul cd economia a
carei moneda functionald a fost adoptata de catre Societate a incetat sd mai fie hiperinflationista, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie 2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost
adoptate in Intocmirea situatiilor financiare individuale pana la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masurad curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare individuale si nu reprezinta valori
evaluate, cost de inlocuire sau oricare altd masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.

In scopul intocmirii situatiilor financiare individuale la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015,
Societatea a ajustat urmatoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura
curenta la 31 decembrie 2003: capital social (a se vedea Nota 21) si active financiare disponibile in
vederea vanzarii pentru care nu existd o piatd activd. Imobilizarile corporale si necorporale
achizitionate pana la 31 decembrie 2003 sunt nesemnificative, amortizate integral drept pentru care
nu au fost inflatate.

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiald mai mica de
90 de zile (exclusiv depozitele blocate).

(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
initiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat in aceastd categorie daca a fost achizitionat
in principal cu scop speculativ sau daca a fost desemnat in aceastd categorie de catre conducerea
Societatii.

Investitii detinute panda la scadentd

Investitiile detinute pana la scadentd reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra
pana la scadenta. Investitiile detinute pana la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda
dobanzii efective minus pierderi din depreciere.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(i) Clasificare (continuare)
Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile n vederea vanzarii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite si creante, investitii detinute panad la scadentd, sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la
conditiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul
recunoasterii initiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia
activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere si a investitiilor in actiuni a caror valoare
justd nu a putut fi determinata in mod credibil si care sunt recunoscute initial la cost.

(iii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia pozitiei
financiare doar atunci cand existd un drept legal de compensare si daca existd intentia decontarii lor
pe o baza neta sau daca se intentioneaza realizarea activului §i stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

(iv) Evaluare
Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurata dupa recunoasterea initiald, mai putin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulatd pana la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluarea la valoarea justa

=9

Incepand cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justa”, valoarea
justa reprezintd pretul care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzactii desfasurate in conditii normale intre participantii pe piata principald, la data
evaluarii, sau 1n absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces
la acea data.

Societatea masoara valoarea justd a unui instrument financiar folosind preturile cotate pe o piata
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piata activa daca pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat preturi cotate. In categoria instrumentelor financiare cotate
pe o piatd activa sunt incluse toate acele instrumente admise la tranzactionare pe o bursa si care
prezinta tranzactii frecvente cel putin 30 in intervalul de 30 de zile de tranzactionare anterior datei
evaluarii. Pretul de piata utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei
din ultima zi de tranzactionare 1nainte de data evaluarii.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iv) Evaluare (continuare)

In absenta unei cotatii de pret pe o piatd activi, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participantii la piata, utilizand la maxim informatiile din piata, bazandu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazd in functie de un numar de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibil toti factorii luati in considerare de
catre participantii de pe piata atunci cand incheie o tranzactie. Ajustarile sunt inregistrate astfel incat
sa reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vanzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori.

Activele financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existd o piata activa si pentru care
nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste, in conditiile in care Societatea nu
are acces la informatiile care ar facilita aplicarea unei tehnici de evaluare alternative, sunt evaluate
la cost si sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.

(v) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdasurate la cost amortizat

La data incheierii fiecarui exercitiu financiar, Societatea analizeaza daca existd vreun indiciu
obiectiv potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daca existd indicii obiective
cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea initiala a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daca exista indicii obiective cd a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare masurate la
cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferenta intre valoarea contabila a activului si
valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata dobanzii efective a activului
financiar la momentul initial.

Daca un activ financiar masurat la cost amortizat are o rata variabila a dobanzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricarei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a dobanzii, specificata in
contract. Valoarea contabild a activului este diminuatd prin folosirea unui cont de ajustare pentru
depreciere. Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in profit sau pierdere.

Daca intr-o perioadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta
anterior este reluata prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, atunci cand o scidere in valoarea justi
a unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
exista dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscuta direct in
capitalurile proprii va fi reluata din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in situatia profitului
sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global chiar dacd activul financiar nu a fost inca
derecunoscut.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(v) ldentificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din elementele de capitaluri proprii in profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justa curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta
anterior in profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile in vederea vanzarii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-
o perioada ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscutd direct 1n alte elemente ale rezultatului global.

Daca exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentata la valoare justa deoarece valoarea justd nu poate fi masurata in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel
de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuratd ca diferenta dintre valoarea
contabild a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabilitate internd curenta a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din
depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste
sub cost; conditiile pietei si ale domeniului de activitate, Tn masura in care acestea influenteaza
valoarea recuperabild a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile
desfasurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale si locale, estimarile Societdtii pot fi revizuite semnificativ dupa
data aprobarii situatiilor financiare.

(vi) Derecunoagstere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expird, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat iIn mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

Societatea derecunoaste un activ financiar cand transferd intre categoriile din cadrul activelor
financiare disponibile 1n vederea vanzarii, la sfarsitul perioadei de raportare, cand nu existd o piata
activa sau cand nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste si cand pentru un
activ financiar piata devine activa.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)
(vii) Reclasificarea activelor financiare

Reclasificarea unui instrument financiar in afara categoriei de ,,active financiare detinute pentru
tranzactionare” este permisa doar in situatii rare.

Transferul din categoria ,,activelor financiare disponibile in vederea vanzarii” in categoria ,,activelor
pastrate pana la scadentd” (pentru instrumentele de datorie) este posibila daca existd o schimbare de
intentie si/sau capacitate sau dacd a trecut perioada de contaminare. Valoarea justd a activului
financiar la data transferului devine noul sdu cost sau cost amortizat, dupa caz. Daca, In urma
modificarii intentiei sau capacitatii, nu mai este potrivita clasificarea unui activ drept ,,pastrat pana
la scadenta”, acesta trebuie reclasificat drept ,,disponibil in vederea vanzarii” si va fi reevaluat la
valoarea justa.

Societatea reclasifica activele financiare doar daca a avut loc o modificare in modelul de afaceri
pentru gestionarea acelor instrumente financiare. Societatea estimeaza ca astfel de modificari sunt
foarte rare. Modificarile sunt determinate de catre conducere ca urmare a modificarilor externe sau
interne, fiind semnificative pentru operatiunile Societatii.

Modelul de afaceri pentru gestionarea activelor financiare determind daca fluxurile lor de trezorerie
sunt valorificate prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, prin vanzarea activelor
financiare sau prin ambele metode.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(g) Imobilizari corporale
(i) Recunoastere §i evaluare

Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de naturd comerciald si oricaror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizarile corporale sunt clasificate de catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi
natura si cu utilizari similare:

- Terenuri;

- Constructii;

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;

- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobilizari corporale.
Societatea nu detine terenuri si constructii.

Imobilizarile corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulata si ajustarea pentru
deprecierea valorii (a se vedea politica contabila 3 h).
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(i) Recunoastere si evaluare (continuare)

Cheltuielile cu intretinerea §i reparatiile imobilizérilor corporale se inregistreazd in profit sau
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viata a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de citre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viatd estimata a
activelor, dupa cum urmeaza:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
- Mijloace de transport 3-6 ani
- Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viatd estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.

(iii) Vinzarea / casarea imobilizarilor corporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare
impreund cu amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o
asemenea operatiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Deprecierea activelor altele decét cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de
natura impozitelor améanate, sunt revizuite la fiecare datd de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca existda asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabild a activului sau a unitatii
sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza
numerar in mod independent fata de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justa mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata
de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piatd si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste
valoarea contabila care s-ar fi calculat, netd de amortizare si depreciere, daca pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(i) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(j) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute 1n situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligatie legatda de un eveniment trecut si este probabil ca 1n viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sa stinga aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice datoriei respective.

(k) Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobanzii
efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact platile si Incasarile 1n
numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptatd a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o durata mai scurtd) la valoarea contabila a activului sau datoriei
financiare.

(1) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca o cheltuiald curenta cu impozitul pe profit.

(m) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pe masura ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiald atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt in conditiile in care Societatea are in prezent o obligatie legala
sau implicitd de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajati si daca
obligatia respectiva poate fi estimatd in mod credibil.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(m) Beneficiile angajatilor (continuare)
(ii) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati n numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurdrile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale.

Toti angajatii Societdtii sunt membri si de asemenea au obligatia legald de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roman (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

Societatea nu este angajatd in nici un sistem de pensii independent si, in consecintd, nu are nici un
fel de alte obligatii n acest sens. Societatea nu este angajata in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Societatii in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curenta si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii cétre angajati de beneficii la data pensionarii.
(n) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile n valutd se nregistreaza in moneda functionala (leul), prin convertirea sumei in valuta
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationala a Romaniei, valabil la data tranzactiei. La
data situatiei pozitiei financiare, elementele monetare exprimate 1n valutd sunt convertite utilizandu-
se cursul de schimb de inchidere.

Cagtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate Tn moneda strdina sunt
recunoscute in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global cu exceptia
celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura
participatiilor detinute la valoare justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau
pierderi din valoarea justa. Diferentele de curs valutar aferente activelor financiare nemonetare,
exprimate in valutd clasificate ca disponibile in vederea vanzarii, evaluate la valoare justd, se
reflectd intr-un cont distinct de rezerve.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si in alte elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data situatiei pozitiei financiare si a tuturor ajustdrilor aferente
perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat pentru acele diferente temporare ce apar intre baza fiscald de
calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabild a acestora folosita pentru raportare
in situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiald a
fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sd nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteaptd sa fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, In baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise la data raportarii i care va intra in vigoare ulterior.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacd acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscala pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau pentru autoritati
fiscale diferite dar acestea doresc sa realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizand o baza neta sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul aménat este recunoscuta numai in masura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care sa poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este
revizuita la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuatd in masura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil sa se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi datd cu
obligatia de plata a dividendelor.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 si la 31 decembrie 2015, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016 a fost de 5% (31 decembrie 2015: 16%).

(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezinta rezultatul pe actiune de baza si diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de baza se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societatii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determina prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numarului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(q) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de citre Adunarea Generala a Actionarilor. Incepand cu exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2015, profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.39/2015. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupa
implinirea termenului de prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind asimilate
contributiilor de la actionari, in baza deciziei Adunarii Generale a Actionarilor.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(r) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar sunt acele evenimente favorabile si
nefavorabile, care au loc intre finalul exercitiului financiar si data la care situatiile financiare sunt
autorizate pentru emitere.

Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data
incheierii exercitiului financiar (evenimente care necesitd ajustdri) sunt reflectate in situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar care nu necesita ajustari sunt evidentiate in
note, atunci cand sunt considerate semnificative.

(s) Parti afiliate

Diferite entitati sau persoane sunt considerate a fi in relatii speciale cu Societatea si 1n cazul in care
una din parti, fie prin proprietate, fie prin drepturi contractuale, relatii familiale sau alte situatii
similare pot controla direct sau indirect cealalta parte, sau o pot influenta in mod semnificativ in
luarea unor decizii financiare sau operationale.

Tranzactiile intre parti afiliate reprezintd un transfer de resurse sau obligatii intre parti afiliate
indiferent daca implica un pret sau nu.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(s) Standarde si interpretari noi care nu sunt inci in vigoare

Un numdr de standarde noi, amendamente si interpretari ale standardelor nu sunt incd in vigoare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor
situatii financiare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intrarii in vigoare: perioade anuale ce incep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 , Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, in privinta careia entitdtile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica [FRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizdndu-se una din doud metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si valoare justad prin profit sau
pierdere. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai dacd sunt indeplinite
urmatoarele doua conditii: activele sunt detinute intr-un model de afaceri al cérui obiectiv este acela
de a detine active cu scopul de a colecta fluxurile de trezorerie contractuale si termenii contractuali
genereazd, la anumite date, fluxuri de trezorerie reprezentdnd exclusiv plata principalului si a
dobanzii aferente principalului datorat.

Cagtigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justad sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptia investitiilor in instrumente de capital care
nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoasterea initiald
masurarea la valoarea justa cu recunoasterea modificérilor de valoare ulterioare in rezultatul global.

Modelul pierderii intamplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate, ceea ce
inseamnd cd nu va mai fi necesar ca un eveniment de pierdere sd aiba loc inainte de recunoasterea
unei ajustari pentru depreciere. Totodata, cerintele de prezentare sunt substantiale.

Societatea considerda ca IFRS 9, la aplicarea initiala, va avea un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare, intrucat este de asteptat sd se schimbe clasificarea si masurarea anumitor
instrumente financiare.

B. Standarde care nu au fost incd adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepind la sau
dupa 1 ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC —
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analiza al contractelor cu clientii si doud
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului.

Societatea nu considerd cad aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

b) Amendamente la IAS 7 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2017)

Amendamentele la IAS 7 aduc necesitatea prezentarii de informatii suplimentare pentru a permite
utilizatorilor s evalueze modificarile in datorii in cadrul fluxurilor din activitati de finantare.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continuare)
(s) Standarde si interpretari noi care nu sunt inca in vigoare (continuare)

¢) Amendamente la IAS 12 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupa 1 ianuarie
2017)

Amendamentele clarifica contabilizarea creantelor privind impozitul amanat in legatura cu titlurile
de creantd miasurate la valoare justd. In mod specific se clarifica faptul ca pierderile nerealizate din
masurarea la valoare justd genereaza o diferentd temporarda deductibila. Societatea nu considerd ca
aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare individuale

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Societatii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la care
Societatea este expusa sunt:

- riscul de piata (riscul de ratd a dobanzii, riscul valutar si riscul de pret);
- riscul de lichiditate;

- riscul de credit;

- riscul aferent impozitarii;

- riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expusa si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Societatii.

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc
la care este expusd. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat
fiecarui tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:
(i) Riscul de pret

Societatea este expusa riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justd prin
profit sau pierdere si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii.

Din totalul actiunilor cu piata activa detinute de Societate, 49% reprezentau la 31 decembrie 2016
(31 decembrie 2015: 48%) investitii In societati ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori
Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a
preturilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest SA 1isi indeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piatd si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata
romaneasca de capital in scop speculativ.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului dupa impozitare la 31 decembrie 2016 cu 6.659.505 lei (31
decembrie 2015: 12.166.086 lei), o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar
conduce la o crestere a capitalurilor proprii, netd de impozitul pe profit, cu 81.967.956 lei (31
decembrie 2015: 73.540.360 lei), o variatie negativd de 10% avand un impact net egal si de semn
contrar.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(i) Riscul de pret (continuare)

Societatea detine actiuni in societdti care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie 2016 % 31 decembrie 2015 %
Activitati financiare, bancare si de 345.082.895 40% 343.521.232 40%
asigurari

Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte 101.811.063 12% 106.968.219 12%
servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 90.526.639 11% 92.992.531 11%
turism si restaurante

Industria materialelor de constructii 75.758.617 9% 73.415.069 8%
Agricultura, cresterea animalelor, 27.930.633 3% 24.531.486 3%
pescuit

Industria constructiilor metalice si a 45.623.068 5% 47.268.952 5%
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 136.564.244 16% 142.614.068 16%
Industria chimica si petrochimica 3.454.090 0% 3.710.000 0%
Industria energetica 16.597.254 2% 13.103.627 2%
Altele 16.277.101 2% 17.609.305 2%
TOTAL 859.625.604 100% 865.734.489 100%

Asa cum se poate observa din tabelul de mai sus, la 31 decembrie 2016 Societatea detinea
preponderent actiuni in societati care activeaza In domeniul financiar-bancar si asigurdri, cu o
pondere de 40% din total portofoliu, constant fatd de ponderea inregistrata la 31 decembrie 2015. Pe
de alta parte, 16% din portofoliul de actiuni la 31 decembrie 2016 reprezinta detineri in societati din
industria farmaceuticd i medicald, pastrandu-se aceeasi pondere de 16% inregistratd la 31
decembrie 2015.

Unitatile de fond detinute de Societate sunt expuse riscului de pret avand la randul lor plasamente
cu grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix, actiuni,
instrumente derivate etc) — a se vedea nota 26.

Sunt expuse riscului de pret si produsele structurate detinute de Societate, in valoare de 64.226.991
lei (31 decembrie 2015: 55.263.607 lei), prin prisma activelor suport — a se vedea nota 15.

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Societatea se confruntd cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtdtoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor). La datele de 31 decembrie
2016 si 31 decembrie 2015, majoritatea activelor si datoriilor Societatii nu sunt purtatoare de
dobanda. Drept urmare Societatea nu este afectatd semnificativ in mod direct de riscul fluctuatiilor
ratei de dobanda. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda
pe termen scurt. Totusi, scdderea randamentelor de pe piatd poate afecta valoarea de evaluare a
activelor detinute de Societate.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

Din totalul activelor financiare ale Societatii, singurele active purtitoare de dobanda variabilad sunt
reprezentate de obligatiunile emise de catre Banca Transilvania S.A., in valoare de 1.132.094 lei, a
caror dobanda urmeaza a fi resetatd in intervalul 1-6 luni fata de 31 decembrie 2016. Pentru mai
multe informatii referitoare la scadenta contractuala a activelor financiare purtatoare de dobanda ale
Societatii, a se vedea nota 4 (c) Riscul de lichiditate. Societatea nu utilizeaza instrumente financiare
derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobanzii. Impactul asupra profitului net al
Societatii a unei modificari de = 1,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si pasivelor purtatoare de
dobanda variabila si exprimate in alte valute coroboratd cu o modificare de + 5,00% a ratei dobanzii
aferenta activelor si pasivelor purtatoare de dobanda variabila si exprimate in lei este de + 9.510 lei
(31 decembrie 2015: £ 9.475 lei).

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul Inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a
fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, insd nu are o politica formalizatd de acoperire a riscului valutar. Majoritatea
activelor si pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute in
care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele si datoriile financiare exprimate In LEI si in alte valute la datele de 31 decembrie 2016 si
31 decembrie 2015 sunt prezentate in tabelele urmatoare.

31 decembrie 2016

In LEI Valoare contabila LEI USD EUR

Active financiare

Numerar si conturi curente 4.861.588 4.852.211 819 8.558
Depozite plasate la banci 76.631.897 76.631.897 - -
Active financiare la valoare 79.279.822 35.774.231 - 43.505.591
justa prin profit sau pierdere

Active financiare 954.163.015 954.163.015 - -
disponibile in vederea

vanzarii

Credite si creante 8.259.365 - - 8.259.365
Alte active 4.959.899 4.959.899 - -
TOTAL 1.128.155.586 1.076.381.253 819 51.773.514
Datorii financiare

Dividende de plata 82.193.835 82.193.835 - -
Alte datorii 8.404.099 8.404.099 - -
TOTAL 90.597.934 90.597.934 - -
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(a) Riscul de piata (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2015

In LEI Valoare contabila LEI USD EUR

Active financiare

Numerar si conturi curente 4.571.094 4.562.005 982 8.107
Depozite plasate la banci 12.131.507 12.131.507 - -
Active financiare la valoare 144.834.354 110.304.747 - 34.529.607

justa prin profit sau pierdere

Active financiare 903.618.737 899.804.515 - 3.814.222
disponibile in vederea

vanzarii

Credite si creante 8.256.386 - - 8.256.386
Alte active 2.891.544 2.891.544 - -
TOTAL 1.076.303.622 1.029.694.318 982 46.608.322

Datorii financiare

Dividende de plata 129.728.625 129.728.625 - -
Alte datorii 17.904.547 17.904.547 - -
TOTAL 147.633.172 147.633.172 - -

Impactul net asupra profitului Societatii a unei modificari de + 5% a cursului de schimb RON/ EUR
coroboratd cu o modificare de + 5% a cursului de schimb RON/ USD la 31 decembrie 2016, toate
celelalte variabile ramanand constante, este de = 2.174.522 lei (31 decembrie 2015: £ 1.957.591
lei).

(b) Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Societatea este expusa
riscului de credit ca urmare a investitiilor realizate Tn obligatiuni emise societdti comerciale, a
conturilor curente si depozitelor bancare si a creditelor si creantelor.

La datele de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 Societatea detine obligatiuni in suma de
15.872.291 lei, emise de Muntenia Medical Competences S.A, societate care a intrat in procedura de
insolventa si pentru care s-a constituit o garantie reald imobiliara in valoare de 15.090.618 lei.
Pentru aceste obligatiuni sunt constituite ajustari pentru depreciere in suma de 8.777.411 lei.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

Expunerea maxima la riscul de credit a Societatii este in suma de 94.711.638 lei la 31 decembrie

2016 si in suma de 27.844.426 lei la 31 decembrie 2015 si poate fi analizata dupa cum urmeaza:

In LEI

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015
Expuneri din conturi curente §i depozite plasate la banci
(Nota 13 si Nota 14)
Veneto Banca S.A. 13.225.801 -
Banca Transilvania S.A. 15.675.205 1.910
Libra Internet Bank S.A. 20.394.379 885.173
Banca Comerciala Romana S.A. 79 382
BRD - Groupe Societe Generale S.A. 35.963 9.919
Credit Europe Bank S.A. 6.515.265 3.351.096
Marfin Bank S.A. 20.056.596 8.111.819
Banca Comerciala Feroviara S.A. 5.199.930 4.016.321
Alte banci comerciale 389.156 319.876
Total 81.492.374 16.696.496
Credite si creante (Nota 15 ¢))
Obligatiuni Muntenia Medical Competences S.A. 7.094.880 7.094.880
Obligatiuni Banca Transilvania S.A. 1.132.094 1.127.955
Alte obligatiuni si dobanda atagata 32.391 33.551
Total 8.259.365 8.256.386
Credite si creante clasificate in functie de scadentd sunt:
- curente (obligatiuni Banca Transilvania S.A. si 1.164.485 1.161.506
dobanda atagata)
- restante, ajustate la valori brute (obligatiuni 19.958.710 20.187.543

Muntenia Medical Competences S.A., Transchim S.A.,
Siderca S.A.)

- ajustari pentru creante restante (obligatiuni Muntenia
Medical Competences S.A., Transchim S.A., Siderca
S.A))

(12.863.830)

(13.092.663)

Total

8.259.365

8.256.386




Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(b) Riscul de credit (continuare)

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015

Debitori diversi si creante comerciale (Nota 17)

Consol S.A. 2.057.414 2.076.100

Banca Romana de Scont S.A. 1.283.228 1.283.228

Autoritatea Administrarii Activelor Statului 1.154.742 1.157.741

Timpuri Noi S.A. 2.529.526 -

Galgros S.A. 1.951.258 -

Vulturul Comarnic S.A. 2.451.251 -

Dividende de incasat 746.870 1.056.474

Alti debitori diversi 711.663 3.144.960

Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi si a (7.926.054) (5.826.958)

creantelor comerciale

Total 4.959.899 2.891.544

Debitori diversi si creante comerciale clasificate in functie de scadentd sunt:

- curente (debitori diversi ) 6.684 2.568.244

- restante, ajustate la valori brute (debitori diversi si 12.868.263 5.826.958

dividende de Incasat)

- ajustari pentru debitori diversi (Consol S.A.,Banca (7.926.054) (5.826.958)

Romana de Scont S.A.,Autoritatea Administrarii

Activelor Statului, Timpuri Noi S.A., Galgros

S.A.,Vulturul Comarnic S.A.) si dividende de incasat

restante

- restante, neajustate (dividende de incasat) 11.006 323.300

Total 4.959.899 2.891.544

Total expunere 94.711.638 27.844.426




Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezulta din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Societate.

Structura activelor si datoriilor a fost analizata pe baza perioadei rdmase de la data situatiei pozitiei
financiare pana la data contractuald a scadentei, atdt pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016, cat si pentru cel incheiat la 31 decembrie 2015, astfel:

31 decembrie 2016
In LEI

Active financiare

Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile
in vederea vanzarii

Credite si creante

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii
Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni intre 35i12 Mai mare de Fara
contabila luni 1 an maturitate
prestabilita

4.861.588 4.860.477 - - 1.111
76.631.897 76.621.236 - - 10.661
79.279.822 - 20.721.400 43.505.591 15.052.831
954.163.015 - - - 954.163.015
8.259.365 7.127.271 - 1.132.094 -
4.959.899 4.959.899 - - -
1.128.155.586 93.568.883 20.721.400 44.637.685 969.227.618
82.193.835 82.193.835 - - -
8.404.099 8.404.099 - - -
90.597.934 90.597.934 - - -
1.037.557.652 2.970.949 20.721.400 44.637.685 969.227.618
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(¢) Riscul de lichiditate (continuare)

31 decembrie 2015
In LEI

Active financiare

Numerar si conturi curente
Depozite plasate la banci
Active financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere

Active financiare disponibile
in vederea vanzarii

Credite si creante

Alte active
Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plata

Alte datorii
Total datorii financiare

Excedent de lichiditate

Valoare Sub 3 luni intre 3 si 12 Mai mare de Fara
contabila luni 1 an maturitate
prestabilita

4.571.094 4.564.989 - - 6.105
12.131.507 12.121.846 - - 9.661
144.834.354 - 55.263.607 - 89.570.747
903.618.737 - - - 903.618.737
8.256.386 7.128.431 - 1.127.955 -
2.891.544 2.891.544 - - -
1.076.303.622 26.706.810 55.263.607 1.127.955 993.205.250
129.728.625 129.728.625 - - -
17.904.547 17.904.547 - - -
147.633.172 147.633.172 - - -
928.670.450  (120.926.362) 55.263.607 1.127.955 993.205.250

Conducerea Societatii considerd, pe baza estimarilor efectuate, luand in calcul datele statistice
aferente anilor precedenti ca ponderea de dividende solicitate de actionari este nesemnificativa din
dividendele repartizate pana la 31 decembrie 2015.

(d) Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscala romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in
ultimii ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere 1n aplicare a legislatiei fiscale ar
putea varia, existand riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de catre autoritatile fiscale
comparativ cu tratamentul Societatii.

Din punct de vedere al impozitului pe profit, exista riscul de interpretare diferitd de cétre organele

fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Roméniei detine un numar de agentii autorizate sda efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe

masura emiterii unor noi reglementari fiscale.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

4. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(e) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul Inregistrarii de pierderi sau al nerealizdrii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvatd a unor activitati interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activitatilor Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

(f) Adecvarea capitalurilor
Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreaza in menfinerea unei baze

solide de capital, In scopul sustinerii dezvoltarii continue a Societatii si atingerii obiectivelor
investitionale.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimari contabile si judecati semnificative

Conducerea discutd dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative
si a estimarilor. Toate acestea sunt aprobate in cadrul sedintelor Consiliului de Administratie al SAI
Muntenia Invest S.A..

Aceste prezentari completeazd informatiile asupra gestiondrii riscului financiar (vezi Nota 4).
Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor
Ajustari pentru deprecierea creditelor §i creantelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicii contabile
descrise in Nota 3(e)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuatd la nivel individual si se bazeaza pe cea mai
buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteapta a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiard a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Acuratetea ajustarilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice.

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justd a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piatd activa este
determinata folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabild din Nota 3(e)(v). Pentru
instrumente financiare rar tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor, valoarea
justa este mai putin obiectiva si este determinatd folosind diverse nivele de estimari privind gradul
de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte riscuri
care afecteaza instrumentul financiar respectiv.

lerarhia valorilor juste
Societatea foloseste pentru calculul valorii juste urmatoarea ierarhie de metode:
Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) 1n piete active pentru active sau datorii identice

Nivelul 2: intrari altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

Nivelul 3: intrari pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piatd (intrari
neobservabile). Aceastd categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de evaluare
include elemente care nu se bazeaza pe date observabile §i pentru care parametrii de intrare
neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evaludrii instrumentului. Aceasta categorie
include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
asemanatoare dar pentru care sunt necesare ajustari bazate in mare masura pe date neobservabile
sau pe estimari, pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza
pe preturile cotate pe piatd sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justd folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu
instrumente similare pentru care existd preturi de piatd observabile si alte tehnici de evaluare.
Ipotezele si variabilele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fara risc si rate de
referintd, marje de risc de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare,
randamente ale obligatiunilor si capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai pretului de capital,
volatilitati si corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justa
care sa reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportérii, pref care ar fi determinat in
conditii obiective de catre participantii la piata.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine
estimari si analize din partea conducerii. Preturile observabile si parametrii de intrare Tn model sunt,
de obicei, disponibile pe piatd pentru instrumente de capital. Disponibilitatea acestora reduce
necesitatea estimdrilor si analizelor din partea conducerii §i incertitudinea asociatd determinarii
valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de piata observabile si a datelor de intrare variaza
in functie de produse si piete si este supus schimbarilor care decurg din evenimente specifice si din
conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiunile care nu au un pret de piata cotat pe o piata activa, Societatea foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare Tn aceste modele pot sa nu fie observabile in piatd si sunt derivate
din preturile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita
elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare masura un grad ridicat de analiza si estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii
intervin in special la selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor
de catre contrapartida si a platilor in avans si la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

Tabelul de mai jos analizeaza instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa in functie de
metoda de evaluare.

31 decembrie 2016

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa 15.052.831 - 64.226.991 79.279.822
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 561.953.202 - 311.266.272  873.219.474
vederea vanzarii la valoare justa

577.006.033 - 375.493.263  952.499.296
31 decembrie 2015
In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Active financiare la valoare justa 31.540.386 - 113.293.968 144.834.354
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 549.542.430 - 239.504.649  789.047.079
vederea vanzarii la valoare justa

581.082.816 - 352.798.617  933.881.433

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016, Societatea a prezentat active financiare la
valoare justad prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute in
produse structurate in valoare de 64.226.991 lei (la 31 decembrie 2015: 55.263.607 lei) si doar la 31
decembrie 2015 in unitati de fond inchise in valoare de 58.030.361 lei.

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 Societatea a clasificat active financiare
disponibile in vederea vanzarii la valoare justd in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste actiuni detinute
la zece companii a caror valoare justa de 239.511.605 lei (la 31 decembrie 2015: la noud companii a
caror valoare justa este de 219.635.120 lei) a fost determinata de un evaluator independent utilizand
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)

modele de evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR — SEV aplicabile de la 1 iulie
2015 si unitati de fond inchise in valoare de 71.754.667 lei (la 31 decembrie 2015: 19.869.529 lei).

Principalele ipoteze utilizate la 31 decembrie 2016 si la 31 decembrie 2015, in cadrul modelului de
evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vanzarii - actiuni, Impreuna cu valorile

aferente sunt prezentate in tabelul urmator:

Valoarea indicatorului
utilizata in evaluare

la 31 decembrie 2016
0% - 8%

Ipoteze utilizate in cadrul
modelului de evaluare

Variatia anuala a EBITDA
Variatia in perpetuitate a o
veniturilor si cheltuielilor 1,40%
Costul mediu ponderat al

0% - 0
capitalurilor (WACC) 6,6% - 10,2%

Valoarea indicatorului
utilizata in evaluare

la 31 decembrie 2015
-0,5% - 7%

1,40%

8,3% -9,2%

Desi Societatea considera propriile estimari ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor
metode sau ipoteze ar putea conduce la valori diferite ale valorii juste. Pentru valorile juste
recunoscute in urma utilizarii unui numar semnificativ de date de intrare neobservabile (nivelul 3),
modificarea unei sau a mai multor ipoteze cu alte ipoteze alternative rezonabile, ar avea influenta
asupra situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global astfel:

Impact in profit sau
pierdere

Modificarea variabilei la evaluarea de
la 31 decembrie 2016

Crestere marja EBITDA cu 3% -
Diminuare marja EBITDA cu 3% -

Crestere WACC cu 0,5% -
Diminuarea WACC cu 0,5% -
Cresterea 1n perpetuitate a veniturilor si

cheltuielilor cu 0,5%
Diminuarea in perpetuitate a veniturilor

si cheltuielilor cu 0,5%

Impact in profit sau
pierdere

Modificarea variabilei la evaluarea de
la 31 decembrie 2015

Crestere marja EBITDA cu 3% -
Diminuare marja EBITDA cu 3% -
Crestere WACC cu 0,5% -
Diminuarea WACC cu 0,5% -
Cresterea 1n perpetuitate a veniturilor si

cheltuielilor cu 0,5%

Diminuarea in perpetuitate a veniturilor
si cheltuielilor cu 0,5%

Impact in alte elemente ale
rezultatului global

8.725.120
(8.503.927)
(11.361.658)
13.373.129

7.977.675

(6.832.794)

Impact in alte elemente ale
rezultatului global

8.070.394
(8.083.914)
(6.510.594)

8.359.730

8.223.358

(7.053.986)
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)
lerarhia valorilor juste (continuare)

In cadrul modelului de evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vanzarii — unitati
de fond, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
neta de impozitul pe profit, cu 6.027.392 lei la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015: 1.669.040
lei), o modificare negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

In cadrul modelului de evaluare pentru active financiare la valoare justi prin profit sau pierdere —
unitati de fond si produse structurate, o modificare pozitiva a valorii juste de 10% conduce la o
crestere a profitului dupa impozitare cu 5.395.067 lei la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015:
9.516.693 lei), o modificare negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Reconcilierea evaludrilor la valoare justa clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii juste

In LEI Active financiare la  Active financiare disponibile

valoare justa prin profit in vederea vanzirii la valoare
sau pierdere justa

31 decembrie 2014 114.070.451 161.478.930

Transferuri catre nivelul 3 - 50.551.865

Transferuri de la nivelul 3 - -

Castiguri sau pierderi aferente (776.483) -

perioadei incluse in profit sau

pierdere

Castiguri sau pierderi aferente - 20.026.349

perioadei incluse in alte elemente

ale rezultatului global

Achizitii, participari la capitalul - 7.447.505

social

31 decembrie 2015 113.293.968 239.504.649

Transferuri catre nivelul 3 - 62.322.767

Transferuri de la nivelul 3 (55.645.599) (3.800.026)

Cagtiguri sau pierderi aferente 5.996.222 (1.956.913)

perioadei incluse in profit sau

pierdere

Castiguri sau pierderi aferente ) 16.711.663

perioadei incluse 1n alte elemente

ale rezultatului global

Achizitii, participari la capitalul 66.203.757 -

social

Vinziri (65.621.357) (1.515.868)

31 decembrie 2016 64.226.991 311.266.272

La 31 decembrie 2016 a fost transferatd de la nivelul 1 la nivelul 3 al ierarhiei valorii juste
participatia detinuta la Unisem S.A. la valoarea justd de 15.533.457 lei (31 decembrie 2015:
Semrom Muntenia S.A., la valoarea justd de 50.551.865 lei). La 31 decembrie 2016 a fost
transferatd de la nivelul 3 la nivelul 1 al ierarhiei valorii juste unitatile de fond FII BET-FI Index
Invest la valoarea justa de 3.891.239 lei.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

5. Estimari contabile si judeciti semnificative (continuare)

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Societatii oferd bazele pentru ca activele si datoriile sa fie Incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarea activelor si datoriilor la valoarea
justa prin profit sau pierdere, Societatea a determinat ca au fost intrunite unul sau mai multe criterii

prezentate in Nota 3(e)(i).

Detaliile cu privire la clasificarea activelor si datoriilor financiare ale Societatii sunt prezentate in

Nota 23.

6. Venituri din dividende

Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta. Cotele de impozitare aferente
dividendelor pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 au fost de 5% si zero (2015:
16% si zero). Detalierea veniturilor din dividende pe principalele contrapartide este prezentatd in

tabelul de mai jos:

In LEI 2016 2015
SIF Oltenia S.A. 2.262.000 2.088.000
SIF Banat-Crisana S.A. - 2.716.977
BRD GSG S.A. 926.025 -
Banca Transilvania S.A. 32.684.748 -
Sticloval S.A. Valeni de Munte 1.913.926 -
SNGN Romgaz S.A. 1.016.474 -
Ci-Co S.A. 4.026.113 -
Biofarm S.A. 8.038.065 7.535.686
Metav S.A. - 1.103.016
Firos S.A. 712.751 -
Casa de Bucovina S.A. 335.701 369.271
CNTEE Transelectrica S.A. 359.930 -
SIN S.A. Bucuresti 3.337.574 -
Merrill Lynch 1.260.000 1.518.000
Altele 3.707.950 2.794.110
Total 60.581.257 18.125.060
7. Venituri din dobanzi

In LEI 2016 2015
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor 885.577 1.016.641
curente bancare

Venituri din dobanzi aferente creditelor si creantelor 70.313 72.077
Total 955.890 1.088.718
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

8. Castig net din vainzarea activelor

In LEI 2016 2015
Castig net din vanzarea activelor tinanciare disponibile in 25.420.384 34.412.149
vederea vanzarii (i)

Castig net din vanzarea activelor financiare la valoare justa 11.687.490 479.645
prin profit sau pierdere (ii)

Total 37.107.874 34.891.794

(i) Valoarea contabild a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la cost la
momentul vanzarii a fost de 48.073.794 lei (2015: 2.449.716 lei), iar profitul din vanzare a fost de

17.796.846 lei (2015: 4.720.047 lei).

Valoarea contabila a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa la
momentul vanzarii a fost de 51.135.184 lei (2015: 43.700.882 lei), iar castigul din vanzare a fost de

7.623.538 lei (2015: 29.692.102 lei).

(i) Valoarea contabild a activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul
vanzarii a fost de 56.749.867 lei (2015: 36.762.493 lei), iar castigul din vanzare a fost de 11.687.490

lei (2015: 479.645 lei).

9. (Pierdere neta) / Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin profit

sau pierdere

In LEI 2016 2015
Cagtig net din reevaluarea activelor financiare detinute 91.351 51.448.826
pentru tranzactionare - actiuni

(Pierdere neta) / Castig net din reevaluarea activelor (2.816.766) 2.002.000
financiare detinute pentru tranzactionare - produse

structurate

Pierdere netd din reevaluarea activelor financiare (5.713.465) (4.530.410)
desemnate la valoare justd prin profit sau pierdere -

unitati de fond

Total (8.438.880) 48.920.416
10. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI 2016 2015
Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile (9.551.202) (5.788.179)
in vederea vanzarii (Nota 15b)

Reluarea pierderilor din deprecierea creditelor si 228.833 94.617
creantelor (Nota 15c¢)

(Pierdere) / Reluarea pierderilor din deprecierea altor (2.099.095) 554.965
active (Nota 17)

Total (11.421.464) (5.138.597)
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

11. Alte cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu prestatiile externe

Cheltuieli cu comisioanele

Taxe de custodie

Costuri de tranzactionare

Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate

Alte cheltuieli operationale
Total

2016 2015
1.395.983 1.363.007
1.190.445 1.172.285

218.650 252.317
525.486 488.295
155.327 185.618
113.822 287.430
3.599.713 3.748.952

Alte cheltuieli operationale cuprind cheltuieli de transport si telecomunicatii, alte impozite si taxe,

etc.
12. Impozitul pe profit
In LEI

Impozit pe profit curent
Impozitul pe profit curent (16%)
Impozitul pe dividende (5%, 16% )

Impozitul pe profit amanat
Active financiare disponibile Tn vederea vanzarii
Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Ajustari pentru depreciere pentru alte active, credite si
creante

Total

Reconcilierea profitului Tnainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit:

In LEI

Profit inainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata statutara de
impozitare de 16% (2015: 16%)

Efectul asupra impozitului pe profit al:

Ratei de impunere aferenta dividendelor
Cheltuielilor nedeductibile

Veniturilor neimpozabile

Sumelor reprezentand sponsorizare in limite legale
Inregistrarii si relurii diferentelor temporare
Pierderi fiscale

Impozitul pe profit

2016 2015
- 20.848.309

2.010.724 1.257.329
2.010.724 22.105.638
(1.263.699) (10.909.528)
4.448.537 487.558
(299.242) 103.933
2.885.596 (10.318.037)
4.896.320 11.787.601
2016 2015
55.282.504 75.643.338
8.845.201 12.102.934
2.010.724 1.257.329
4.406.588 12.066.179
(14.164.858) (3.162.304)
- (158.500)

2.885.596 (10.318.037)
913.069 -
4.896.320 11.787.601
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
12. Impozitul pe profit (continuare)

Incepand cu exercitiul financiar 2015, la stabilirea profitului impozabil veniturile si cheltuielile sunt
cele inregistrate In contabilitate potrivit reglementarilor contabile conforme cu IFRS din care se

scad veniturile neimpozabile si se adauga cheltuielile nedeductibile conform prevederilor din Codul
fiscal.

La calculul impozitului pe profit se includ in categoria veniturilor neimpozabile, alaturi de venituri
din dividende, si veniturile din vanzarea/cesionarea titlurilor de participare si veniturile din
lichidare, indiferent daca persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare sunt persoane
juridice romane sau straine, din state cu care Romania are incheiate conventii de evitare a dublei
impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile dacd se indeplinesc anumite
conditii (daca la data vanzarii/cesionarii titlurilor de participare sau la data inceperii operatiunii de
lichidare se implineste perioada minimd de un an de detinere neintreruptd a unei participatii de
minim 10%). Avand 1n vedere faptul c@ beneficiile economice asociate activelor financiare
disponibile in vederea vanzirii ce indeplinesc conditiile stipulate in Codul Fiscal nu sunt
impozabile, conform IAS 12, baza fiscala a respectivelor active este egald cu baza contabila si, ca
urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul amanat anterior recunoscute pentru
diferentele temporare generate de ajustarile pentru pierdere de valoare.

13. Numerar si conturi curente

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Numerar in casierie 1.111 6.105
Conturi curente la banci 4.860.477 4.564.989
Total 4.861.588 4.571.094

Conturile curente deschise la banci sunt in permanentd la dispozitia Societatii si nu sunt
restrictionate sau grevate de sarcini.

14. Depozite plasate la banci

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Depozite bancare cu scadenta originald mai mica de 3 10.715.000 -
luni (i)

Depozite bancare cu scadenta originald mai mare de 65.766.000 12.033.000
3 luni si mai mica de un an (3)

Creante atagate 140.236 88.846
Depozite blocate 10.661 9.661
Total depozite plasate la banci 76.631.897 12.131.507

(i) Depozitele bancare sunt in permanenta la dispozitia Societatii si nu sunt restrictionate sau grevate
de sarcini.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
15. Active financiare

a) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Active financiare detinute pentru tranzactionare - 15.052.831 11.040.111
actiuni (7)

Active financiare detinute pentru tranzactionare - 64.226.991 55.263.607
produse structurate (ii)

Active financiare desemnate la valoare justa prin - 78.530.636

profit sau pierdere - unitati de fond (iii)

Total 79.279.822 144.834.354

(i) La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, activele financiare detinute pentru tranzactionare -
actiuni sunt reprezentate de actiuni emise de catre societati listate pe Bursa de Valori din Bucuresti.

La 1 decembrie 2015 Societatea a reclasificat din active financiare detinute pentru tranzactionare —
actiuni in active financiare disponibile in vederea vanzarii, evaluate la valoare justd un numar de
sase societati (Biofarm S.A., Banca Transilvania S.A., SN Nuclearelectrica S.A., SSIF Broker S.A.,
SIF Banat-Crisana S.A., SIF Oltenia S.A.) la o valoare justa de 361.505.256 lei. La 31 decembrie
2015 valoarea lor este de 367.863.293 lei. Suma recunoscuta in alte elemente ale rezultatului global
aferenta acestor instrumente este de 6.358.037 lei. La 31 decembrie 2016 valoarea justda a acestor
actiuni este de 358.931.233 lei. Suma recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global aferenta
acestor instrumente este de minus 6.532.400 lei.

In cazul Biofarm S.A., Societatea a derulat o oferta publica in 2015 in urma cireia a achizitionat un
numar de 205.275.304 actiuni, astfel a ajuns sa detind peste 50% din capitalul social al societatii.
Politica de dividende precum si probabilitatea gasirii unui investitor strategic care sa fie interesat in
achizitionarea intregului pachet de actiuni duc la o schimbare a strategiei initiale in sensul pastrarii
acestel participatii pe un termen de 3-5 ani, ca active disponibile in vederea vanzarii.

Banca Transilvania S.A. a finalizat la data de 31 decembrie 2015 fuziunea cu Volksbank Romania
S.A., iar impactul acestei actiuni urmeaza a se resim{i intr-un interval de cel putin 3 ani.
Probabilitatea cresterii cotatiei pe termen mediu si lung pentru actiuni si o posibild modificare a
politicii de dividend duc la o schimbare a strategiei initiale in sensul pastrarii acestei participatii pe
un termen de minim 3 ani.

Societatea SNN Nuclearelectrica S.A. face parte din sectorul energiei, sector care se gaseste intr-o
etapa de modernizare si extindere, motiv pentru care in urma analizelor s-a desprins concluzia ca
aceasta sa fie valorificata intr-un interval de cel putin 3 ani.

SSIF Broker este intr-un proces de diversificare a activitatii de baza incercand sa intre si pe piata
asigurdrilor, in paralel cu activitatea de emitere de produse noi cu capital protejat care sunt o
alternativa viabila fatd de depozitele bancare. In aceste conditii, se preconizeazi o crestere a
veniturilor societatii care poate duce la cresterea pretului pe piata al acestui emitent. Prin urmare,
valorificarea investitiei intr-o perioada de 3-5 ani poate duce la obtinerea de profit pentru Societate.

In cazul SIF Banat-Crisana S.A. si SIF Oltenia S.A. politica de dividende si probabilitatea cresterii
cotatiilor pe termen mediu si lung duc la o schimbare a strategiei initiale in sensul pastrarii acestor
participatii pe un termen de 3-5 ani, mai ales in contextul in care bancile ofera dobanzi reduse la
depozite bancare.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
15. Active financiare (continuare)

a) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (continuare)

(ii) In cursul anului 2016, Societatea a investit in 28 milioane unitati la un cost de 21.582.400 lei,
instrumente financiare structurate emise de Merrill Lynch International & CO C, instrumente ce
urmaresc evolutia pretului actiunii SIF Moldova S.A. (SIF 2) pe o perioada de un an. Merril Lynch
International & Co CV este o companie specializatd In emiterea warranturilor si instrumentelor
financiare, precum si in distributia de unitati de fond gestionate de Merril Lynch International.
Compania functioneaza ca o filiala a Merril Lynch Cayman Holdings Inc. Detinerea instrumentelor
financiare prezentate mai sus nu confera drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF
Moldova S.A. Achizitionarea acestui tip de instrument se Inscrie in politica investitionald a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului.

La 31 decembrie 2016, Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg (0,779 lei/unitate) precum si un factor de
ajustare ce adreseazad in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia
asupra cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor produse
structurate cu 1.090.600 lei pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere.

In cursul anului 2016, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu
o maturitate de doi ani si cu un cost de achizitie de 44.621.357 lei, echivalent a 10.000.080 euro
pentru un numar de 1.140 de unitati. Achizifionarea acestui tip de titluri se Inscrie in politica
investitionald a SIF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urmaresc
evolutia pretului unui cos de actiuni SIF Moldova S.A. (in proportie de 9,17%) si SIF Oltenia S.A.
(in proportie de 90,83%), detindtorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fara ca detinerea
acestora sa confere si drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF2 si SIFS5. OPUS
Chartered Issuance SA este o societate publica cu raspundere limitatd inregistrata in Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementata, dealerul tranzactiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.

La 31 decembrie 2016, Socictatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in
vedere cotatia de inchidere publicata de Bloomberg (87,758 euro/certificat) precum si un factor de
ajustare ce adreseaza in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia
asupra cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor titluri cu
2.270.568 lei pe seama profitului sau pierderii.

(iii) Unitatile de fond emise de fonduri inchise de investitii Active Dinamic, Active Plus,
Multicapital Invest, Omnitrend, Star Value, STK Emergent au o valoare la 31 decembrie 2015 in
sold de 58.030.361 lei si unitatile de fond emise de fonduri deschise de investitii Star Next, Star
Focus au o valoare in sold de 20.500.275 Iei.

La 1 aprilie 2016 Societatea a reclasificat din active financiare desemnate la valoare justa prin profit
sau pierdere — unitati de fond in active financiare disponibile in vederea vanzarii, evaluate la valoare
justd un numar de opt fonduri (FDI Active Dinamic, FII Active Plus, FII Multicapital Invest, FII
Omnitrend, FII Star Value, FII STK Emergent, FDI Star Next si FDI Star Focus) la o valoare justa
de 72.817.171 lei. La 31 decembrie 2016 valoarea lor este de 77.209.398 lei. Suma recunoscuta in
alte elemente ale rezultatului global aferentd acestor instrumente este de 4.392.227 lei.

Aceste unitéti de fond au fost reclasificate n prisma aparitiei unor circumstante care au aparut dupa
momentul achizitiei si recunoasterii initiale de catre Societate. Datoritd randamentelor scazute,
unitdtile de fond nu au fost tranzactionate in ultimele 18 luni (ca urmare a scaderilor importante ale
activelor din portofoliile fondurilor). Astfel Societatea va pastra unitatile de fond pe un termen de
minim 3 ani, termen in care se preconizeaza cresterea cotatiilor.
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15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea vanzdarii

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Actiuni evaluate la valoare justa (i) 763.629.232 740.122.720
Actiuni evaluate la cost (i) 80.943.541 114.571.658
Unitati de fond evaluate la valoare justa (iii) 109.590.242 48.924.359
Total 954.163.015 903.618.737

(i) Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a facut prin Tnmultirea numarului de actiuni detinute cu
pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din perioada de raportare sau prin obtinerea unor
rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenti. La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie
2015, categoria actiunilor evaluate la valoare justd include in principal valoarea actiunilor detinute
in BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania, Biofarm S.A., SIF Banat-Crigana
S.A., SIF Oltenia S.A..

(ii) Valoarea la 31 decembrie 2016 a actiunilor evaluate la cost de 80.943.541 lei (31 decembrie
2015: 114.571.658 lei) este determinatd de costul lor sau valoarea de transfer din categoria
actiunilor evaluate la valoare justa in valoare de 271.329.672 lei (31 decembrie 2015: 351.291.718
lei) diminuat cu ajustdri pentru depreciere in valoare de 190.386.131 lei (31 decembrie 2015:
236.720.060 lei). S-au constituit ajustéri pentru depreciere in exercitiul financiar 2016 in valoare de
4.867.159 lei (2015: 5.938.223 lei).

(iii) La 31 decembrie 2016 Societatea detine unitati de fond evaluate la valoare justd din care: la
fonduri deschise de investitii (Certinvest Prudent, Certinvest Dinamic, Star Next, Star Focus,
Napoca, Transilvania, STK Europe, Prosper Invest, Active Dinamic) in valoare de 32.722.140 lei si
la fonduri inchise de investitii (Certinvest Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest,
Multicapital Invest, Omnihedge, STK Emergent, Active Plus, Omnitrend, Star Value si Fondul de
Actiuni Privat Transilvania) in valoare de 77.897.022 lei.

In Nota 26 Unitati de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de
investitii, obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recenta data disponibila.

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unititile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizand
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. in cazul in care Societatea observa ci pentru
detinerile unui fond nu exista o piata activa, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire
la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile considerate
necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.

Ajustarile pentru depreciere la 31 decembrie 2016, in suma de 1.028.920 lei (31 decembrie 2015:

1.028.920 lei) sunt recunoscute in principal pentru FDI STK Europe, FII Omnihedge si FII
Certinvest Properties RO.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

15. Active financiare (continuare)

b) Active financiare disponibile in vederea vanzdirii (continuare)

Miscarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii in exercitiile financiare Incheiate la 31 decembrie 2016, respectiv 31 decembrie 2015 este

prezentata in tabelul urmator:

In LEI

1 ianuarie 2015

Variatia neta in cursul perioadei (i)
Transfer intre categorii (ii)
Reclasificare (iii)

Pierderi din depreciere
Modificarea valorii juste

31 decembrie 2015

Variatia neta in cursul perioadei (i)
Transfer intre categorii (ii)
Reclasificare (iii)

Pierderi din depreciere
Modificarea valorii juste

31 decembrie 2016

Actiuni evaluate la Actiuni evaluate la Unitati de fond Total
valoare justa cost

354.033.657 86.223.405 48.337.726 488.594.788

(28.874.942) (677.173) 4.493.980 (25.058.135)

(34.963.648) 34.963.648 - -

361.505.256 - - 361.505.256

- (5.938.223) 150.044 (5.788.179)

88.422.397 - (4.057.391) 84.365.006

740.122.720 114.571.658 48.924.359 903.618.737

(21.995.689)

(4.073.586)

(15.131.548)

(41.200.823)

24.687.372 (24.687.372) - ;
- - 72.817.171 72.817.171
(4.684.043) (4.867.159) - (9.551.202)
25.498.872 - 2.980.260 28.479.132
763.629.232 80.943.541 109.590.242 954.163.015
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

15. Active financiare (continuare)
b) Active financiare disponibile in vederea vanzarii (continuare)

(i) Intrarile de actiuni in cursul anului 2016 reprezinta: participarea la majorari de capital la
companii deja existente in portofoliu, cum ar fi: Vrancart S.A., cumparari de actiuni de pe o piata
reglementata cum ar fi: OMV Petrom S.A. si BRD Group Societe General S.A..

Iesirile de actiuni din cursul anului 2016 reprezinta: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: Banca
Transilvania S.A. Teraplast S.A., Globalworth Real Estate Investments Limited, SIF Banat Crisana
S.A., Petrotel Lukoil S.A. radieri de societati cum ar fi: Restaurante Elements S.A., Muntenia
Global Finance S.A., Tubal S.A., Matizol S.A., Cercon Ariesul S.A., Energopetrol Construct S.A.
retrageri din societdti cum ar fi: Energopetrol Com S.A., Timpuri Noi S.A., Galgros Galati S.A.,
Vulturul S.A. Comarnic.

In cursul anului 2016 nu au fost intrri de unitati de fond.

lesirile de unitati de fond in cursul anului 2016 reprezintd rascumparari cum ar fi: FII STK
Emergent, FDI BRD Obligatiuni, FDI Raiffeisen Confort, FDI Raiffeisen Confort EURO, FDI
Certinvest Obligatiuni, FII BET-FI Index Invest.

Intrarile de actiuni in cursul anului 2015 reprezinta: participarea la majorari de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: Firos S.A., CI-CO S.A., cumparari de actiuni de pe o piata
reglementatd cum ar fi: Banca Transilvania S.A. Participatia la majorarea capitalului social la
societatea CI-CO S.A. este de 5.986.500 lei din care ramas de virat 4.190.550 lei cu termen de
virare 16 februarie 2018.

Iesirile de actiuni din cursul anului 2015 reprezinta: vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., CNTEE Transelectrica S.A., Cemacon S.A., Banca Transilvania S.A.
Primcom S.A., radieri de societati cum ar fi: Romfor S.A., Foraje Sonde S.A., Ciprom S.A.
Ploiesti, Unirea SA Targu-Jiu S.A., retrageri din societati cum ar fi: Indcom S.A., Stela S.A., Titan
Echipamente Nucleare S.A., Medimfarm S.A.

Intrarile de unitati de fond in cursul anului 2015 reprezintd subscrieri cum ar fi: FDI BRD
Obligatiuni, FDI Certinvest Obligatiuni, FII BT Invest 1, FDI Napoca, FDI Transilvania, FDI
Prosper, Fondul de actiuni privat Transilvania.

lesirile de unitdti de fond in cursul anului 2015 reprezinta rascumparari cum ar fi: FDI BRD
Obligatiuni, FDI Certinvest Obligatiuni, FII BT Invest 1, FDI Napoca, FDI Transilvania, Fondul de
actiuni privat Transilvania.

(ii) In cursul exercitiilor financiare incheiate la datele de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015
piata unor actiuni detinute de Societate a devenit activa, astfel ca a fost posibila determinarea valorii
juste a acestora. De asemenea, piata unor actiuni detinute de Societate a devenit inactiva, valoarea
justa nemaiputand fi determinata in mod credibil.

(iii) La 1 aprilie 2016 Societatea a reclasificat din active financiare desemnate la valoare justa prin
profit sau pierdere — unitati de fond in active financiare disponibile in vederea vanzarii, evaluate la
valoare justd un numdr de opt fonduri (FDI Active Dinamic, FII Active Plus, FII Multicapital
Invest, FII Omnitrend, FII Star Value, FII STK Emergent, FDI Star Next si FDI Star Focus) la o
valoare justa de 72.817.171 lei.

La 1 decembrie 2015 Societatea a reclasificat din active financiare detinute pentru tranzactionare —
actiuni in active financiare disponibile in vederea vanzarii, evaluate la valoare justd un numar de
sase societati (Biofarm S.A., Banca Transilvania S.A., SN Nuclearelectrica S.A., SSIF Broker S.A.,
SIF Banat-Crisana S.A., SIF Oltenia S.A.) la o valoare de 361.505.256 lei la 30 noiembrie 2015
(vezi Nota 15 a) (7).
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

15. Active financiare (continuare)

¢) Credite si creante

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Obligatiuni corporative - alte valute 17.036.776 17.033.797
Obligatiuni corporative - RON 4.086.419 4.315.252
Minus ajustari pentru deprecierea creditelor si (12.863.830) (13.092.663)
creantelor

TOTAL 8.259.365 8.256.386

din care scadente peste un an:
Obligatiuni corporative - alte valute 1.132.094 1.127.955

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 ajustarile pentru depreciere constituite sunt aferente
societatilor emitente Muntenia Medical Competences S.A., Siderca S.A., Transchim S.A.

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
La 1 ianuarie (13.092.663) (13.187.280)
Reluare ajustare pentru depreciere 228.833 94.617
La 31 decembrie (12.863.830) (13.092.663)
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

16. Imobilizari corporale

In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total

tehnice si utilaje si

masini mobilier

Cost
La 1 ianuarie 2016 399.903 3.597 403.500
Achizitii - - -
Iesiri (2.056) (2.056)
La 31 decembrie 2016 397.847 3.597 401.444
Amortizare cumulata si pierderi din depreciere
La 1 ianuarie 2016 115.263 359 115.622
Cheltuiala cu amortizarea 63.253 1.020 64.273
lesiri (2.056) (2.056)
La 31 decembrie 2016 176.460 1.379 177.839
Valoare neta contabila
La 1 ianuarie 2016 284.640 3.238 287.878
La 31 decembrie 2016 221.387 2.218 223.605
In LEI Instalatii  Alte instalatii, Total

tehnice si utilaje si

masini mobilier

Cost
La I ianuarie 2015 415.806 4.295 420.101
Achizitii - 2.999 2.999
lesiri (15.903) (3.697) (19.600)
La 31 decembrie 2015 399.903 3.597 403.500
Amortizare cumulata si pierderi din depreciere
La I ianuarie 2015 65.981 3.872 69.853
Cheltuiala cu amortizarea 65.185 184 65.369
lesiri (15.903) (3.697) (19.600)
La 31 decembrie 2015 115.263 359 115.622
Valoare neta contabila
La 1 ianuarie 2015 349.825 423 350.248
La 31 decembrie 2015 284.640 3.238 287.878

La data de 31 decembrie 2016 si la 31 decembrie 2015 Societatea nu avea imobilizari corporale

gajate sau aflate 1n custodie la terti.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

17. Alte active

In LEI

Debitori diversi

Dividende de incasat

Alte active

Minus ajustéri pentru deprecierea debitorilor
diversi

Minus ajustari pentru deprecierea dividendelor de
incasat

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

Total

Din care, cu risc de credit:

12.139.082 7.662.028
746.870 1.056.474
53.117 33.959
(7.190.189) (5.093.784)
(735.864) (733.174)
5.013.016 2.925.503
4.959.899 2.891.544

Evolutia ajustarilor pentru deprecierea debitorilor diversi si pentru dividendele de incasat se prezinta:

In LEI

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

La 1 ianuarie

(Constituire) / Reluare de ajustare pentru
depreciere (Nota 10)

La 31 decembrie

(5.826.958) (6.381.923)
(2.099.095) 554.965
(7.926.053) (5.826.958)

18. Dividende de plata

In LEI

Dividende de plata aferente profitului anului 2011
Sume cuvenite actionarilor conform hotararii AGOA
din 7 iulie 2012

Dividende de plata aferente profitului anului 2012
Dividende de plata aferente profitului anului 2014

Dividende de plata aferente profitului anului 2015

Total dividende de plata

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

- 25.322.711

- 38.085.107
42.064.246 42.407.107
23.066.128 23.913.700
17.063.461 -
82.193.835 129.728.625

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declararii, Adunarea Generala a
Actionarilor Societatii a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

19. Datorii privind impozitul pe profit amanat

Datoriile privind impozitul améanat la 31 decembrie 2016 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LEI

Active financiare disponibile Tn vederea
vanzarii

Ajustari pentru depreciere si alte provizioane

Total

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit amanat

Active Datorii Net
104.463.489 - 104.463.489
- 20.789.884 (20.789.884)
104.463.489 20.789.884 83.673.605
83.673.605

13.387.776

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2015 sunt generate de elementele detaliate in

tabelul urmator:

In LEI

Active financiare la valoare justa prin profit
sau pierdere

Active financiare disponibile Tn vederea
vanzarii

Ajustari pentru depreciere si alte provizioane

Total

Diferente temporare nete - cota 16%

Datorii privind impozitul pe profit améanat

Active Datorii Net
(27.803.360) - (27.803.360)
78.666.959 - 78.666.959
- 18.919.622 (18.919.622)
50.863.599 18.919.622 31.943.977
31.943.977

5.111.037

Soldul impozitului pe profit amanat recunoscut direct prin diminuarea capitalurilor proprii este de
21.097.447 lei la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015: 15.706.304 lei), fiind generat integral de

activele financiare disponibile Tn vederea vanzarii.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

20. Alte datorii
In LEI

Furnizori - facturi nesosite

Datorii cu impozitul pe profit curent
Taxe si impozite

Furnizori interni

Alte datorii (i)

Total

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

2.849.896 2.422.724
- 5.759.311
1.010.045 4.679.330
80.365 44.999
4.463.793 4.998.183
8.404.099 17.904.547

(i) In Alte datorii la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 figureaza valoarea de 4.190.550 lei
reprezentand varsaminte ramase de efectuat privind participarea la majorarea capitalului social al
entitatii afiliate CI-CO S.A.. Termenul pentru efectuarea varsamintelor stabilit prin Decizia
Consiliului de Administrare a societatii CI-CO S.A. este de 3 ani de la data publicarii hotararii AGA

de majorare, respectiv pana la 16 februarie 2018.

21. Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Societatii este:

31 decembrie 2016 Numar actionari  Numar actiuni Suma (LEI) (%)
Persoane fizice 5.960.982 499.220.852 49.922.085 61,86
Persoane juridice 208 307.815.663 30.781.566 38,14
Total 5.961.190 807.036.515 80.703.652 100
31 decembrie 2015 Numair actionari  Numar actiuni Suma (LEI) (%)
Persoane fizice 5.967.795 496.617.238 49.661.724 61,54
Persoane juridice 225 310.419.277 31.041.928 38,46
Total 5.968.020 807.036.515 80.703.652 100

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2016. Toate
actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune. Numarul de actiuni
autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise.

In cursul anilor 2016 si 2015 nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

21. Capital si rezerve (continuare)

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentata in
tabelul urmator:

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Capital social conform Actului Constitutiv 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in suma de 803.294.017 lei a fost inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducand la o pierdere acumulatid la 31 decembrie 2016 de
111.719.355 lei (31 decembrie 2015: 189.196.714 lei).

(b) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii

Aceastd rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii de la data clasificarii acestora in aceastd categorie si pana la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt inregistrate la
valoare netd de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului amanat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota 19.

(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Societatea constituie rezerve legale In cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat statutar pana la nivelul de 20% din capitalul social conform Actului Constitutiv. Valoarea
rezervei legale la data de 31 decembrie 2016 este de 16.140.730 lei (31 decembrie 2015: 16.140.730
lei).

Rezervele legale nu pot fi distribuite citre actionari. Valoarea rezervelor legale a fost inclusa in
pozitia bilantiera Pierdere acumulata.

(d) Dividende

Societatea a declarat in cursul anului 2016 dividende 1n valoare de 36.316.643 lei aferente anului
2015, respectiv 0,045 lei/ actiune. Societatea a declarat in cursul anului 2015 dividende in valoare
de 57.703.111 lei aferente anului 2014, respectiv 0,0715 lei/ actiune.

In cursul anului 2016 Societatea a prescris dividende in valoare de 63.407.818 lei aferente anului
2011si sumele cuvenite actionarilor conform hotararii AGOA din 7 iulie 2012 (in cursul anului
2015: 25.666.678 lei aferente anului 2010), conform deciziei Adunarii Generale a Actionarilor.
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

22. Rezultatul pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune de baza s-a efectuat in baza profitului net si a numarului mediu
ponderat de actiuni ordinare:

In LEI 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Profit net 50.386.184 63.855.737
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 807.036.515
Rezultatul pe actiune de baza 0,062 0,079

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de baza, intrucat Societatea nu a
inregistrat actiuni ordinare potentiale.

Profitul disponibil pentru repartizare este profitul reflectat in aceste situatii financiare individuale,
intocmite Tn conformitate cu Norma ASF nr.39/2015.
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Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

23. Active si datorii financiare

Clasificari contabile si valori juste

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2016:

In LEI

Numerar si conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea
vanzarii

Credite si creante

Alte active financiare

Total active financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Tranzactionabile = Desemnate la Disponibile in Cost amortizat Valoare contabila Valoare justa
valoare justd  vederea vanzarii totala

- - - 4.861.588 4.861.588 4.861.588

- - - 76.631.897 76.631.897 76.631.897
79.279.822 - - - 79.279.822 79.279.822
- - 954.163.015 - 954.163.015 954.163.015

- - - 8.259.365 8.259.365 51.906.094

- - - 4.959.899 4.959.899 4.959.899
79.279.822 - 954.163.015 94.712.749 1.128.155.586 1.171.802.315
- - - (82.193.835) (82.193.835) (82.193.835)

- - - (8.404.099) (8.404.099) (8.404.099)

- - - (90.597.934) (90.597.934) (90.597.934)

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmatoarele judecati
semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute pe termene foarte scurte
si care in general nu sunt purtatoare de dobanda sau sunt purtatoare de dobazi fixe, Societatea a aproximat valoare justd cu costul acestora; pentru credite si creante,
Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar, utilizand date de intrare observabile in piatd (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind

tehnici de nivel 3).
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pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

23. Active si datorii financiare (continuare)

Tabelul de mai jos sumarizeaza valorile contabile si valorile juste ale activelor si datoriilor financiare ale Societatii la data de 31 decembrie 2015:

In LEI

Numerar §i conturi curente

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoare justa prin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea
vanzarii

Credite si creante

Alte active financiare

Total active financiare

Dividende de plata

Alte datorii financiare
Total datorii financiare

Tranzactionabile = Desemnate la Disponibile in Cost amortizat Valoare contabila Valoare justa
valoare justd  vederea vanzarii totala

- - - 4.571.094 4.571.094 4.571.094

- - - 12.131.507 12.131.507 12.131.507
66.303.718 78.530.636 - - 144.834.354 144.834.354
- - 903.618.737 - 903.618.737 903.618.737

- - - 8.256.386 8.256.386 8.461.152

- - - 2.891.544 2.891.544 2.891.544
66.303.718 78.530.636 903.618.737 27.850.531 1.076.303.622 1.076.508.388
- - - (129.728.625) (129.728.625) (129.728.625)

- - - (17.904.547) (17.904.547) (17.904.547)

- - - (147.633.172) (147.633.172) (147.633.172)

Pentru estimarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare masurate la cost amortizat, Societatea a folosit urmatoarele estimari si a efectuat urmatoarele judecati
semnificative: pentru elementele de natura numerarului si echivalentelor de numerar, a altor active si datorii financiare care sunt emise sau detinute pe termene foarte scurte
si care in general nu sunt purtatoare de dobanda sau sunt purtatoare de dobazi fixe, Societatea a aproximat valoare justd cu costul acestora; pentru credite si creante,
Societatea a folosit tehnici de evaluare de natura fluxurilor actualizate de numerar, utilizand date de intrare observabile in piata (ca atare, evaluarea s-a efectuat folosind

tehnici de nivel 3).
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24. Angajamente si datorii contingente
(a) Actiuniin instantd

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitatii. Conducerea Societatii considera, pe baza consultarilor avute cu avocatii sai, ca aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a
Societatii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurdtor sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator. Conducerea
Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscalda din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca
din anul 2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul “valorii de piatd” pentru tranzactiile intre
persoane afiliate, precum si metodele de stabilire a preturilor de transfer. Ca urmare, este de asteptat
ca autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura
ca rezultatul fiscal si/sau valoarea in vama a bunurilor importate nu sunt distorsionate de efectul
preturilor practicate in relatiile cu persoane afiliate. Societatea nu poate cuantifica rezultatul unei
astfel de verificari.

25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale

(i) Administrarea Societatii

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare
a Investitiilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care detine 99,96% din capitalul social
la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015: 99,96%). Consiliul de Administratie al SIF Banat
Crigana S.A. poate schimba Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A., administratorul
Societatii.

Tranzactiile derulate intre Societate si Administrator au fost urmétoarele:

In LEI

Creante §i datorii 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Creante comerciale - 8.068
Datorii privind comisionul de administrare (1.908.250) (1.450.000)
Venituri si cheltuieli 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Comisioane de administrare (17.858.250) (17.400.000)
Venituri din chirii 66.000 5.500
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25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

(ii) Personalul cheie de conducere

31 decembrie 2016

e Membrii Consiliului de Administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Florica Trandafir, Daniel-
Silviu Stoicescu si Nicusor Marian Buici;

e Membrii conducerii efective a S.A.L. Muntenia Invest S.A: Gabriela Grigore - Director General,
Florica Trandafir - Director Administrare Corporativa, Mircea Constantin - Director Stragie;

e Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Tranzactii cu personalul Societatii

Alte tranzactii 31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
Cheltuieli cu indemnizatia membrilor Consiliului 1.308.160 1.226.842
Reprezentatilor Actionarilor, din care:

- indemnizatii brute platite membrilor 1.080.695 1.023.806
- cheltuieli cu asigurarile sociale si protectia 227.465 203.036
sociala

- numar de membri 10 9
Cheltuieli cu salariile personalului, din care: 114.857 194.885
- salarii brute platite sau de platit 93.866 160.217
- cheltuieli cu asigurarile sociale si protectia 20.991 34.668
sociala

- numar de salariati 2 3

Societatea figureaza cu un numar efectiv de 2 salariati si cu 10 membri in Consiliul Reprezentantilor
Actionari la 31 decembrie 2016.
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25. Tranzactii si solduri cu parti aflate in relatii speciale (continuare)

(iii) Filiale (societati la care SIF Muntenia detine controlul)

Toate filialele Societatii la datele de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 au sediul in Romania.
Pentru acestea procentul de detinere al Societatii nu este diferit de procentul numarului de voturi

detinute.

Denumire societate

Avicola Bucuresti S.A.
Bucur S.A.

Casa de Bucovina - Club de Munte S.A.

CI-CO S.A.

Firos S.A.

FRGC IFN S.A.

Gecsatherm

Mindo S.A.

Muntenia Medical Competences
Semrom Muntenia S.A.
Semrom Oltenia S.A.

Unisem S.A.

Voluthema Property Developer S.A.
Biofarm S.A.

(iv) Entitati asociate ale Societdtii

Procentul de
detinere la 31
decembrie 2016

99,40%
67,98%
66,87%
97,34%
99,69%
53,60%
50,00%
98,02%
98,94%
90,68%
88,49%
76,91%
69,11%
50,98%

Procentul de

Statutul la 31 Statutul la 31

detinere la 31 decembrie 2016 decembrie 2015

decembrie 2015

99,40%
67,98%
66,87%
97,34%
99,69%
53,60%
50,00%
98,02%
98,94%
90,68%
88,49%
76,91%
69,11%
50,98%

Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala
Filiala Filiala

La 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 Societatea nu detine participatii la entitati asociate.

(v) Tranzactii si solduri cu filialele si entititile asociate Societatii

Tranzactiile incheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfasurat in cursul
normal al activitatii. Societatea nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate

in relatii speciale.

Tranzactii cu filialele Societatii

Creante §i datorii

Creante comerciale

Datorii comerciale

Venituri si cheltuieli

Cumparari de bunuri si servicii

Tranzactii cu asociatii Societatii

Nu au existat tranzactii sau solduri cu asociatii Societatii.

31 decembrie 2016

31 decembrie 2016

9.661
(41)

(114.622)

31 decembrie 2015

9.661
(55)

31 decembrie 2015
(116.981)

54



Note la situatiile financiare individuale

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016

26. Unitati de fond

Unitatile de fond la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 sunt:
31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

FII Certinvest Properties RO

Fil STK Emergent

FII BT Invest 1

FDI Transilvania

FDI Napoca

FiI Multicapital Invest

FiI Fondul de actiuni privat Transilvania
Fil Omnihedge

FII BET-FI Index Invest

FII Omnitrend

FDI Raiffeisen Confort EURO
FDI STK Europe

FDI Certinvest Obligatiuni

FDI Certinvest Prudent

FDI Certinvest Dinamic

FDI BRD Obligatiuni

FDI Star Next

FDI Star Focus

FDI Raiffeisen Confort

FDI Prosper Invest

FiI Active Plus

FiI Star Value

FDI Active Dinamic

Total

Pierderi din depreciere (Nota 15.b)
Active financiare disponibile in vederea vanzarii
(Nota 15.b)

Active financiare la valoare justa prin profit sau
pierdere

FDI Active Dinamic
FDI Star Next

FDI Star Focus

FiI STK Emergent

FII Multicapital Invest
FII Active Plus

FII Omnitrend

FiI Star Value

Total (Nota 15.a)

722.007 2.509.806
1.416.142 1.693.504
7.562.519 7.108.417
4.167.347 4.049.746
5.647.736 5.262.238
9.072.484 4.817.115

852.107 867.668
262.183 262.417
3.891.293 5.139.026
10.456.086 .
- 10.829.921
1.064.585 885.985
- 459.867
339.439 352.521
946.955 932.130
; 1.619.667
1.047.205 635.204
879.416 701.726
- 811.129
1.092.039 1.015.193
32.407.650 -
11.254.550 -
17.537.418
110.619.162 49.953.279
(1.028.920) (1.028.920)
109.590.242 48.924.359

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015

19.949.320
376.714
174.241
643.264
4.468.142
33.085.004
8.625.560

11.208.392

78.530.636
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26. Unitati de fond (continuare)

Obiectivul fondului, structura instrumentelor financiare detinute in portofoliu i valoarea activului net certificat de banca depozitard la cea mai recenta data
pentru care informatiile sunt publice — 30 iunie 2016, pentru fiecare fond de investitii sunt prezentate in continuare.

Denumire Fond Administrator | Depozitar Investitii
(SAD Depozite |Disponibil| Valori |Obligatiuni Titluri de | Dividende/ Alte VUAN
mobiliare participare | alte drepturi [instrumente 30.06.2016
AOPC/
OPCVM
FII Certinvest Properties |Certinvest SA BRD-GSG 0,0% 0,1% 4,0% 90,8% 5,2% 0,0% 0,0% 249.300,1 lei
RO
FII STK Emergent STK Financial [BRD-GSG 53,5% 6,6% 36,4% 0,0% 3,5% 0,0% 0,0% 120,8 lei
FII BT Invest 1 BT Asset BRD-GSG 17,3% 2,2% 77,8% 0,0% 0,0% 2,6% 0,0% 13.362,6 lei
Management SA
FII Multicapital Invest Star Asset BRD-GSG 15,5% 0,0% 84,3% 0,0% 0,0% 0,2% 0,0% 1.893,1 lei
Management SA
FII Omnihedge SIRA SA BCR 99,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,3% 0,0% 0,0% 5.564,1 lei
FII Omnitrend SIRA SA BCR 2,4% 0,0% 90,5% 6,9% 0,2% 0,0% 0,0% 7.814,6 lei
FII Star Value Star Asset BCR 25,7% 0,0% 73,2% 0,3% 0,1% 0,5% 0,0% 6679 lei
Management SA
FII Active Plus Swiss Capital Unicredit 2,1% 0,0% 97,7% 0,0% 0,0% 1,2% 0,0% 6.994,7 lei
Asset
Management SA
FII BET-FI Index Invest |Broker SA BRD-GSG 0,0% 3,1% 87,7% 0,0% 9,1% 0,0% 0,0% 4347 lei
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26. Unitati de fond (continuare)

Denumire Fond Administrator | Depozitar Investitii
(SAD Depozite |Disponibil| Valori |Obligatiuni Titluri de | Dividende/ Alte VUAN
mobiliare participare | alte drepturi [instrumente 30.06.2016
AOPC/
OPCVM
FDI Transilvania Globinvest SA  [Bancpost 4,7% 2,1% 55,3% 27,3% 8,7% 0,0% 1,9% 38,6 lei
FDI Napoca Globinvest SA Bancpost 4,5% 3,0% 80,5% 0,0% 9,5% 0,0% 2,5% 0,4 lei
FDI TehnoGlobinvest Globinvest SA  [Bancpost 13,2% 4,2% 82,1% 0,0% 0,0% 0,5% 0,0% 1.035,7 lei
FDI STK Europe STK Financial = |BRD-GSG 95,7% 4,5% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 5,6 lei
FDI Certinvest Prudent  |Certinvest SA BRD-GSG 28,0% 0,0% 29,3% 32,8% 9,3% 0,4% 0,2% 9,8 lei
FDI Certinvest Dinamic |Certinvest SA BCR 13,4% 1,9% 53,9% 16,7% 9,4% 0,5% 4,4% 4.8 lei
FDI Star Next Star Asset BRD-GSG 33,9% 0,0% 57,1% 4,9% 2,4% 1,7% 0,0% 5,1 lei
Management SA
FDI Star Focus Star Asset BRD-GSG 56,6% 0,0% 24.9% 15,3% 2,9% 0,2% 0,1% 5,6 lei
Management SA
FDI Active Dinamic Swiss Capital Uncredit 3,8% 0,0% 79,6% 0,0% 0,0% 16,6% 0,0% 5,7 lei
Asset
Management SA
FDI Prosper Invest Broker SA BRD-GSG 14,9% 2,2% 64,3% 9,5% 9,1% 0,0% 0,0% 9,7 lei
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27. Evenimente ulterioare datei de raportare

In data de 3 martie 2017, DI Nicusor Marian Buici a fost autorizat de catre ASF prin Autorizatia
nr.45, ales in AGOA SAI Muntenia Invest S.A. din data de 27 decembrie 2016 in functia de
membru al Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A., pentru o perioada de 4 ani de
la data numirii. Totodati AGOA SAI Muntenia Invest S.A. a hotarat revocarea mandatului dlui
Sorin Florian Boldi de membru al Consiliului de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A..

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Gabriela GRIGORE Persoana juridica autorizatd, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
A000158/26.01.2000

Adriana — Anigsoara BADIU, Administrator

Director General
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