SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

"7 SIF-

MUNTENILA

RAPORTUL ADMINISTRATORULUI
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2016

Raport intocmit in conformitate cu Legea nr. 297/2004,
Regulamentul CNVM nr. 1/2006, Norma ASF nr. 39/2015 de catre
SAI Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.
M

untenia Invest



CUPRINS

1  INFORMATII GENERALE .....ccoeieiiiitererererieterereresesererereresessssssssssssasesesessssssssssasasasesesesesassasannnns 2
1.1 CADRUL LEGISLATIV oottt eee ettt et et et seeeesesesesees st et et eseseseseseneneseesesatsesesesssseseseaeenneneseseseseseneneneneans 2
1.2 CONTEXT ettt e eee ettt e et et eteeeseseseseseseseeees et et st eeeeeseseseseeseses s et et esesesesesesesees s et sesessssseeseseanensasasetesesesesenenenenns 3

2 ANALIZA ACTIVITATII ............................................................................................................. 4
2.1 REALIZAREA OBIECTIVELOR STRATEGICE .....eeeeteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeseeeeeeeeeeeeeseseneseseseseseseseseseseassessesesssssseseseennesasaens 4
2.2 ANALIZA PORTOFOLIULU ..ttt teeeee e eseseee e s e se e e s ses st sesesesseseseaeanesssaseseseseseseneneseasnessesesesaens 5

2.2.1  MACROSTRUCTURA PORTOFOLIULUI = ALOCAREA ACTIVELOR ..o eeseeeeeee e seseenans 5
2.2.2 ACTIVTOTAL SIACTIV INET oot eeeeeeee et et v evaeee e esestes s s e e e eeeeteses s e seseseseasasssneseenessanans 7
2.2.3  SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE ...ooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e e eetevev e e s estes s e e eseeesesesessnessenesessesasssnesnenessenans 9
22,4 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI c..vveeseeeeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e evevetses s eseesesas s s esavat et asessssseneasssasasessenssssasasas 10
2.2.5  ALTE SUBPORTOFOLH cc..oeeeeeeeeeseeeeseeeee e eveeeeeesee e ses et atsessssessasssas s s esasatstasssssssenensnsasasassssenensnsnasns 17
2.3 MANAGEMENTUL RISCULUL 1.ttt te e et ee st et steesesseseseesesesesatesesesesenenenesessasessesessssesesenensenesesaens 19
2.3.1  RISCURI APLICABILE TRATABILE/ LIMITABILE ....o.veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeveveveveteeaens e sssesasessensnssasnens 19
2.3.2 RISCURI APLICABILE ASUMATE ..ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeevev et eae e et avsseessssetseesasse e ssnsssasesessnssssssnensesasssnenn 20
2.3.3 INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU IN LIMITELE LEGALE DE DETINERE .................. 20
2.4 LITIGH = PORTOFOLIU ...t eeeeeeete e s eteeesesesae e eesesessesesaesesessestesesesessessssesessessesesesessessasneseesesensenees 23

3 ACTIUNI SIACTIONARL....cceuuceeteenneeeretnneetrenneeeeeessseeessnssesessnssssssssssssssessnsssssssnssssssssnsssssssnnnes 24
3.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA ..o eeeeeveeeeeeeeeee e s e eeses s see oo eeeseseneseseenesennenees 24
3.2 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR SIF IMUNTENIA ..ottt eeeeseee et es st enes e 25
3.3 DESCRIEREA DREPTURILOR ACTIONARILOR S| A MODULUI TN CARE ACESTEA POT FI EXERCITATE ....ovcvvennee. 26

3.3.1 DREPTUL LA INFORMARE. RELATIA CU ACTIONARII §I CU INSTITUTHLE PIETEI DE CAPITAL ..o 26
3.3.2 DREPTUL LA DIVIDENDE ..ottt eseeeev e eee e et v s s e s s sstsees s s e e ssnsesasesessassssssnensesasasasnenn 27
3.3.3 DREPTUL LA VOT oottt v v ese et s ee s et et s s e esssetse et s s e e esnsetas s s snsansnenessesasasnsnenn 28

4 GUVERNANTA CORPORATIVA........eeeeeeeeeeceeeeeeesssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsessssssnnessssns 29

41 STRUCTURI DE GUVERNANTA CORPORATIVA ...ttt ettt et nnen st en e 29
4.1.7  ADMINISTRAREA SIF MUNTENIA «..ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeeetevesesieesssseesessasese e asesssasesessassnsssnensosasessnens 29
4.1.2  CONDUCEREA EFECTIVA ..ottt ev sttt en s tet et s s s s s s enesees s ssnens 31
4.1.3  CONFLICTE DE INTERESE ..ottt ettt v s tst v s s s e e eseet et s s s s e esenessan s ssnens 32
4.1.4 DESCRIERE A PRINCIPALELOR CARACTERISTICI ALE SISTEMELOR DE CONTROL INTERN SI DE GESTIONARE A
RISCURILOR ...ttt sttt s s eee st st s s s s e s st et s s s s s s s eseas s s e e reeseseasanas 32
4.1.5  FUNCTH DELEGATE DE SAI MUNTENIA INVEST SA coeeeeeeeeeeeeeeeeveeeeeseseseeeeveseeseeeseevesessessssnsnessesosassnens 34

4.2 POLITICA DE REMUNERARE ... eeeeeteeeesee et e eeeueseeseeeeseseseeaesessesesseseesesesesssstesesessssesssseseesessesssesessessasessessesessesees 35

43 POLITICA DE DIVIDENDE ...ttt eeeeeee et s eeeueseeeteeesesesaesesessesesseseesesesesssstesesesessesssneseesessenesesesseasasneseesesesnenees 35

4.4 EGALITATEA DE SANSE ... veveeteteeeeeeteeeeseetes s eeesesesssetetesesaesesessesessesesseseseseestasesesessesesseseesessenesesesseatasseseesessssenees 35

45 EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL ACTIVITATII DE BAZA A EMITENTULUI ASUPRA MEDIULUI

TNCONJURATOR ..ottt ettt ettt ettt ettt s e st et e s e s e e s es st et et et et et et et esese st et st st st et esesnenen st et eseseteresenenas 35

4.6 RESPONSABILITATEA SOCIALA ...t en s s sesees s eeeeeseseeseesenesesaenensesees 35

5 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA ...cuceieiterirerereetetetetncesesesesessssesesesnsesesesesasessssssssssssasasasasases 36
5.1 SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE .....veeeeteeeeeeeee e teeevesseeeeeeseseseeseeaeseseseeseeteteseseesessenenessesesaenenenns 36
5.2 SITUATIA INDIVIDUALA A PROFITULUI SAU PIERDERII S| A ALTOR ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL...... 37
5.3 SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE w....vvevve et teeereeeeeeeseseseeseeeeneseesesteseseseesessenenesseseseenenenns 39
5.4 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI ST CHELTUIEL .ottt ee et eeeeeeeessseeeeseeseseeseseeneseseseesesseseseesesesnenees 40

6 INFORMATII PRIVIND ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE APARUTE DUPA SFARSITUL

EXERCITIULUI FINANCIAR ....cciuitiinentietsessstsesssss et ssessssessstssestssssssstssesssnssssnsssssssnssssnsssessaneas 41

7 PERSPECTIVE 2007 ...ccuiiiiieieieietetererererereesesasscnsesesesessssssasssssssssesesessssssssssssssnsssassssssssssasnsnsasens 41
7.1 IVIEDIUL ECONOMIC ... cveveeeeeeteeeeeeeeeeeesestete s eeesesessseseseseseesessssesessasessesesesseatasesasessesssneseeseseenesesesneatasereseesenesnenenes 41
7.2 DEZVOLTAREA PREVIZIBILA A SIF IMUNTENIA ...t eee s s s eseseese s eeseseensseeeeneesesees 43

7.3 OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE SI DIRECTII DE ACTIUNE PENTRU 2017 ....coovviiiiiiiiiiiiiciieciec s 43



SIF MUNTENIA S.A. RAPORTUL ANUAL AL ADMINISTRATORULUI

2016

Denumirea societatii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social Splaiul Unirii nr. 16 Bucuresti, sector 4
Cod unic de inregistrare 3168735

Numar de ordine la ORC J40/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.652 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate

Valoare nominala

0,1 lei

Piata reglementata pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare emise

Bursa de Valori Bucuresti, categoria premium, simbol SIF4

Obiectul principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice Tn scopul investirii acestora in conformitate cu dispozitiile
legislatiei privind piata de capital si cu reglementarile CNVM

CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Depozitar si custode

BRD Groupe Societe Generale

Registrul de evidenta a actiunilor si a
actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

7 SIF

MUNTENILA

Romania, Bucuresti, Splaiul Unirii 16, 040035

Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro



http://www.sifmuntenia.ro/

SIF MUNTENIA S.A. RAPORTUL ANUAL AL ADMINISTRATORULUI 2016

1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia este persoana juridica romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare

SIF Muntenia SA a fost incadrat pe baza prevederilor legale in categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (AOPC)
redenumit prin Legea nr. 74/2015 ca ,fond de investitii alternative”.

n cursul anului 2016 nu au existat reorganizari semnificative ale activitatii SIF Muntenia.
Nu au fost inregistrate modificari ale actului constitutiv.

SIF Muntenia este inregistrata in Registrul ASF al instrumentelor si investitiilor financiare la sectiunea Societati de investitii
de tip alternativ sau inchis (AOPC care sunt infiintate prin act constitutiv care emit un numar limitat de actiuni si sunt
tranzactionate pe o piatd), cu numarul de registru PJRO9SIIR/400005.

SIF Muntenia are o structurd de supraveghere si control care, la momentul actual, este mai putin uzitata de catre
societatile cotate la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, actionarii supravegheaza in intervalul dintre adunarile generale ale
actionarilor activitatea societatii de administrare prin intermediul Consiliului reprezentantilor actionarilor, iar
administrarea SIF Muntenia este realizata de o societate de administrare a investitiilor, SAl Muntenia Invest SA.

Domeniile principale de activitate ale SIF Muntenia sunt:

e administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

o efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

e mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in valori
mobiliare.

SIF Muntenia nu are inregistrate filiale sau sucursale, dar intocmeste situatii financiare consolidate conform IFRS, in care
societatile controlate sunt consolidate in regim de filiale.

Principalele active ale SIF Muntenia sunt instrumente financiare, calificate astfel conform reglementarilor CNVM/ASF.

SIF Muntenia utilizeaza Tn mod profesionist instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaluarii activelor sale,
datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii.

Achizitiile si Tnstraindrile de active derulate de SIF Muntenia in cursul anului 2016 se refera la tranzactiile de vanzare si de
cumparare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in continuare Tn acest Raport.

1.1 CADRUL LEGISLATIV

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990 si Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, 0.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a 0.P.C.V.M.
si a depozitarilor O.P.C.V.M., Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Tn anul 2016 a ap&rut Regulamentul ASF nr. 2/2016 privind aplicarea principiilor de guvernantd corporativd de citre
entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de ASF, care a dus la implementarea de modificari in procesul de
guvernanta corporativd al SIF Muntenia pentru alinierea cu cerintele (pentru detalii vezi capitolul Guvernanta
corporativa).

2|


http://asfromania.ro/registru/detalii.php?id=189&nrcnvm=PJR09SIIR/400005&lng=1

SIF MUNTENIA S.A. RAPORTUL ANUAL AL ADMINISTRATORULUI 2016

1.2 CONTEXT

Evenimente, tranzactii, schimbari economice care afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza
Indicatori macroeconomici

Anul 2016 s-a caracterizat din punct de vedere macroeconomic, pe plan intern, prin continuarea cresterii produsului
intern brut. In anul 2016, produsul intern brut a crescut, comparativ cu anul 2015, cu 4,8%.

Pe de alta parte, pe fondul cresterii consumului intern s-a manifestat o crestere a deficitului balantei comerciale. Acesta
a crescut in primele 11 luni ale anului trecut cu 21% (+1,57 mld.euro), la 8,76 miliarde euro, fatd de perioada similara a
anului trecut, dupa ce exporturile s-au majorat cu 4,8%, iar importurile cu 6,9%.

Preturile de consum, masurate prin indicele preturilor de consum (IPC), au fost mai mici cu 0,5% n luna decembrie 2016
comparativ cu luna decembrie 2015. Determinata pe baza indicelui armonizat al preturilor de consum (IAPC), rata anuala
a preturilor de consum a fost de -0,1%, evoluand pe teritoriu negativ in tot cursul anului 2016.

Evolutia sectorului financiar — bancar. Rata fondurilor proprii totale ale sectorului bancar se mentine ridicata,
profitabilitatea s-a consolidat, lichiditatea este adecvata, rata creditelor neperformante s-a diminuat considerabil.

Sistemul bancar romanesc are in continuare indicatori prudentiali mai buni decat media europeana pe partea de
solvabilitate, profitabilitate si structura bilantului.

BNR considera c32 modelul de afaceri al bancilor s-a consolidat: finantarea este orientat3 preponderent citre sectorul
populatiei, creditarea este dominant in lei si cresterea resurselor atrase se realizeaza de pe piata interna. Finantarea de
la bancile-mama a continuat sa se reduca in mod ordonat, ajustand dependenta sectorului bancar autohton de sursele
externe. Rata rentabilitatii activitatii de baza pe intreg sistemul sistemul bancar a crescut de la 171,31% an 2015 la
188,60% in decembrie 2016.

Capacitatea ridicata de absorbtie a pierderilor specifica bancilor din Romania se datoreaza preponderentei fondurilor
proprii de nivel 1 in totalul fondurilor proprii (88,5 %).

Desi favorabil sub aspectul scaderii riscurilor, nivelul ridicat de solvabilitate se datoreazad reducerii substantiale a
apetitului la risc, manifestat prin diminuarea volumului creditelor acordate companiilor, aspect nesatisfacator atat din
perspectiva potentialului de crestere economica al Romaniei, cat si din perspectiva capacitatii institutiilor de credit de a
genera profit operational. Riscul de contagiune in sistemul bancar s-a redus.

Piata de capital

Piata de capital din Romania a cunoscut o tendinta relativ oscilanta in prima jumatate a anului. Principalele episoade de
volatilitate au fost temporare, fiind determinate preponderent de evolutiile la nivel international. Efectele cu caracter
temporar induse de rezultatul referendumului din Marea Britanie nu au avut un impact semnificativ asupra tendintei
pietei de capital.

Dupa scaderi importante in prima parte a anului 2016, indicele BET a recuperat si a crescut cu 1,15% pe parcursul anului
2016, iar ce indicele BET-TR (Total Return), care include si castigurile provenite din dividende a crescut cu 9,7%.

Romania a fost inclusa pe lista tarilor cu potential substantial de a trece la statutul de piata emergenta de la statutul de
piata de frontiera de catre una din institutiile importante recunoscute international (FTSE Russell). Criteriile care trebuie
indeplinite se refera in principal la valoarea tranzactiilor si dimensiunea companiilor listate la bursa, precum si accesul
rapid al investitorilor la piata de capital si modul in care acestia pot cumpara si vinde actiuni. BVB deruleaza proiectul
STEAM (Set of actions Towards Establishing and Acknowledgment of the Emerging Market Status), al carui principal scop
este indeplinirea criteriilor pentru reclasificarea pietei de capital autohtone din categoria pietelor de frontiera, in grupa
superioara a pietelor emergente. Problema cea mai importanta a ramas cea legata de lipsa de lichiditate.

Valoarea medie zilnica de tranzactionare (VMZ) pe segmentul principal - actiuni al BVB a fost de 36,4 mil lei, fata de 35,07
mil lei in 2015, iar pe piata alternativa de tranzactionare (ATS) al BVB, VMZ a fost de 0,82 mil lei in 2016, fata de 0,36 mil
lei in 2016.

! Estimare semnal, 14 februarie 2017.
2 BNR, Raport asupra stabilititii financiare decembrie 2016
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2 ANALIZA ACTIVITATII
2.1 REALIZAREA OBIECTIVELOR STRATEGICE

Activitatea SIF Muntenia Tn 2016 a avut un caracter de continuitate, nu au existat modificari legislative de substanta in
2016 care sd necesite restructurari dramatice ale activitatii sau portofoliului detinut.

Evolutiile mediului economic si investitional din Romania au determinat ca deciziile adoptate in administrare sa implice
o coordonare sporita a actiunilor si o analiza atenta a modului de alocare a resurselor proprii, scopul final fiind mentinerea
unei structuri de portofoliu care sa asigure cresterea valorii activului net, obtinerea unui nivel competitiv al valorii
dividendului unitar, astfel Tncat SIF Muntenia sa continue sa fie o alternativa viabila de investitii, care sa asigure
plasamente profitabile si un return competitiv pentru investitori. Un rol important in obtinerea rezultatelor economice
din perioada mentionata |-a avut optimizarea alocarii resurselor si adaptarea flexibild a mijloacelor la modificarile
mediului economic si financiar.

Prin declaratia sa de misiune SIF Muntenia a fost structurata ca “fond balansat diversificat”.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri moderate, la un grad de risc mediu.

Obiectivele strategice prioritare pentru 2016, parte a Programului de administrare 2016 au fost aprobate de catre
actionari in adunarea generala ordinara a actionarilor (AGOA) SIF Muntenia din data de 28 aprilie 2016.

* Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia
astfel incat sa fie asigurata crestere sustenabila pe termen lung.

* Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

Structura portofoliului pe clasele de instrumente financiare detinute (alocarea activelor) s-a incadrat in limitele trasate
de catre actionari prin Programul strategic de administrare — detalii Tn capitolul Macrostructura portofoliului, si de
asemenea, in prevederile legale (detalii in capitolul Managementul riscurilor).

Portofoliul de actiuni cotate a detinut in continuare cea mai mare pondere din valoarea activelor administrate, iar din
punct de vedere al alocarii sectoriale nu au existat modificari substantiale in cursul anului 2016. Cele mai importante
participatii din portofoliul actiuni au ramas tot cele la Banca Transilvania si Biofarm SA Bucuresti, cu ponderi similare n
activul total cu cele de acum un an (detalii in capitolul Subportofoliul actiuni).

Castigurile din investitii au provenit in cea mai mare parte din vanzari de pachete de actiuni (detalii in capitolul
Subportofoliul actiuni) si au avut o valoare mai mica decat in perioada corespunzatoare din 2015. Deoarece SAl Muntenia
Invest nu a identificat oportunitati de realizare a unor profituri substantiale au fost realizate un numar redus de tranzactii
mari.

Veniturile nete din dividende au inregistrat o crestere cu 242% fata de anul 2015 (detalii Tn capitolul subportofoliul
actiuni, Executia Bugetului de Venituri si Cheltuieli).

Investitiile in actiuni au fost Tn cea mai mare parte in blue chips listate pe BVB, plus participari la majorari de capital la
societati listate (ex. Vrancart SA Adjud (VNC) ).

Din punct de vedere financiar, o sinteza a performantei SIF Muntenia n ultimii 3 ani este prezentata in capitolul Sumar al
pozitiei financiare, iar detalii privind activitatea in anul 2016 sunt prezentate in capitolul Situatia financiar contabila.

Profitul brut inregistrat in 2016 a fost de 55,28 mil lei, respectiv cu 9,04% mai mult decat nivelul prevazut in BVC.
Procesul de aliniere cu legislatia europeana, directiva DAFIA. (a fondurilor alternative de investitii)

Dupa cum a fost prevazut in Regulamentul nr. 10/2015 emis de catre ASF, art.17 pct 4 si 5, A.O.P.C. prevazute la art. 185
lit. a) si b) din Regulamentul nr. 15/2004 sunt asimilabile F.1.A. ale caror titluri de participare sunt distribuite inclusiv
catre investitori de retail. Referintele din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 la notiunile de societate de investitii de
tip inchis, definite conform prevederilor art. 114 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, se inteleg a fi facute la notiunile de
F.I.A. infiintat prin act constitutiv.

n aplicarea prevederilor art. 18 alin. (2) din Legea nr. 74/2015, regulile de evaluare activelor F.I.A. pe care A.F.L.A. sau
evaluatorul extern le utilizeaza corespunzator sunt cele prevazute la art. 113-122 din Regulamentul nr. 9/2014 aplicabile

al
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0.P.C.V.M - adica, in 2016, s-a aplicat legislatia existenta pentru AOPC care a fost utilizata si Tn anii anteriori si pentru
evaluarea activelor administrate.

Administratorul SIF Muntenia si-a exprimat intentia de a nu utiliza Tn viitor in mod activ efectul de levier definit in art 3.
pct 16 din Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative in politica de investitii in legatura
cu administrarea SIF Muntenia si a informat investitorii prin raport curent din data de 23.05.2016.

.....

a apelat niciodata la Tmprumuturi pentru a creste fondurile disponibile (utilizarea efectului de levier) si de a achizitiona
instrumente financiare din imprumuturile respective.

2.2 ANALIZA PORTOFOLIULUI

2.2.1 MACROSTRUCTURA PORTOFOLIULUI — ALOCAREA ACTIVELOR

Alocarea activelor SIF Muntenia a fost mai apropiata de o alocare strategica (“strategic asset allocation”), care urmareste
o structurd de portofoliu tintda pe termen lung — in anumite limite, care sunt definite anual prin programele de
administrare aprobate si aprobate de catre actionari.

Alocarea activelor pe subportofolii s-a incadrat in limitele din Programul investitional pe 2016 care a fost aprobat de
actionarii SIF Muntenia in AGA din data de 28 aprilie 2016, astfel:
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STRUCTURA PORTOFOLIULUI SIF MUNTENIA LA SFARSITUL ANULUI 2016, PROCENT DIN TOTAL ACTIV

Actiuni necotate;
13,9%

Active lichide; 6,3%

I

Actiuni
cotate;

64,5% Alte instrumente

financiare; 1,7%
Alte active; 0,6%

Fata de structura de portofoliu la sfarsitului anului 2015, principalele modificari au fost:

- Cresterea ponderii actiunilor cotate in total activ de la 61% la finalul anului 2015 la 64,5% la fialul anului 2016.
- Continuarea reducerii expunerii portofoliului SIF Muntenia pe fondurile de investitii cu portofolii care au fost
considerate cu randament scazut in contextul de piata actual, ponderea subportofoliului titluri de participare la
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OPCVM modificandu-se de la 11,4% din activul total recalculat la 31.12.2015 la 9,2% din activul total la sfarsitul
anului 2016.
- Cresterea ponderii activelor lichide de la 1,4% la sfarsitul lui 2015 la 6,3% la sfarsitului laui 2016.

STRUCTURA PORTOFOLIULUI SIF MUNTENIA LA SFARSITUL ANULUI 2015, PROCENT DIN TOTAL ACTIV

Actiuni necotate;
16,2%
Active lichide; 1,4%

//
Alte instrumente

I .
*- financiare; 1,8%
T Alte active; 3,7%

Obligatiuni; 4,4%

Titluri de participare
la OPCVM; 11,4%

n 2016, valoarea subportofoliului actiuni s-a incadrat in limitele indicative trasate prin programul de administrare 2016.

% Ponderea actiuni in total activ

85,0

80,0 83,1 83,2 82,8

750 774 775 77,5 779 /88 784
76,6
759 753
70,0 74,0 '

65,0
Dec-15 Jan-16 Feb-16 Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Aug-16 Sep-16 Oct-16 Nov-16 Dec-16

Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare si activ total s-a inscris in
limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate.

De asemenea, prin cresterea lichiditatii portofoliului s-au asigurat surse pentru plata dividendelor pentru actionarii SIF
Muntenia.

Grad de lichiditate al portofoliului (lichiditati+depozite
bancare)/activ total
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Evolutia portofoliului SIF Muntenia in ultimii 3 ani
in LEI 2014 2015 2016
Actiuni listate 718.288.576 740.021.288 824.298.718
Actiuni nelistate 174.713.806 196.625.760 177.076.756
Obligatiuni listate 51.095.940 51.579.300 46.765.179
Obligatiuni nelistate 1.151.973 1.161.506 1.164.294
Alte instrumente financiare 22.260.000 21.840.000 21.812.000
Disponibilitati 16.634.073 4.269.773 4.486.444
Depozite bancare 16.226.985 12.121.846 76.618.412
Titluri de participare la OPCVM 141.426.593 138.131.581 117.187.359
Alte active 26.714.868 44.384.725 8.285.621
TOTAL ACTIV 1.168.512.813 1.210.135.780 1.277.694.783

Detalii despre administrarea fiecarui subportofoliu Tn 2016 sunt prezentate in continuare in raport.

In capitolul “Subportofoliul actiuni”, si in capitolul “Alte subportofolii”, valorile participatiilor care sunt utilizate sunt cele
conform reglementdrilor CNVM/ASF, “valori de activ net” conform Regulamentului ASF 9/2014, care sunt prezentate
investitorilor prin Regulile de evaluare, acolo unde nu se precizeaza altfel.

2.2.2 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si raportate
conform dispozitiilor legale catre ASF - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori Bucuresti (BVB),
nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente lui 31.12.2015 se prezinta si utilizeaza in continuare
in prezentul raport valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situatiilor financiare finale pentru
perioada respectiva, (situatii financiare IFRS/Norma 393 auditate) certificate de citre Depozitarul SIF Muntenia.

Valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei au fost calculate in conformitate cu Regulamentul

nr. 9/2014 emis de ASF, utilizind elemente contabile aferente situatiilor financiare conforme cu IFRS, iar apoi certificate
de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Activul total (AT), activ net (VAN) si VUAN (valoarea unitara a activului net) in ultimii 3 ani

LEI 2014 2015 2016
ACTIV TOTAL 1.168.512.813 1.210.135.780 1.277.694.783
TOTAL DATORII 149.136.593 152.744.209 102.998.536
ACTIV NET 1.019.376.220 1.057.391.571 1.174.696.247
VUAN (lei/actiune) 1,2631 1,3102 1,4556

3 Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiara (Norma 39), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.
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Activul total (AT), activ net (VAN) si VUAN (valoarea unitara a activului net) in ultimii 3 ani (echivalent in euro)

EURO 2014 2015 2016
ACTIV TOTAL 260.706.547 267.462.876 281.362.398
ACTIV NET 227.432.726 233.703.519 258.680.991
curs euro/leu 4,4821 4,5245 4,5411

n 2016, activul total a crescut cu 5,58% (67,56 mil lei), iar datoriile s-au redus cu 32,57% (49,75 mil lei).

Valoarea totala a datoriilor a fost determinata pe baza datelor cuprinse in balanta analitica si bilantul contabil lunar, in
conformitate cu prevederile art 198 alin (2) din Regulamentul CNVM nr. 15/2004.

Datoriile, care constau in cea mai mare parte din dividende nete nedistribuite au avut o tendinta de scadere aproape
continua Tn decursul anului, atat valoric cat si ca pondere din activul total. Astfel, datoriile au reprezentat 8,06% din actiul
total la sfarsitul anului 2016, fata de 12,62% la sfarsitul lui 2015.

Cel mai important efect asupra volumului datoriilor il are procesul de declarare a datoriilor cu dividendele pentru
actionarii SIF Muntenia, precum si de plata a dividendelor nete catre acestia si a impozitului pe dividende.

La sfarsitul lunii aprilie 2016, datoriile au scazut cu 27,3 mil lei (19,05%) fata de luna precedenta in urma inregistrarii:

a. Unei scaderi cu 63,41 mil lei pe baza hotararii nr. 5 a AGOA SIF Muntenia din 28 aprilie 2016, de prescriere a
dreptului de a solicita plata dividendelor si sumelor din rezerve neridicate in termen de trei ani de la data
exigibilitatii lor.

b. Unei cresteri cu 36,32 mil lei pe baza hotararii nr. 2 din aceeasi sedinta AGA, prin care s-a decis distribuirea de
dividende din profitul anului 2015, si ca urmare s-a constituit datoria catre actionarii SIF Muntenia cu dividendele
care se vor plati.

Per total, dividendele de plata pentru actionarii SIF Muntenia au scazut de la 129,7 mil lei la inceputul anului 2016 la 82,2
mil lei.

Cresterea activului net in 2016 a fost de 117 mil lei (11,1%). Cresterea totala de activ net generata pe parcursul anului,
(31/12/2016 comparat cu 31/12/2015 recalculat) incluzand si distributiile de numerar catre actionari (dividendele brute
aferente anului 2015) a fost de 14,5%.

ACTIV TOTAL SI ACTIV NET IN 2016 (mil lei)
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2.2.3 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE
EVOLUTIA ACTIVULUI lei 2014 2015 2016

ACTIV TOTAL CERTIFICAT
VAN

1.168.512.813
1.019.376.220

1.210.135.780
1.057.391.571

1.277.694.783
1.174.696.247

VUAN (lei/ actiune) 1,2631 1,3102 1,4556
DIVIDENDE-lei 2014 2015 2016 propus *
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0,0715 0,045

ACTIUNI lei 2014 2015 2016
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,881 0,744 0,656
CAPITALIZARE BURSIERA 710.999.170 600.435.167 529.415.954
DISCOUNT LA ACTIV NET 30,3% 43,2% 54,9%
ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei 2014 2015 2016
TOTAL ACTIVE CONTABILE 997.523.603 1.076.625.459 1.128.432.308
CAPITALURI PROPRII 997.523.603 923.881.250 1.024.446.598
TOTAL DATORII 163.689.034 152.744.209 103.985.710
VENITURI, CHELTUIELI-SI PROFIT lei 2014 2015 2016
TOTAL VENITURI 339.973.513 219.742.905 121.071.320
TOTAL CHELTUIELI 181.713.660 145.356.896 67.799.540
PROFIT BRUT 181.675.361 75.643.338 55.282.504
PROFIT NET 154.439.011 63.855.737 50.386.184
Indicatori financiari 2014 2015 2016
Profit net/Activ net ASF 12,50% 6,04% 4,29%
ROE= Profit net/ capitaluri proprii 15,28% 6,91% 4,92%
ROA= Profit net/ Total active contabile 12,77% 5,93% 4,47%

* Propunerea administratorului pentru repartizarea profitului va fi supusa aprobarii actionarilor prin punct separat in

ordinea de zi a AGOA.

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucrdtoare a perioadei de referintd.
VAN-= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cétre depozitar= Activ total certificat-

Datorii

VUAN= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar=

VAN/numdr de actiuni.

TOTAL ACTIVE CONTABILE = total al activelor imobilizate, activelor circulante din bilantul contabil
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2016

2.2.4 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Subportofoliul Actiuni este cel mai important atat valoric, cat si din punct de vedere al veniturilor obtinute de SIF
Muntenia. Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul strategic de

administrare aprobat pentru 2016.

EVOLUTIA VALORII CONFORM REGLEMENTARILOR ASF A SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI

31-12-14 31-12-15 31-12-16
Actiuni listate 718.288.576 740.021.288 824.298.718
- cotate BVB, 456.610.486 510.681.193 508.533.869
- cotate piata externa/stat membru UE 6.086.692 3.822.671 0
- cotate RASDAQ 113.693.511
- cotate SIBEX 0 0
- cotate ATS (SIBEX+AERO) 6.374.920 149.600.001 167.186.015
- cotate BVB si netranzactionate niciodata 11.972.431 11.735.422 10.670.051
- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 123.550.536 64.182.002 137.908.782
-cotate, suspendate la tranzactionare mai mult de 30 zile 0 0
Actiuni nelistate 174.713.806 196.625.760 177.076.756
- necotate dar tranzactionate BVB 106.474
- inchise 174.607.332 196.625.760 177.076.756
Total 893.002.381 936.647.049 1.001.375.474

-

~

. .. Programul de activitate 2016
Valoarea totald conform reglementarilor ASF a

subportofoliului actiuni a crescut cu 6,9% in 2016.
Actiunile listate au crescut cu 11,4% (in cea mai

“Cresterea ponderii participatiilor la societati cotate pe piete
reglementate, cu lichiditate a tranzactiilor; reducerea
mare parte datorit3 societ3tilor cotate pe ATS, care ponderii la participatii ale caror titluri nu sunt tranzactionate

si-au crescut valoarea de activ cu 11,8%), iar pe piete reglementate de capital.”
actiunile nelistate au scazut cu 9,9%. \ )

La 31.12.2015, expunerea subportofoliului pe actiuni listate pe alte piete decit cele din Romania a fost de 0,41% din
valoarea de activ. Aceasta expunere a fost redusa gradual pe parcursul anului, ajungand la zero la sfarsitul anului 2016.

Aplicarea Legii nr. 151/2014

Tn urma clarificarii statutului juridic al societatilor care fuseserd cotate pe aceast3 piat3, in aplicarea prevederilor Legii nr
151/ 2014, la finalul anului 2015 pozitiile “cotate RASDAQ” si “necotate dar tranzactionate BVB” nu mai existau.

Tncetarea de drept a activitatii pietei Rasdaq si al pietei valorilor mobiliare necotate dar tranzactionate ar fi trebuit,
conform Legii nr. 151/2014 sa aiba loc la 12 luni de la data intrarii in vigoare a acestei legi, adica inainte de finalul anului
2015. Procesul de retragere din societati s-a desfasurat insa cu dificultate si a fost grevat de incertitudini si reclamatii
privind corectitudinea evaluarilor pentru stabilirea preturilor de retragere, astfel ca la finalul anului 2016 acest proces nu
a fost finalizat.

Tn anul 2016 SIF Muntenia a incasat din retrageri de la societati conform Legii nr. 151 suma de 1,4 mil lei.

Pentru societatile care nu au respectat termenele legale privind plata actiunilor in urma depunerii cererilor de retragere
sunt deschise actiuni in instantd pentru apararea si exercitarea drepturilor SIF Muntenia (vezi capitolul Litigii).
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Cumpararile de actiuni din piata de capital n 2016 (total 10,38 mil lei) au fost directionate catre blue chips listate pe
Bursa de Valori Bucuresti. Se pot evidentia:

- Cresterea pachetului detinut la BRD GSG de la 0,4152% la 0,4412% din capitalul bancii;

- Cumpararea unui pachet de actiuni la OMV Petrom (SNP) de 0,0123% din capital, prin participarea la oferta de
vanzare derulata de Fondul Proprietatea;

- Cresterea pachetului Romgaz de la 0,0543% la 0,1301% prin cumparari din piata.

- Participarea la oferta publica primara derulata de Vrancart SA Adjud (majorare de capital cu aport in numerar)

Vanzarile de actiuni din 2016 au fost:

- La societdti de tip blue chip cotate pe BVB (total 40,267 mil lei), respectiv la Banca Transilvania, CNTEE
Transelectrica, SIF Banat Crisana, Teraplast Bistrita SA;

- Lichidarea participatiei la Globalworth Real Estate Investments Limited, societate cotatd pe bursa din Londra, au
fost vandute actiuni de 781 mii euro;

- Vanzarea integrald a pachetele de actiuni la societatile nelistate (inchise) -Titan Accesorii si Scule 20 mii lei,
Petrotel Lukoil 6,27 mil lei;

- Continuarea procesului de retrageri din cinci societati - Vulturul SA Comarnic, Galgros SA Galati, Energopetrol
Com Campina, Timpuri Noi SA Bucuresti.

Insolvente, falimente, dizolvari

Tn anul 2016 au intrat in insolvent3 cinci societiti comerciale din portofoliul SIF Muntenia, provenite din portofoliul
rezidual mostenit de la infiintarea SIF Muntenia (Prospectiuni, Pavcom Targoviste, Camexip Baicoi, Agrosem Timisoara,
Rafo Onesti). O societate a iesit din insolventa (ICERP SA) prin redresare — a fost finalizat planul de reorganizare.

Au trecut din insolventa in faliment patru societati (Romsuintest Peris, Concordia, Turnatoria Centrala Orion, Sticla Turda)

Au fost radiate ca urmare a finalizarii procedurii falimentului cinci societati (Restaurante Elements, Tubal, Matizol, Cercon
Ariesul, Energopetrol Construct) si s-a finalizat dizolvarea voluntara a societatii Muntenia Global Finance. A intrat in
dizolvarea voluntara SIN SA Bucuresti.

Veniturile din dividende (care conform IFRS, se inregistreaza la _valoarea bruta, plus penalizarile de intarziere) din
situatiile financiare au fost in suma de 60,58 mil lei, fata de 18,12 mil lei venituri brute din dividende in situatiile financiare
conform IFRS in 2015, inregistrandu-se o crestere cu 234,2% in 2016 fata de 2015.

Deoarece rata de impozitare a veniturilor din dividende a fost diferita (in 2015 in general 16% cu unele exceptii si 5% in
2016), o comparatie pertinentd se poate face numai pentru veniturile din dividende nete. Astfel, dupa cum se poate
observa n capitolul Executia bugetului de venituri si cheltuieli, veniturile din dividende nete au fost de 58,5 mil lei in
2016, fata de 17,15 mil lei in 2015 (o crestere cu 241,6%).

Venituri nete din dividende

. 80
g 58,57
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40
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Dupa cum se poate observa din graficul de mai sus, tendinta de crestere a dividendelor primite de catre SIF Muntenia de
la societatile din portofoliu inregistrata in ultimii ani a fost mult accelerata in 2016, cresterea fiind evident mai mare decat
cea care ar fi fost datorata exclusiv reducerii impozitului pe dividende de la 16% la 5%. Astfel, veniturile nete din dividende
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in 2016 de la alte societati decat Banca Transilvania (care a acordat dividend in numerar in mod exceptional, pentru a
doua oara in ultimii 20 de ani si de unde SIF Muntenia a primit 31,05 mil lei dividende la valoare neta) au crescut cu 60,5%
fata de venitul net total din dividende la 2015.

Flux de numerar in 2016 in subportofoliul actiuni

| Incasari I

din vanzarea de actiuni din vanzarea de actiuni din retrageri 1,65 mil din dividende 58,88 mil
listate 44,9 mil lei nelistate 6,27 mil lei lei lei

Plati

cumpadrarea de actiuni listate 10,5 mil lei varsaminte pentru majorari de capital 0,3 mil lei
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SOCIETATI CONTROLATE

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea pozitie de control la 14 societati. Valoarea totala la 31.12.2015 a participatiilor la
care SIF Muntenia detinea pozitie de control a fost de 314,16 mil lei, reprezentand 25,67% din activul total (sau 33,54%
din valoarea subportofoliului actiuni).

n cursul anului 2016, nu au existat modificdri substantiale. Astfel la finalul anului 2016, SIF Muntenia detinea pozitie de
control la acelasi societati. Valoarea totald a participatiilor la sfarsitul anului 2016 a fost de 388,48 mil lei, reprezentand
30,4% din activul total (sau 38,79% din valoarea subportofoliului actiuni).

Toate societatile la care SIF Muntenia detine controlul au sediul in Romania.

SIF Muntenia intocmeste situatii financiare consolidate conform IFRS, in care societatile controlate sunt consolidate in
regim de filiale.

Societati controlate la 31.12.2016

Denumire Valoarea in % din capitalul societatii detinut
VAN mil lei de SIF Muntenia

FIROS S.A BUCURESTI 39,38 99,69
AVICOLA SA BUCURESTI 54,19 99,40
MINDO SA DOROHOI 9,79 98,02
CI-CO SA BUCURESTI 46,35 97,34
SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI 11,52 90,68
SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 6,38 88,49
UNISEM SA BUCURESTI 6,68 76,91
VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 32,24 69,11
BUCUR SA BUCURESTI 13,13 67,98
CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. 8,10 66,87
FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 14,86 53,60
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.

BIOFARM SA BUCURESTI 135,64 50,98
GECSATHERM SA 10,22 50,00
TOTAL 388,48

n plus fatd de societitile prezentate in tabelul de mai sus, la 31.12.2016, SIF Muntenia detinea 98,94% din capitalul
societatii MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA PITESTI, cu activitate in sectorul Activitati de asistenta medicala
specializata, societate aflata in insolventa.

Prin incheierea de sedintad din data de 21.05.2014 pronuntata in dosarul nr. 290/1259/2014 aflat pe rolul Tribunalului
Specializat Arges, instanta a dispus deschiderea procedurii generale de insolventa a debitoarei Muntenia Medical
Competences. SIF Muntenia a formulat declaratie de creanta pentru suma de 3.620.235,62 EURO, (respectiv in echivalent
lei 16.053.210,80 lei), reprezentand principal obligatiuni, dobanda neplatita si penalitati. Creanta este garantata.

Ladatade 11.12.2015, debitoarea prin administratorul special a depus la registratura Tribunalului Specializat Arges Planul
de reorganizare, confirmat ulterior de catre Curtea de Apel Pitesti prin Decizia 487/A-COM din 14.09.2016. In prezent
societatea se afla in derularea Planului de reorganizare.

La data de 12.01.2017 Adunarea Generala a actionarilor a aprobat revocarea
Eveniment administratorului special si numirea in functia de administrator special a dlui Palea Ovidiu
Nicolae de profesie medic.

ulterior
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TOP PARTICIPATII IN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

La sfarsitul anului 2015, existau un numar de 14 (

participatii in actiuni care depseau 1% din activul Programul de activitate 2016
total al SIF Muntenia, iar proportia din activul total
de la acea data pe care acestea o reprezentau era

~

“Continuarea reducerii gradului de atomizare al portofoliului
(mai multe participatii semnificative, de circa 10% din activul

0,
de 54,49%. total fiecare), dar cu posibilitatea de a depdsi aceasta limita in
La sfarsitul anului 2016, numarul acestor cazul aparitiei unor oportunitati investitionale”
participatii a crescut la 15, iar ponderea in activul k )

total a acestora a crescut la 59,91%.

Top participatii in subportofoliul actiuni la sfarsitul anului 2016

Nr. Denumire Valoarea % in AT al % din capitalul
crt. participatiei in SIF societatii detinut
VAN mil lei Muntenia de SIF Muntenia

1 BANCA TRANSILVANIA 200,20 15,67 2,30
2 BIOFARM SA BUCURESTI 135,64 10,62 50,98
3 AVICOLA SA BUCURESTI 54,19 4,24 99,40
4 SIF BANAT-CRISANA 47,58 3,72 4,69
5 CI-CO SA BUCURESTI 46,35 3,63 97,34
6 METAV SA BUCURESTI 43,59 3,41 27,78
7 FIROS S.A BUCURESTI 39,38 3,08 99,69
8 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA 36,53 2,86 0,44
9 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 32,24 2,52 69,11
10 SIF OLTENIA 28,36 2,22 3,00
11 STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE 28,13 2,20 34,93
12 ROMAERO SA BUCURESTI 26,72 2,09 25,85
13 UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 18,53 1,45 10,00
14 FONDUL ROMAN DE GARANTARE A

CREDITELOR PENTRU INTREPRINZATORII 14,86 1,16 53,60

PRIVATI - IFN S.A.
15 BUCUR SA BUCURESTI 13,13 1,03 67,98

TOTAL 765,44 59,91

Cele mai mari ponderi in activul total le-au reprezentat in tot cursul anului 2016 participatiile la Banca Transilvania si
Biofarm SA Bucuresti. Detalii despre acestea sunt prezentate in continuare.

BANCA TRANSILVANIASA.CLUJ | sta2aois | 000amis | saaons]

% din Activul total SIF Muntenia 16,364 11,19 15,669
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 2,724 2,216 2,3022

f’“\ Actiunile Bancii Transilvania sunt listate pe Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal categoria
7( premium, simbol TLV.

Banca Transilvania (TLV) este o banca de importanta sistemica in Romania, a carei activitate este
\/ supravegheata de catre Banca Nationald a Romaniei.
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Banca Transilvania este una dintre cele mai mari trei banci din Romania, in functie de active, cu o cota de piata de 12,5%
la sfarsitul anului 2015. Activitatea sa este organizata pe trei linii principale de business: Corporate, IMM si Retail,
respectiv pe 3 abordari sectoriale — agricultura, domeniul medical si fonduri europene. BT are peste 7.000 de angajati, o
retea formata din aproximativ 550 de sedii.

in 2016, TLV si-a continuat cresterea, activele totale? individuale ajungand la 51,8 mld lei, la un nivel egal sau chiar
superior cu nivelul activelor totale ale BRD, ceea ce inseamna ca a ajuns la o cota de piata putin mai mare decat BRD dupa
nivelul activelor.

Profitul net individual a fost de 1,23 miliarde lei in 2016,iar cel la nivel de grup de 1,28 mil lei. Profitul la nivel de grup a
inregistrat o scadere cu 47% fata de anul precedent, cand TLV a obtinut un castig exceptional de 1,65 miliarde lei in urma
preluarii Volksbank. Fara a lua in calcul castigul din preluarea Volksbank, cresterea profitului a fost de 61%, echivalentul
a 485 mil lei.

Banca Transilvania are, la 31 decembrie 2016, un portofoliu de 2,82 milioane carduri, care a generat tranzactii cu aproape
25% mai mari fata de perioada similara a anului precedent. Cota de piata a bancii privind volumul tranzactiilor cu carduri
este de aproape 20%.

Solvabilitatea BT, ludnd in considerare profitul pe anul 2016 este de 18,52% (fara profit este de 15,69%)

In AGA Banca Transilvania din data de 27 aprilie 2016 s-a decis de catre actionari acordarea atat de dividende cat si de
actiuni gratuite (prin incorporarea rezervelor constituite din profitul net al anului 2015).

SIF Muntenia a primit in 2016 un dividend brut de 32,68 mil lei si un numar de 16.887.120 actiuni gratuite.

BIOFARM 5., BUCURESTI it | anosams | siaaam)

% din Activul total SIF Muntenia 11,575 9,59 10,616
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 50,98 50,98 50,98

Actiunile BIOFARM SA Bucuresti sunt listate pe Bursa de Valori Bucuresti, simbol BIO,
segementul principal categoria premium.

Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si
suplimente alimentare, avand un portofoliu de peste 200 de produse. Producatorul exporta
in 12 tari.Circa 60% din vanzarile Biofarm sunt generate de medicamentele fara prescriptie
BI 0 FARM medical3, 26% de suplimentele alimentare si 15% de medicamentele cu retet3.

In 2016, Biofarm a realizat® vanzari de 125 milioane lei cu 1,8% mai mari fatd 2015, si un
profit de 29,5 milioane lei, in crestere cu 8,4% fata de 2015.

Biofarm a urmarit sa realizeze in 2016 investitii de 43,6 milioane lei (9,8 milioane euro), in majoritate pentru fabrica pe
care compania o are n constructie in zona Gara Catelu din Bucuresti (33,8 mil lei).

In 2016 SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiuni Biofarm.

Dividendul aferent profitului anului 2015 primit de catre SIF Muntenia a fost in suma de 8,038 mil lei, fata de 7,536 mil
lei in 2015.

4 Conform rezultatelor financiare preliminate http://www.bvb.ro/infocont/infocont17/TLV_20170215080155_Situatii-
financiare-indiv-con-31-12-2016-ROM.pdf

5 Conform rezultatelor financiare preliminate http://www.bvb.ro/infocont/infocont17/BIO_20170215170144_Situatii-
financiare-31-12-2016.pdf
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GRUPARE SECTORIALA

31.12.2016
Alte subportofolii si

active; 21,6 L .
Actiuni, financiar

bancar; 27,6

Actiuni, alte sectoare;
7,5

Actiuni, energetice; 1,4

Actiuni, metalurgie
constructii metalice; 3,6 Actiuni. chimie

Actiuni, cercetare farmaceutice; 11,0

invatamant; 2,0

Actiuni, comert, turism,
hoteluri; 5,7 Actiuni, materiale de L Actjuni, imobiliare; 12,6
constructii; 6,7

Sectorul financiar — bancar

Una din prioritatile multianuale a restructurarii portofoliului SIF Muntenia a constat in restructurarea participatiilor la
societati cu activitate in sectorul financiar- bancar.

Principala participatie a SIF Muntenia cu activitate in sistemul bancar este cea la Banca Transilvania. Expunerea pe acest
emitent a fost mentinuta relativ constanta in cursul anului 2016. A fost Tnceputa in cursul anului 2016 achizitia de actiuni
la BRD — GSG, dupa ce in anii anteriori expunerea pe acest emitent a fost redusa aproape continuu.

Global, sistemul bancar romanesc a obtinut in 2016 un profit net de 4,332 miliarde lei, in scadere cu 11% (545 milioane
lei) fata de anul precedent. Bancile la care SIF Muntenia are participatii relevante (Banca Transilvania si BRD) au avut
evolutii bune in anul 2016.

Primele trei banci din sistem — BCR, BRD si Banca Transilvania au avut o cota de piata care este prezentata in figura.

Cota de piata a principalelor banci (%)

D bcr cota piata Elbrd cota piata  Etlv cota piata

20 158 16,2 17,5
15 13 126 12,4 13
2.8 8,9
10
5
0
2015 2014 2013

Mentiune: La nivelul anului 2016, cota de piatd dupd total active a Bdncii Transilvania a egalat sau depdsit BRD- vezi
capitolul TOP PARTICPATII.

Expunerea SIF Muntenia pe societati in sectorul financiar bancar s-a modificat de la 28,69% la 31.12.2015 la 27,69% din
total activ la 31.12.2016. (Scdderea aparentd a expunerii pe sectorul financiar la 30.06.2016, se datoreazd faptului cd la
acea datd actiunile gratuite aferente majordrii de capital prin emisiune de noi actiuni derulatd de cdtre Banca Transilvania,
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in numdr de 16.887.120 nu au fost incluse In subportofoiul actiuni ci in “Alte active” deoarece operatiunea de alocare a
acestora nu fusese incd finalizatd)

Sectorul energetic- utilitati

Sectorul a ramas prioritar si in atentia administratorului de portofoliu, dar evolutiile din 2016 pe energie au impus o
restructurare n acest subportofoliu. Astfel, in anul 2016 a fost marita participatia la Romgaz si a fost reintrodus in
portofoliu un pachet de actiuni la OMV Petrom (prin participare la oferta de vanzare la OMV Petrom a Fondului
Proprietatea) si s-a redus participatia la Transelectrica.

2.2.5 ALTE SUBPORTOFOLII

LICHIDITATI SI DEPOZITE BANCARE

Detinerea de lichiditati financiare permite SIF Muntenia sa asigure sursele pentru investitii, dividende si activitatea
curenta.

Sumele au fost investite numai in depozite bancare pe perioade scurte (sub un an).

Depozitele au fost, in principal, constituite pe una, douad sau trei luni si plasate la mai multe banci, astfel incat sa fie
diversificata expunerea si sa se mentind portofoliul SIF Muntenia in limitele prudentiale prevazute de reglementarile
CNVM/ASF.

In LEI 2014 2015 2016
Disponibilitati 16.634.073 4.269.773 4.486.444
Depozite bancare 16.226.985 12.121.846 76.618.412

n cursul anului 2016, dobanda medie la depozitele constituite de SIF Muntenia a fost in mod constant mai ridicatd decat
ROBID si ROBOR.

2,5

Jan-16  Feb-16 Mar-16 Apr-16 May-16 Jun-16  Jul-16  Aug-16 Sep-16 Oct-16 Oct-16 Nov-16 Dec-16
@®ROBID 1 luna @® ROBOR 1 luna © Dobanda medie lunara depozite SIF (%)

La 31.12.2016 dobanda medie la depozitele constituite de SIF Muntenia a fost de 1,34%, in scddere fata de 31.12.2015,
cand aceeasi dobanda medie a fost de 2,77%.

TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM

Titlurile de participare la OPCVM contribuie la reducerea riscului general al portofoliului prin diversificare si asigura
accesul la segmente ale pietei financiare si de investitii care nu puteau fi accesate in mod direct din motive de
reglementare sau de costuri.
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In LEI 2014 2015 2016
Detinute ca active imobilizate 92.789.340 82.600.187 78.305.677
Detinute ca active circulante 48.637.252 55.531.394 38.881.682

Tn 2016, se poate mentiona continuarea restructurérii subportofoliului de titluri de participare la OPCVM, cu réscumpdrari
de unitati de fond in valoare totalad de 15,25 mil lei.

Astfel, Tn primul trimestru din 2016, a fost redusa expunerea pe fondurile STK Emergent, Raiffeisen Confort Euro, BRD
Obligatiuni, Raiffeisen Confort, Certinvest Obligatiuni.

n a doua parte a anului, a continuat reducerea graduala a expunerii pe STK Emergent prin tranzactii si prin rascumparare
de unitati de fond la FIl BET-FI INDEX INVEST.

OBLIGATIUNI

Au fost inregistrate tranzactii cu bond-urile emise de OPUS Chartered Issuances, respectiv au fost vandute 1.140
instrumente financiare la pretul de 8.772 euro pe instrument financiar si au fost cumparate 1.140 instrumente financiare
nou emise la pretul de 8.772 euro pe instrument financiar.

In LEI 2014 2015 2016
Obligatiuni cotate 51.095.940 51.579.300 46.765.179
- obligatiuni municipale

- obligatiuni corporative 51.095.940 51.579.300 46.765.179
Obligatiuni necotate 1.151.973 1.161.506 1.164.294
- obligatiuni municipale

- obligatiuni corporative 1.151.973 1.161.506 1.164.294
TOTAL 52.247.913 52.740.806 47.929.473

ALTE INSTRUMENTE FINANCIARE

Au fost mentinute Tn portofoliu instrumentele financiare de tipul warrant-urilor emise de Merril Lynch International, prin
vanzarea a 28.000.000 warranturi ajunse la maturitate la un pret de 0,7520 lei/ warrant si achizitionarea a 28.000.000
warranturi nou emise la un pret de 0,7708 lei/ warrant.

In LEI 2014 2015 2016

Alte instrumente financiare 22.260.000 21.840.000 21.812.000
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2.3 MANAGEMENTUL RISCULUI

Managementul riscului reprezinta totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea si
controlul riscurilor, astfel Tncat sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Gestionarea eficienta a
riscurilor este considerata vitala in vederea atingerii obiectivelor strategice si pentru a asigura calitatea beneficiilor
actionarilor pe o baza continua. In acest context, strategia privind administrarea riscurilor semnificative asigura cadrul
pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri, in vederea mentinerii lor la niveluri acceptabile
n functie de apetitul la risc si de capacitatea de a acoperi (absorbi) aceste riscuri.

SAl Muntenia Invest SA a stabilit si a mentinut functia de management a riscurilor in mod permanent, operativ si
independent de administrarea portofoliilor entititilor administrate. in conformitate cu prevederile legale din OUG 32/
2012, art 24, incepand cu luna iulie 2013, in SAl Muntenia Invest a fost implementata in structura organizatorica functia
permanenta de administrare a riscurilor, care acopera si managementul riscului pentru SIF Muntenia.

Sistemul de management al riscului si eficacitatea acestuia sunt monitorizate de Conducerea efectivd, de Comitetul de
Audit si de Consiliul de administratie al SAl Muntenia Invest SA.

n 2016, administrarea riscurilor SIF Muntenia s-a desfisurat in baza cadrului legal definit prin Regulamentul nr. 9/2014
privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare si a depozitarilor organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare si Ordonanta 32/2012 privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor, precum si pentru
modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital.

Au fost elaborate politicile si procedurile de administrare a riscurilor subsumate directivei DAFIA si au fost naintate spre
aprobare de catre ASF.

Indicele general de risc al portofoliului in 2015 si 2016
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Indicele general de risc al portofoliului SIF Muntenia la care se refera obiectivul general al administrarii s-a incadrat si in
2015 siin 2016 in clasa de risc mediu.

2.3.1 RISCURI APLICABILE TRATABILE/ LIMITABILE

n conformitate cu profilul de risc al SIF Muntenia, Societatea de administrare a identificat o serie de riscuri aplicabile, pe

care le trateaza sau limiteaza, utilizdnd o serie de tehnici, instrumente si masuri care se regasesc in proceduri interne
specifice.

Riscul operational. Evenimentele de risc operational reprezintd acele situatii care, datorita unor factori interni sau externi
aflati sau nu sub controlul societatii, se pot materializa in pierderi. Societatea de administrare urmareste riscul
operational separat pentru SIF Muntenia, clasificandu-| intr-o abordare de tip Basel Il.

Structurile organizatorice ale administratorului SAI Muntenia Invest indeplinesc o serie de cerinte organizatorice in

legatura cu procesul de raportare financiard, care duc la reducerea riscurilor operationale aferente entitatilor
administrate.

Tn anul 2016 nu au fost raportate evenimente de risc operational in relatie cu SIF Muntenia.
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Riscul de piatd este riscul de pierdere pentru SIF Muntenia care decurge din fluctuatia valorii de piata/ a pretului a
pozitiilor din portofoliul entitatii administrate, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi
ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent. Valoarea
instrumentelor financiare poate sa fluctueze ca urmare a modificarilor intervenite pe piata de capital si determinate de
factori specifici unui emitent, unei industrii, unei {ari sau regiuni, sau de factori ce influenteaza piata de capital in
ansamblu, national sau international. Chiar printr-o diversificare prudenta a titlurilor detinute in portofoliu, componenta
de risc general al pietei nu poate fi combatuta — riscul sistematic (systematic risk). Aceasta este cea mai importanta sursa
de risc si variabilitate in ceea ce priveste valoarea portofoliului. SAl Muntenia Invest reduce riscul prin diversificare.

Societatea este expusa riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere si
activelor financiare disponibile in vederea vanzarii.

Din totalul actiunilor cu piata activa detinute de Societate, 49% reprezentau la 31 decembrie 2016 (31 decembrie 2015:
48%) investitii in societati ce faceau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar conduce la o crestere
a profitului dupa impozitare la 31 decembrie 2016 cu 6.659.505 lei (31 decembrie 2015: 12.166.086 lei), o variatie
negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar conduce la o crestere a
capitalurilor proprii, netd de impozitul pe profit, cu 81.967.956 lei (31 decembrie 2015: 73.540.360 lei), o variatie negativa
de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Risc de contraparte - riscul de pierdere pentru SIF Muntenia care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o tranzactie
sa nu Tsi indeplineasca obligatiile nainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactiei. Societatea de
administrare nu deruleaza tranzactii cu o contrapartida fara a-i evalua bonitatea si fara a tine cont in mod corespunzator
de riscul de contraparte inregistrat ihainte si la momentul decontarii. Bonitatea fiecarei contraparti la o tranzactie este
evaluata la nivelul personalului administratorului care fundamenteaza propunerile de investire/dezinvestire.

Societatea de administrare nu a efectuat in contul SIF Muntenia tranzactii cu instrumente financiare derivate, care ar fi
dus la o redefinire a riscului de contraparte si la alt gen de tratament al acestuia.

Riscul de lichiditate riscul actual sau viitor de afectare negativa a profiturilor si capitalului, determinat de incapacitatea
SIF Muntenia de a-si indeplini obligatiile la scadenta acestora;

2.3.2 RISCURI APLICABILE ASUMATE

Riscul valutar. SIF Muntenia poate realiza investitii in instrumente financiare sau poate intra in tranzactii denominate in
valutd. in consecintd, este expus riscului ca fluctuatiile cursului de schimb valutar s& aiba un efect advers asupra valorii
activelor nete denominate in valuta. La 31 decembrie 2016, principalul sold in valuta strdina era reprezentat de
obligatiunile corporative listate. Expunerea directa a portofoliului SIF Muntenia, exprimata ca raportul dintre valoarea de
activ in echivalent lei a instrumentelor financiare a caror valoare este exprimata in alte monede decat leul si valoarea
activului total a scazut de la 5,51% la finele lui 2015 la 3,75% la finalul lui 2016. Expunerea principalad a fost pe toata
perioada pe euro, expunerea pe alte monede fiind neglijabila.

Pentru o variatie a cursului euro lei cu

e +/-5%, variatia activului total (senzitivitatea) activului total SIF Muntenia la 31.12.2016 este de +/- 0,188%.
e  +/-20% variatia activului total (stres test) activului total SIF Muntenia la 31.12.2016 este de +/-0,75%.

Riscul de dobdndd este definit ca sensitivitatea situatiei financiare a SIF Muntenia la variatia ratei dobanzilor. La datele
de 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015, majoritatea activelor si datoriilor Societatii nu sunt purtatoare de dobanda.
Drept urmare Societatea nu este afectata semnificativ in mod direct de riscul fluctuatiilor ratei de dobanda.

2.3.3 INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU IN LIMITELE LEGALE DE
DETINERE
Limitele de detinere pentru portofoliul SIF Muntenia sunt definite prin legislatia aplicabil3, respectiv
e art. 188 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind conditii de expunere ale AOPC cu politicd de investitii
diversificata.
e Norma ASF nr. 14/2013, art. 9, investitii directe si indirecte in bilete la ordin
e Limite rezultate din prevederile Legii 297/2004 privind drepturile de vot la entitati supravegheate de ASF
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Incadrarea categoriilor de active din portofoliu in limitele legale de detinere pentru SIF Muntenia in 2016 este prezentata
mai jos. Valorile participatiilor luate in considerare in continuare sunt valori de activ conform reglementarilor ASF.

LIMITE LEGALE REZULTATE DIN PREVEDERILE ART. 188 DIN REGULAMENTUL C.N.V.M. NR. 15/2004 PRIVIND CONDITII
DE EXPUNERE ALE AOPC CU POLITICA DE INVESTITII DIVERSIFICATA.

o Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare, mai putin BCR
<20% din activele totale
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o Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent <10% din activele
totale
Limita de 10% poate fi majoratd pénd la maximum 40%, cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de societate la fiecare dintre emitentii in care are detineri de peste 40% sd nu
depdseascd 80% din valoarea activelor sale totale. (art. 188 litera b din Regulamentul nr. 15/2004).

Expunerea totalda insumata pe Banca Transilvania si Biofarm SA Bucuresti (expuneri individuale mai mare decat 10% din
activul total) nu a depasit limitele legale

o Expunere pe Instrumente financiare emise de entitati apartinand aceluiasi grup<50% din activele

totale
31.12.2015 31.12.2016
Expunerea pe emitentul Banca Transilvania (actiuni) 16,55% 15,67%
Expunerea pe emitentul Biofarm SA Bucuresti 11,575% 10,616%
Actiuni + instrumente ale pietei monetare + obligatiuni emise de Banca Transilvania 16,65% 16,99%

Expunerea pe grupul Banca Transilvania nu a depasit 50% din activele totale.

o Expunere pe OPCVM care sunt administrare de citre acelasi SAl <50% din activul total
(care se prezuma ca actioneaza concertat cu fondurile administrate). Per total, expunerea pe toate OPCVM la care SIF
Muntenia are participatii a fost mai mica de 50% in 2016

Titluri de participare la OPCVM, % din activul total
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2016

o Valoarea conturilor curente si a numerarului <10% din activele totale
Valoarea conturilor curente si a numerarului a fost de 0,3 — 0,5% din activele totale

o Depozite bancare constituite la aceeasi banca <30% din activele totale
Totalul depozitelor bancare a variat in 2016 intre 1% si 8,3% din activele totale.

o  Titluri de participare la OPC<50% din activele totale
Titlurile de participare s-au incadrat in limita legala, vezi graficul de mai sus pentru variatia in cursul anului

LIMITE REZULTATE DIN NORMA ASF NR. 14/2013, ART. 9

Investitii directe in bilete la ordin- nu au existat in portofoliul SIF Muntenia in anul 2016.
Investitii indirecte in bilete la ordin (prin expunerea pe titlurile de participare la OPC detinute) la 31.12.2016 nu au fost

raportate.

LIMITE REZULTATE DIN LEGEA 297/2004

5% din totalul drepturilor de vot al unui operator
de piatd art 129 alin 1

5% din drepturile de vot ale depozitarului central

5% din capitalul social al unei societati de
investitii financiare (art 286 *1 legea 297/2004
actualizata)

Art 18 din Legea 297/2004. Orice actionar
semnificativ care fisi propune sa-si mdreascd
participatia, la o SSIF astfel incat aceasta sa
atinga sau sa depaseasca 20%, 33% sau 50% din
capitalul social sau din totalul drepturilor de vot,
ori care intentioneazd ca respectiva S.S.I.F. sa
devind o filiald a sa, trebuie sa notifice in
prealabil A.S.F..

Bursa de Valori Bucuresti. Detinere la 31.12.2016, 4,32%. Nu au
fost tranzactii in 2016.

SIBEX Sibiu Stock Exchange. Detinere la 31.12.2016, 4,95% Nu au
fost tranzactii in 2016

Depozitarul Central. Detinere la 31.12.2016, 4%

Depozitarul Sibex. Detinere la 31.12.2016 5,44% (Din 2011,
rezultata in urma unei majorari de capital cu aport in numerar)
SIF Banat Crisana. Cota de participare la capitalul emitentului a
scazut de la 4,95% la inceputul anului la 4,69% la sfarsitul anului.
SIF Oltenia 3%. Nu au fost tranzactii sau depasiri in cursul anului.

BRK Financial Group (fostul SSIF Broker Cluj) 18,47%. Nu au fost
tranzactii in 2016.
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2.4 LITIGII - PORTOFOLIU

S.A.l. Muntenia Invest, administratorul S.I.F. Muntenia asigura apdrarea, exercitarea si valorificarea drepturilor SIF
Muntenia. Tn acest scop, activitatea de servicii juridice este asiguratd prin consilieri juridici si avocati. La 31.12.2016,
existau pe rol 42 de dosare.

Litigiile in care este implicat SIF Muntenia pot fi grupate in urmatoarele categorii:

Litigii cu profesionisti in care SIF MUNTENIA SA are calitatea de reclamant - reprezintd ponderea cea mai importanta a
activitatii si au ca obiect anularea hotararilor adunarilor generale ale actionarilor de la diverse societati din portofoliul SIF
MUNTENIA SA prin care actionarii majoritari au luat hotarari nelegale a caror punere in aplicare prejudiciaza interesele
SIF MUNTENIA. Astfel de litigii au fost declansate cu societatile: Helios SA Alesd, Cotroceni Park SA Bucuresti, Minerva SA
Bucuresti, Pavcom SA Targoviste, Cocor SA, Comturist SA Bucuresti etc

O alta categorie de litigii incadrate in categoria litigii cu profesionisti, in care SIF Muntenia are calitatea de reclamant o
reprezinta litigiile care au ca obiect recunoasterea dreptului de retragere din societati a SIF Muntenia in baza Legii
151/2014, cu consecinta incasarii contravalorii actiunilor detinute, respectiv: Cristiro SA Bistrita, Orizont SA Bucuresti,
Emat SA, Gerom SA etc.

Litigii de natura civila in care SIF Muntenia SA are calitatea de parat - de reguld intemeiate pe legea nr. 10/2001. Aceste
dosare au ca obiect principal revendicarea unor imobile aflate in proprietatea unor societati, la care SIF Muntenia a
detinut sau detine participatii. Ca cerere accesorie se solicitd constatarea nulitatii absolute a contractelor de vanzare
cumparare actiuni (emise de societatile proprietare ale imobilelor revendicate) incheiate intre SIF Muntenia SA, in calitate
de vanzator si asociatiile PAS, in calitate de cumparatori.

Litigii de natura civila in care SIF Muntenia are calitatea de chemat in garantie (in majoritatea cazurilor alaturi de AAAS)
— Cerererile in aceste dosare sunt formulate de catre societatile cazute in pretentie ca urmare a admiterii actiunii Tn
revendicare asupra unor imobile din patrimoniul acestora. Desi au existat situatii in care instanta a admis, la fond, o
asemenea cerere, pana la acest moment nu exista nici o sentinta definitiva si irevocabila prin care SIF Muntenia sa fi fost
obligata la plata unor despagubiri. Apreciem ca o asemenea situatie este putin probabild, fiind contrara legislatiei
romanesti si comunitare.

Litigii de natura civila in care SIF Muntenia are calitatea de tert poprit. SIF Muntenia a fost chemata in judecata in calitate
de tert poprit in dosarele care au avut ca obiect executarea silitd a CNVM 1in calitate de parte responsabila civilmente in
dosarul penal privind despagubirile FNI, respectiv cereri de validare a popririi impotriva tertului poprit SIF Muntenia. Tntr-
unul din dosarele de validare a fost admisa validarea popririi, cu consecinta formarii unui dosar de executare silita in care
SIF Muntenia a fost executatd pentru suma de 1.162.608,48 lei. in anul 2014, recursul declarat de citre SIF Muntenia a
fost admis, iar executarea silita a fost invalidata. SIF Muntenia a formulat cerere de intoarcere a executarii silite ce a fost
admisa, iar in prezent exista un dosar de executare silita prin care urmeaza sa fie recuperate sumele respective de la
persoanele care le-au Tncasat necuvenit.
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3 ACTIUNI SI ACTIONARI

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat Tn 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

Caracteristicile principale ale actiunilor SIF Muntenia
Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise Tn anul 2016. Pana la data de 31.12.2016, societatea nu a aprobat
vreun program de rdascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, neavand obligatii de aceasta natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti.

3.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, la categoria premium, in conformitate cu
prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceastd piata incepand cu data de 01.11.1999.

Actiunile SIF Muntenia au codul ISIN ROSIFDACNORS, sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul SIF4
iar pe sistemul de informatii Bloomberg au indicativul BBGOOOBMN7T6.

Tranzactionarea actiunilor emise de catre SIF Muntenia in 2016, sumar

REGS
Numar tranzactii 24.709
Numar actiuni tranzactionate 41.582.910
Valoare totala (lei) 25.558.060
% nr total de actiuni 3,17%
Pret mediu si volum zilnic de tranzactionare pe BVB, REGS
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2016

Performanta actiunii
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Pret inchidere lei 0,571 0,77 0,882 0,881 0,744 0,656
VUAN lei 1,5335 1,3189 1,3150 1,2590 1,3408 1,4556
Discount la activul net % 62,8% 41,6% 33% 30,0% 44,5% 54,9%
Capitalizare bursiera mil lei 460,82 621,42 711,81 711,00 600,44 529,42

Obs. Discount la activul net = 1- Pret inchidere perioada/VUAN (in procente)

Actiunile SIF Muntenia sunt incluse in indicele BET-FI, indice propriu al BVB. BET-FI este primul indice sectorial lansat de
BVB si reflecta evolutia societatilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitati asimilabile acestora (Fondul
Proprietatea)

3.2 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR SIF MUNTENIA

Adunarea Generala a Actionarilor SIF Muntenia (AGA) este convocata de catre Consiliul de Administratie al SAI MUNTENIA
INVEST SA in conformitate cu prevederile legale, ale reglementarilor CNVM/ASF si ale Actului constitutiv al SIFMUNTENIA
SA.

Lucrarile sedintelor sunt consemnate de secretariatul ales de AGA; procesul verbal este redactat conform prevederilor
legale si poate fi pus la dispozitia oricarui actionar la simpla cerere a acestuia.

Pentru fiecare Adunare Generald a Actionarilor, administratorul SIF MUNTENIA SA pune la dispozitia actionarilor
urmatoarele informatii pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro, intr-o sectiune speciald, dedicatd adunarilor generale a
actionarilor:

e convocatorul AGA;

e materialele ce urmeaza a fi supuse aprobarii/atentiei AGA;

e orice alte informatii referitoare la subiectele ordinii de zi;

e proiectele hotararilor asa cum acestea urmeaza a fi supuse aprobarii AGA;

e formularele de exercitare a votului prin procura speciala si buletin de vot prin corespondenta;
e procedurile privind participarea la Adunarea Generala a Actionarilor;

e procedurile privind exercitarea drepturilor de vot.

Principalele atributii ale adunarilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul constitutiv al SIF Muntenia
actualizat care poate fi consultat pe site-ul SIF Muntenia, la art 6. Acestea se completeaza cu prevederile legale in materie
de societati supuse dreptului comun, Legea 31/1990, si cu prevederile speciale in materie de societati de investitli
financiare ca organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, supuse supravegherii ASF.

SAl Muntenia Invest, administratorul SIF Muntenia, a organizat desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor, a pus
la dispozitie si publicat conform reglementarilor legale convocatoarele de AGA, materialele supuse aprobarii, a intocmit
procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia actionarilor formularele de procura speciald si de vot prin
corespondentad, si a asigurat toate formele de publicitate conform prevederilor legale pentru rezultatele votului pentru
fiecare punct din ordinea de zi si hotararile adoptate de catre AGA (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

Actionarii SIF Muntenia au posibilitatea de a participa la adunarile generale ale actionarilor direct sau prin reprezentanti
pe baza de procura sau pot vota prin corespondenta (posta clasica sau posta electronica).

Adunari Generale ale Actionarilor SIF Muntenia in 2016
AGOA din 28 aprilie 2016.

Adunarea generala a actionarilor SIF Muntenia a fost convocata conform prevederilor legale pentru datele de 27 si 28
aprilie 2016 si s-a desfasurat pe data de 28 aprilie 2016.

Au fost aprobate situatiile financiare pentru anul 2015, s-a aprobat repartizarea profitului, a fost fixat nivelul dividendului
si data de incepere a distribuirii acestuia. A fost aprobat Programul de administrare pentru anul 2016 si Bugetul de
Venituri si cheltuieli pentru anul 2016. S-a aprobat efectuarea operatiunilor contabile aferente prescrierii dreptului de a
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solicita dividendele neridicate in teremen de 3 ani de la data exigibilitatii lor si a fost fixata remuneratia membrilor
Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Data de Tnregistrare stabilitd a fost 18 august 2016, iar pentru ex-date - 17 august 2016.

AGOA din 31 august 2016

Pe data de 31.08.2016 a avut loc adunarea generala a actionarilor (AGA) SIF Muntenia de aprobare a situatiilor financiare
consolidate ale SIF Muntenia pentru exercitiul financiar 2015. AGA a fost convocata si s-a desfasurat conform prevederilor
legale, situatiile financiare consolidate au fost aprobate.

3.3 DESCRIEREA DREPTURILOR ACTIONARILOR $I A MODULUI IN CARE ACESTEA POT FI
EXERCITATE

STRUCTURA SINTETICA A ACTIONARIATULUI SIF MUNTENIA, DATE PRIMITE DE LA DEPOZITARUL CENTRAL

31.12.2015 31.12.2016

Numar Actiuni % detinut Numar Actiuni % detinut

detinute din total detinute din total

actiuni actiuni

Actionari persoane fizice 5.965.976 493.575.257 61,16%  5.959.124  497.023.219 61,59%
rezidente

Actionari persoane fizice 1.819 3.041.981 0,38% 1.858 2.197.633 0,27%

nerezidente

Actionari persoane juridice 201 279.933.506 34,69% 188 280.048.911 34,70%
rezidente

Actionari persoane juridice 24 30.485.771 3,78% 20 27.766.752 3,44%

nerezidente

3.3.1 DREPTUL LA INFORMARE. RELATIA CU ACTIONARII SI CU INSTITUTIILE PIETEI DE CAPITAL
Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe pagina de internet includ informatii actualizate privind guvernanta
corporativa si ofera acces la documentele care reglementeaza guvernanta societatii. Informatiile privind guvernanta sunt
raportate in mod periodic prin intermediul declaratiei de guvernanta corporativa din cadrul raportului anual si actualizate
in permanenta prin intermediul rapoartelor curente si paginii de internet.

Obligatiile de transparenta raportare si informare catre actionari si institutiile pietei de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite in ziare cu profil financiar de acoperire nationald, prin publicarea
raportarilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic atat pe site-ul web propriu
www.sifmuntenia.ro, cat si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile SIF Muntenia sunt listate, prin
informarea CNVM/ASF prin desfasurarea unei activitati de corespondentd scrisa si electronica cu actionarii.

Obligatii institutionale de diseminare si raportare in relatia cu institutiile pietei de capital:

e  Raportarile periodice catre ASF si BVB;
e  Raportarile si/sau comunicatele curente catre ASF si continue catre BVB;

La inceputul fiecarui exercitiu financiar, administratorul SIF MUNTENIA SA comunica la BVB si posteaza pe site-ul societatii
(www.sifmuntenia.ro) calendarul financiare ce contin cel putin:

e data publicarii rezultatelor preliminare pentru exercitiul financiar precedent;

e perioada in care va fi convocata AGA pentru aprobarea rezultatelor financiare pentru exercitiul financiar
precedent si pentru aprobarea modului de repartizare a profitului;

e datele la care vor fi publicate rapoartele privind rezultatele aferente trimestrului I, semestrului I, respectiv
trimestrului Ill din exercitiul financiar curent ;
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e data la care vor fi prezentate situatiile financiare consolidate.

Calendarul de raportare financiara a fost transmis Bursei de Valori Bucuresti, ASF, si a fost publicat pe
www.sifmuntenia.ro.

Obligatiile de informare in relatia cu actionarii s-au realizat si prin corespondenta, informatii telefonice prin intermediul
unui Serviciu de relatii cu actionarii dedicat, organizat de catre SAl Muntenia Invest. Corespondenta scrisa si electronica
cu actionarii a vizat informatii privind plata dividendelor, transferuri de actiuni prin mostenire, actualizari date personale
ale actionarilor, norme de impozitare atat pentru rezidenti cat si pentru nerezidenti, detalii despre raportarile financiare,
etc.

Pe site-ul SIF Muntenia sunt disponibile datele de contact ale compartimentului relatii cu actionariatul, si este disponibila
spre consultare de catre investitorii Tn actiuni SIF Muntenia Procedura privind inregistrarea, administrarea, solutionarea
si arhivarea petitiilor, care respecta prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2015.

3.3.2 DREPTUL LA DIVIDENDE
Toti actionarii inscrisi in registrul consolidat la data de inregistrare pentru o AGA de aprobare a situatiilor financiare
anuale au dreptul la dividend.

Cuantumul dividendelor se aproba in adunarea generald a actionarilorla propunerea Consiliului de administratie al SAI
Muntenia Invest. Plata dividendelor se efectueaza in conformitate cu prevederile legale si cu hotararile adunarilor
generale ale actionarilor respective. Impozitul pe dividende se retine si se plateste de catre SIF Muntenia, actionarii
primesc dividendul net minus cheltuielile de distribuire.

DESCRIEREA POLITICII SOCIETATII CU PRIVIRE LA DIVIDENDE

Politica SIF Muntenia privind distributia anuala de dividende sau alte beneficii catre actionari a fost intocmita in cadrul
procesului de conformare voluntard la Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti aplicabil din 4
ianuarie 2016 si este prezentata pe site —ul SIF Muntenia, sectiunea Guvernanta corporativa.

“in adunarile generale ale actionarilor de aprobare a situatiilor financiare, a programelor strategice de
administrare si a bugetelor de venituri si cheltuieli, vor fi prezentate si supuse aprobarii actionarilor
propuneri de repartizare a profitului net astfel incat sa se fie mentinut un echilibru intre remunerarea
actionarilor prin dividend si necesarul de finantare a achizitionarii de noi instrumente financiare, in scopul
asigurarii cresterii valorii si calitatii activelor.

Dupa finalizarea numeroaselor modificari semnificative ale cadrului legislativ in curs (IFRS si Fondurile de
Investitii Alternative) SIF Muntenia va reanaliza politica de dividende si va informa actionarii in acest sens.”

DIVIDENDE APROBATE IN ULTIMII ANI

An Dividend Data referinta Data AGA Data Data ex Data Data platii
AGA (dividend) inregistrare dividend declarare
2015 0,045 11.04.2016 28.04.2016 18.08.2016 17.08.2016  18.03.2016 08.09.2016
2014 0,0715 15.04.2015 30.04.2015 28.08.2015 27.08.2015 24.03.2015 31.08.2015
2013 0 - - - - - -

Procedura de plata a dividendelor este prezentata pe site-ul www.sifmuntenia.ro si a fost publicata pe site-ul Bursei de
Valori Bucuresti prin raport curent.

Tn AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin hotararea nr. 2, a fost aprobatd distribuirea unui dividend brut de 0,045 lei
actiune pentru exercitiul financiar 2015, iar prin hotdrarea nr. 3 a fost aprobata distribuirea dividendelor Tncepand cu
data de 08.09.2016, fiind considerata data platii, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire.

DIVIDENDE NERIDICATE IN TERMEN DE 3 ANI

Politica societatii este de a le tine la dispozitia actionarilor 3 ani, in acord cu prevederile legale in vigoare. Dividendele
neridicate dupa acest termen sunt trecute la rezerve in urma unei hotarari a adunarii generale a actionarilor.
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Tn AGOA SIF Muntenia din data de 28 aprilie 2016, prin hotérarea nr.5, a fost aprobati efectuarea inregistrarilor contabile
pentru prescrierea dreptului de a solicita plata dividendelor neridicate in termen de 3 ani de la data exigibilitatii lor, in
suma de 63.407.818 lei, si trecerea pe rezerve a sumei neachitate.

La 31.12.2016 dividendele neridicate aflate in sold sunt:

in LEI 31 decembrie 2016
Dividende de platd aferente profitului anului 2012 42.064.246
Dividende de platd aferente profitului anului 2014 23.066.128
Dividende de plata aferente profitului anului 2015 17.063.461
Total dividende de plata 82.193.835

3.3.3 DREPTUL LA VOT

Actionarii SIF Muntenia au posibilitatea de a participa la adunarile generale ale actionarilor direct sau prin reprezentanti
pe baza de procurad sau pot vota prin corespondenta (posta clasicd sau posta electronicd). Administratorul SIF Muntenia
a organizat desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor, a pus la dispozitie si publicat informatiile si docuementele
conform reglementarilor legale.

n conformitate cu legislatia in vigoare este interzisa dobandirea de actiuni care sa conduci la o detinere mai mare de 5%
din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital modificata prin
Legea nr. 11/2012. Tn cazul in care un actionar va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul capitalului
social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile detinute peste cota precizatd, insa are dreptul de a primi dividende
si pentru aceste actiuni.

Descrierea oricarei modificari privind drepturile detinatorilor de valori mobiliare emise de SIF Muntenia.

ASF a comunicat cd in urma analizei detinerilor de actiuni SIF4 la data de referinta 11.04.2016 a A.G.O.A. convocata pentru
data de 27/28.04.2016, nu au fost identificate elemente/date/informatii care sa conduca la concluzia cé persoane singure
sau impreuna cu alte persoane cu care actioneaza in mod concertat depasesc limita de 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA. La sedinta A.G.O.A. SIF MUNTENIA SA din data de 27/28.04.2016 nu au existat actionari cu drept de vot
suspendat.
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4 GUVERNANTA CORPORATIVA

Administratorul SIF Muntenia considera ca respectarea Codurilor de guvernantd corporativa asigura acuratetea si
transparenta procesului decizional al societatii si permite acces egal pentru toti actionarii la informatiile relevante, fiind
un mijloc de a pdstra competitivitatea SIF Muntenia intr-o lume din ce Tn ce mai afectata de schimbari accelerate.

Administratorul SIF Muntenia a decis s§ adere, in mésura posibilitatilor®, |la regulile si principiile de guvernare corporativa
din Codul de Guvernare Corporativa al BVB Bucuresti incepand cu raportul anual aferent exercitiului financiar 2010,
prezentand in cadrul rapoartelor anuale si in Declaratia “Aplici sau explici” conformarea cu principiile Codului si cu
reglementdrile acestuia. Incepand cu raportul anual aferent exercitiului financiar 2015, administratorul SIF Muntenia a
decis sa adere si la regulile si principiile de guvernanta corporativa ale noului Cod de Guvernanta Corporativa al BVB
(versiunea septembrie 2015). Codul de guvernanta corporativa al Bursei de Valori Bucuresti este disponibil pentru
consultare pe site-ul bursei, www.bvb.ro.

Raportul anual privind administrarea SIF MUNTENIA SA contine anexat Declaratia intocmita conform Codului de
Guvernare Corporativa al BVB.

SAl Muntenia Invest va prezenta pentru SIF Muntenia doud “rapoarte ale administratorului. Mentionam ca raportul anual
consolidat care va insoti situatiile financiare consolidate va fi pus la dispozitia actionarilor cel tarziu la data de 31 august
2017.

4.1 STRUCTURI DE GUVERNANTA CORPORATIVA

Administrarea SIF MUNTENIA SA se realizeaza in sistem unitar, cu respectarea prevederilor Legii nr. 31/1990 si ale Actului
constitutiv.

Adunarea Generald a Actionarilor este organul de conducere suprem al SIF Muntenia si este competenta sa decida in
toate problemele prevazute in competenta sa de legislatia in vigoare si de actul constitutiv (detalii in capitolul 3.2.
ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR SIF MUNTENIA de mai sus).

n perioada dintre Adunirile Generale ale Actionarilor (AGA), activitatea SAl MUNTENIA INVEST SA este supravegheati
de Consiliul Reprezentantilor Actionarilor (CRA), organism de supraveghere (care reprezinta interesele actionarilor SIF
Muntenia in relatia cu SAl Muntenia Invest SA, cu auditorul financiar) alcatuit din 11 persoane fizice alese de catre AGA
cu un mandat de 4 ani.

Atributiile si responsabilitdtile CRA sunt stabilite prin Actul Constitutiv al SIF MUNTENIA SA la art. 7. Mandatul actual al
CRA ainceput in iunie 2014 (AGOA SIF Muntenia din data de 26 iunie 2014).

Celelalte structuri de guvernanta corporativa ale SIF Muntenia SA sunt:

e Administratorul SIF MUNTENIA SA (SAI MUNTENIA INVEST SA) reprezentatd de membrii Consiliului de
Administratie al administratorului (conform prevederilor Legii nr 31/1990 si ale Legii nr 297/2004).

e Conducerea efectiva a administratorului SIF MUNTENIA SA (SAl MUNTENIA INVEST)

e Reprezentantii permanenti desemnati

4.1.1 ADMINISTRAREA SIF MUNTENIA

SIF MUNTENIA SA este administrata de SAI MUNTENIA INVEST SA in baza contractului de administrare avizat de cdtre
CNVM prin Avizul nr. 35/15.06.2006. SAI MUNTENIA INVEST SA este reprezentata de catre cei trei membri ai Consiliului
sau de administratie, precum si de reprezentantii permanenti desemnati. Membrii Consiliului de administratie ai SAI
MUNTENIA INVEST SA sunt alesi de catre Adunarea Generala a Actionarilor pe o perioada de 4 ani, cu posibilitatea de a
fi realesi. Membrii Consiliului de Administratie sunt autorizati de ASF.

® Codul de guvernanti corporativi a fost construit pentru societiti “standard” — AOPC cotate administrate de SAI (societiti
de administrare a investitiilor) cum sunt SIF Muntenia sau Fondul Proprietatea au anumite particularitati in functionare si
nu pot aplica adlitteram anumite prevederi.

T Cerinta din Norma ASF nr 39/2015, art 30, alin 4
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Nu exista acorduri sau intelegeri de familie prin care SAl Muntenia Invest a fost numita administrator al SIF Muntenia.

SAl Muntenia Invest nu are actiuni la SIF Muntenia sau la societatile unde SIF Muntenia detine controlul.

Atributiile si limitele de competenta ale administratorului SIF MUNTENIA SA sunt cele prevazute in Contractul de
administrare si in Actul constitutiv al SIF MUNTENIA SA:

(a)
(b)
(c)

(d)

(e)

(f)
(g)
(h)
(i)

(p)
(a)

sa desfasoare activitati de administrare a portofoliului colectiv de investitii al SIF MUNTENIA, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare;

sa tina evidenta contabila a activelor SIF MUNTENIA, ce poate fi delegata catre societati specializate cu respectarea
prevederilor legale si reglementarilor in vigoare;

sa intocmeasca proiectul bugetului de venituri si cheltuieli si propunerile de rectificare ale acestuia si sa le supuna
aprobarii Adunadrii Generale ale Actionarilor SIF MUNTENIA, dupa ce primeste avizul Consiliului Reprezentantilor
Actionarilor;

sa elaboreze, sa difuzeze si sa publice situatiile si rapoartele curente anuale, semestriale si trimestriale privind
instrumentele financiare ale SIF MUNTENIA, verificate si certificate de auditori financiari, potrivit legii; publicarea si
difuzarea acestora se va face doar dupa prezentarea rapoartelor in Sedinta Consiliului Reprezentantilor Actionarilor
SIF MUNTENIA;

sa elaboreze si sa transmitd, in conformitate cu prevederile legii si ale reglementarilor in vigoare, rapoartele si
informatiile solicitate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, Bursa de Valori Bucuresti si de orice organ abilitat;
aceste informatii vor fi transmise in prealabil Consiliului Reprezentantilor Actionarilor SIF MUNTENIA;

sa reprezinte legal SIF MUNTENIA pentru siin legatura cu instrumentele financiare avute in portofoliu si operatiunile
efectuate pentru si cu acestea, inclusiv in fata instantelor judecatoresti;

sa obtind autorizatia pentru initierea si desfasurarea ofertelor publice ale SIF MUNTENIA, sa elaboreze si sa obtina
autorizarea prospectelor pentru ofertele publice;

sa negocieze si sa incheie contractul cu depozitarul si sa ia toate masurile pentru respectarea prevederilor
contractului de depozitare;

sa elaboreze, sa semneze si sa transmita toate actele si instructiunile necesare in vederea indeplinirii de catre
depozitar a activitatilor specifice privind depozitarea instrumentelor financiare ale SIF MUNTENIA si privind
certificarea valorii de activ net;

sa organizeze activitatea de distribuire a dividendelor cuvenite actionarilor SIF MUNTENIA, cu informarea Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor SIF MUNTENIA;

sa dispuna toate operatiunile efectuate prin conturile bancare ale SIF MUNTENIA;

sa negocieze si sa semneze cu tertii, In numele SIF MUNTENIA, cu respectarea prevederilor legale si cu informarea
SIF MUNTENIA, toate contractele de prestari servicii necesare indeplinirii obiectului de activitate al SIF MUNTENIA;
sa semneze in numele SIF MUNTENIA orice acte si documente pentru realizarea obiectului de activitate al
contractului de administrare;

sa faca toate demersurile pentru incasarea la timp a tuturor drepturilor conferite de detinerile de instrumente
financiare din portofoliul SIF MUNTENIA;

sa reprezinte SIF MUNTENIA in adunarile generale ale actionarilor de la societatile comerciale din portofoliul SIF
MUNTENIA si sa exercite atit drepturile de vot cit si orice alte drepturi conferite de detinerea respectivelor
instrumente financiare, in conformitate cu strategia aprobata de Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA;
sa indeplineasca procedurile de autorizare pentru SIF MUNTENIA;

sa execute orice alte activitdti necesare pentru indeplinirea obiectului contractului de administrare, cu respectarea
legilor si a reglementarilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare/Autoritatea de Supraveghere Financiara in
vigoare.

Obligatiile si raspunderile administratorului SIF MUNTENIA SA sunt reglementate de dispozitiile referitoare la mandat si
de cele special prevazute de Legea 31/1990 cu modificarile si completarile ulterioare, de legislatia pietei de capital, de
reglementarile CNVM/ASF aplicabile, de prevederile Actelor constitutive ale SAI MUNTENIA INVEST SA si SIF MUNTENIA
SA, precum si de prevederile Contractului de administrare.

Principalele obiective ale administratorului sunt definite prin programele anuale privind administrarea SIF MUNTENIA SA
si sunt supuse aprobarii AGA SIF Muntenia.

Tn perioada 01.01.2016 —31.12.2016, SAI MUNTENIA INVEST a desfisurat activitatea de administrator al SIF MUNTENIA
in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale Programului de administrare a SIF MUNTENIA pentru
anul 2016, aprobat de AGA din data de 28 aprilie 2016.
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SAl MUNTENIA INVEST SA este reprezentata de catre cei trei membri ai Consiliului sau de administratie, precum si de
reprezentantii permanenti inregistrati.

Consiliul de administratie al SAI MUNTENIA INVEST SA la 31.12.2016
Nume si prenume Functie Valabilitate mandat

(data expirare)

Florica Trandafir Presedinte 05.10.2020
Daniel — Silviu Stoicescu Membru, neexecutiv, independent 19.08.2017
Nicusor Marian Buica * Membru, neexecutiv, independent 27.12.2020

. DI. Nicusor Marian Buica a fost ales in functia de administrator pentru un mandat de patru
Eveniment ani incepand cu 27.12.2016.

ulterior

A fost autorizat de catre ASF prin autorizatia nr. 45/03.03.2017.

CV —urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ale SAl Muntenia Invest sunt prezentate in anexa la
prezentul raport.

Persoanele alese in Consiliul de Administratie indeplinesc conditiile generale prevazute de Legea 31/1990 republicats,
cu modificarile si completarile ulterioare.

Pe langa conditiile sus-mentionate aceste persoane indeplinesc si conditiile prevazute de legislatia specifica si
Regulamentul ASF nr. 14/2015, respectiv:

A) competenta si experienta profesionalg;

B) integritate si buna reputatie;

C) restrictii si incompatibilitati;

D) capacitatea de desfasurare efectiva a activitatii si de alocare a timpului corespunzator exercitarii acesteia;
E) capacitatea persoanei de a-si indeplini atributiile care 1i revin in mod independent.

Informatii privind structura de conducere a SAl Muntenia Invest SA, respectiv componenta consiliului de administratie, a
comitetului de audit si conducerea efectiva, precum si CV-urile acestora sunt disponibile atat pe site-ul SIF Muntenia
www.sifmuntenia.ro, cat si pe site-ul administratorului SAl Muntenia Invest SA, www.munteniainvest.ro

Numarul de intalniri ale consiliului de administratie al SAl Muntenia Invest in anul 2016 in relatia cu SIF Muntenia a fost
de 38 pentru a analiza activitatea SIF Muntenia si perspectivele de dezvoltare ale acestuia. Consiliul de administratie
aproba Programul anual de activitate al SIF Muntenia care prezinta perspectivele de dezvoltare ale SIF Muntenia pentru
anul urmator si 1l supune aprobarii actionarilor SIF Muntenia.

4.1.2 CONDUCEREA EFECTIVA

Conducerea efectiva a activitatii SIF MUNTENIA SA este asigurata in conformitate cu prevederile reglementarilor legale
n vigoare si ale Reglementarilor interne ale administratorului SIF MUNTENIA SA, de catre Directorul General si de catre
Directori care asigura conducerea efectiva. Acestia sunt si autorizati de catre ASF.

Conducerea efectiva este imputernicita sa conduca si sa coordoneze activitatea zilnica a societatii si poate angaja
raspunderea societatii in limita mandatului acordat de catre Consiliul de administratie. Conducatorii efectivi ai societatii
sunt rdspunzatori pentru asigurarea respectarii procedurilor de lucru stabilite prin Reglementarile interne ale
administratorului SIF MUNTENIA SA.
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Prin modificarea reglementarilor interne in luna decembrie 2016, conducerea efectiva a activitatii este asigurata de trei
directori.

CONDUCEREA EFECTIVA A SOCIETATII DE ADMINISTRARE LA 31.12.2016

Florica Trandafir Director Autorizatie ASF nr. 245/20.11.2015
Gabriela Grigore Director general Autorizatie ASF nr. 6/14.01.2016
Mircea Constantin Director Autorizatie ASF nr. 192/21.12.2016

4.1.3 CONFLICTE DE INTERESE
SAlI MUNTENIA INVEST SA nu are detineri ce intrd in conflict de interese cu SIF Muntenia. Membrii Consiliului de
administratie ai SAI MUNTENIA INVEST isi pot prelua atributiile doar dupa obtinerea avizului ASF.

Documentatia depusa la ASF de catre fiecare membru CA in vederea obtinerii avizului include declaratii din care rezulta
eventualele conflicte de interese.

Astfel, membrii consiliului de administratie, Directorul general, auditorii si angajatii SAI MUNTENIA INVEST nu sunt
actionari semnificativi, nu detin o functie si nu sunt angajati ai unei alte societdti de administrare a investitiilor sau
societati de investitii autoadministrate. De asemenea, membrii consiliului de administratie ai SAI MUNTENIA INVEST nu
sunt membri in consiliul de administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai directoratului ai/al unei alte
societati de administrare a investitiilor, societati de investitii sau ai/al unei institutii de credit care indeplineste functia de
depozitar pentru unul din organismele de plasament colectiv administrate, nu sunt sa fie membri in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere al unei S.S.I.F. cu care S.A.l. a incheiat contract de intermediere financiara si nu
sunt angajati sau au orice fel de relatie contractuala cu o alta S.A.l. sau cu o societate de investitii.

Regulile si procedurile interne ale SAl Muntenia Invest SA cuprind reglementari pentru evitarea conflictelor de interese
in administrarea SIF Muntenia.

SAl Muntenia Invest are obligatia de a preveni conflictele de interese definite de Legea pietei de capital, iar daca acestea
apar in derularea activitatilor de administrare, aceasta va asigura tratament egal tuturor entitatilor administrate, pe baza
reglementarilor menite sa previna conflictele de interese.

Salariatilor SAI Muntenia Invest le este interzis sa desfdsoare, concomitent cu activitatea prestatd la societate, activitati
de orice natura care intra in conflict de interese cu activitatea SAI Muntenia Invest sau in care fac uz de pozitia conferita
de statutul detinut in aceasta societate.

4.1.4 DESCRIERE A PRINCIPALELOR CARACTERISTICI ALE SISTEMELOR DE CONTROL INTERN $I
DE GESTIONARE A RISCURILOR

Controlul intern in relatie cu procesul de raportare financiara este efectuat de Consiliul de administratie, conducerea

efectiva si personalul administratorului SIF Muntenia, si este menit sa asigure indeplinirea obiectivelor societatii, avand

in vedere:

— eficacitatea si eficienta operatiilor;
— realitatea rapoartelor financiare;
—conformarea cu legile si regulamentele aplicabile in cadrul Companiei.

Gestiunea SIF Muntenia este controlata de actionarii sai si de auditorul financiar, conform reglementarilor legale valabile
in Romania.

CONTROL INTERN

Compartimentul de control intern asigura supravegherea respectarii de catre SAI MUNTENIA INVEST SA/SIF Muntenia si
personalul acestora a legislatiei in vigoare incidente pietei de capital, precum si a reglementarilor si procedurilor interne.
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Reprezentantul compartimentului de control intern este supus autorizarii A.S.F. si este inregistrat in registrul public A.S.F.
In indeplinirea atributiunilor ce ii revin reprezentantul compartimentului de control intern raporteaza direct Consiliului
de Administratie al administratorului SIF Muntenia.

AUDIT INTERN

n cadrul societatii de administrare, s-au stabilit si s-au mentinut persoane care sa asigure functia de audit intern atat
pentru activitatea proprie cat si pentru cea a entitatilor administrate (cum este SIF Muntenia). Functia de audit intern
este separata si independenta de alte functii si activitati. Pentru SIF Muntenia, functia de audit intern este externalizata.
n cursul anului 2016, auditul intern a fost asigurat de societatea AUDIT CONSULT GROUP SRL.

Tncepand cu data de 01.01.2017, auditorul intern al SIF Muntenia este societatea MZ

Eveniment FINANCE ADVISORY AND ASSURANCE SRL.

ulterior

Auditorul intern are urmatoarele responsabilitati:

a) stabilirea, implementarea si mentinerea unui plan de audit pentru a evalua si examina eficacitatea si caracterul

adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern si procedurilor SAI Muntenia Invest

b) verificarea respectarii regulilor si procedurilor de lucru aprobate de Consiliul de Administratie al SAl

MUNTENIA INVEST.

c) intocmirea, conform clauzelor contractuale, de rapoarte scrise cu privire la temele specificate in planul de

audit intern, adresate Consiliului de administratie al SAl Muntenia Invest si/sau Consiliului Reprezentantilor

Actionarilor

d) emiterea de recomandari bazate pe rezultatul activitatii desfasurate conform lit. a);

e) verificarea respectarii recomandarilor prevazute la lit. c);
Activitatea de audit intern se desfdsoara in conformitate cu cerintele legale aplicabile, normele si reglementarile interne
ale societatii si respectand Standardele Internationale de Audit emise de Institutul Auditorilor Interni (IIA Global).
Normele internationale de audit intern se bazeaza pe Cadrul (conceptual) de Practici Profesionale (International
Professional Practices Framework — IPPF), elaborate si publicate de Institutul Auditorilor Interni (The Institute of Internal
Auditors — lIA Global la cunostinta Consiliului de Administratie orice deficienta constatata in derularea contractului de
audit intern.

Activitatea de audit intern pentru SIF Muntenia in 2016 s-a desfasurat cu respectarea planului de audit intern stabilit in

conformitate cu obiectivele si specificul de activitate al societatii si aprobat de catre Consiliul de administratie.

Atributiile auditului intern in relatie cu procesul de raportare financiara cuprind:
a) verificarea conformitatii activitatilor societatii cu politicile, programele si managementul acestuia, in conformitate cu
prevederile legale;

b) evaluarea gradului de adecvare si aplicare a controalelor financiare si nefinanciare dispuse si efectuate de catre
conducerea administratorului SIF Muntenia in scopul cresterii eficientei activitatii entitatii economice;

c) evaluarea gradului de adecvare a datelor/informatiilor financiare si nefinanciare destinate conducerii pentru
cunoasterea realitatii din entitatea auditata/SIF Muntenia;

d) protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identificarea metodelor de prevenire a fraudelor si
pierderilor de orice fel

COMITETUL DE AUDIT

Comitetul de audit a fost constituit cu scopul de a acorda sprijin Consiliului de administratie al SAl Muntenia Invest in
materie de gestionare a riscului si raportare financiara

Comitetul de audit a avut in cursul anului 2016 urmatoarea componenta:
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n perioada 01.01.2016 — 27.12.2016: dI. Sorin Florian Boldi si dI. Daniel-Silviu Stoicescu.
n perioada 27.12.2016 — 31.12.2016: dl. Daniel-Silviu Stoicescu.

n data de 14.01.2016, dl. Daniel-Silviu Stoicescu a fost numit in functia de presedinte al Comitetului de audit.

Comitetul de audit s-a intrunit de 4 ori in anul 2016 in legatura cu administrarea SIF Muntenia.

Comitetul de audit are urmatoarele responsabilitati:

a.
b.

monitorizeaza procesul de raportare financiarg;

asigurd accesul auditorilor interni si externi la informatii si resurse si monitorizeaza auditarea situatiilor
financiare anuale si consolidate astfel incat raportarea financiarda sa se finalizeze conform cerintelor
reglementarilor legale si ale calendarului financiar;

verifica si monitorizeaza independenta auditorului financiar in special in cazul in care exista servicii suplimentare
prestate de acestia pentru SAI MUNTENIA INVEST sau entitatile administrate;

primeste si analizeaza toata corespondenta primita de la auditorii financiari si auditorii interni ai SAIl MUNTENIA
INVEST sau ai entitatilor administrate;

analizeaza rapoartele intocmite de auditorii financiari si interni ai SAI MUNTENIA INVEST sau ai entitatilor
administrate de SAI MUNTENIA INVEST;

desfasoara investigatii pentru identificarea cauzelor care au condus la nereguli evidentiate in rapoartele
intocmite de auditorii financiari si interni ai SAI MUNTENIA INVEST sau ai entitatilor administrate de SAl
MUNTENIA INVEST;

intocmeste si prezinta Consiliului de administratie al SAI MUNTENIA INVEST analize si recomandari privind
masurile ce trebuie luate pentru imbunatatirea procesului de raportare financiara al SAI MUNTENIA INVEST sau
al entitatilor administrate de SAl MUNTENIA INVEST, daca este cazul;

verifica respectarea regulilor referitoare la respectarea eticii in afaceri;

participa la selectarea auditorilor interni si financiari ai SAIl MUNTENIA INVEST si ai entitatilor administrate de
SAI MUNTENIA INVEST;

monitorizeaza sistemele de control intern, de audit intern si de management al riscurilor din cadrul entitatii si
prezintd anual Consiliului de administratie al SAl MUNTENIA INVEST un raport cu privire la eficacitatea acestor
sisteme;

propune masuri si face recomandari Consiliului de administratie al SAI MUNTENIA INVEST in cazul in care
constata ca sistemele de control intern au functionat cu deficiente;

se asigura ca analizele si rapoartele intocmite de auditorii interni ai SAI MUNTENIA INVEST sau ai entitatilor
administrate de SAI MUNTENIA INVEST sunt conforme cu planul de audit aprobat de Consiliul de Administratie
al SAl MUNTENIA INVEST

GESTIONAREA RISCURILOR
Compartimentul de Management Risc este subordonat din punct de vedere ierarhic Directorului general si are
urmatoarele atributii si responsabilitati:

a. identifica si evalueaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate (cum este SIF Muntenia) de SAI MUNTENIA INVEST.;

b. monitorizeaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati administrate de
SAI MUNTENIA INVEST;

c. cuantifica influenta riscurilor semnificative asupra profilului de risc agreat pentru portofoliul fiecarei entitati
administrate;

d. elaboreaza si implementeaza politicile si procedurile de administrare (identificare, evaluare, monitorizare si
control) a riscului pentru toate entitatile administrate de SAl MUNTENIA INVEST;

Detalii despre gestionarea riscurilor aferente SIF Muntenia de catre SAl Muntenia Invest sunt prezentate in prezentul
raport in capitolul Managementul riscului.

4.1.5 FUNCTII DELEGATE DE SAI MUNTENIA INVEST SA

Activitatile de contabilitate ale SIF MUNTENIA SA au fost exercitate Tn cursul anului 2016 de catre societatea 3B EXPERT
AUDIT SRL, in conformitate cu Avizul CNVM nr. 8/31.01.2006, in baza contractului nr. 432/02.04.2015 incheiat cu SAI
MUNTENIA INVEST SA.

34 |



SIF MUNTENIA S.A. RAPORTUL ANUAL AL ADMINISTRATORULUI 2016

4.2 POLITICA DE REMUNERARE

Politica de remunerarea a SAI MUNTENIA INVEST SA pentru serviciile prestate in calitate de administrator al SIF
MUNTENIA este prezentata la art. 13 din Actul constitutiv al SIF Muntenia.

“SIF Muntenia SA va pldti un comision lunar de administrare reprezentdnd o cotd parte din valoarea activului
administrat, in limita maximd aprobatd de adunarea generald a actionarilor societdtii. Functie de modul in care
SAl Muntenia Invest SA indeplineste criteriile de performanta si obiectivele stabilite anual de cdtre adunarea
generald a actionarilor, SIF Muntenia SA va plati corespunzdtor SAlI Muntenia Invest SA un comision de
performantd. Stabilirea modalitdtilor de calcul si platd a comisioanelor se face in conformitate cu prevederile
contractului de administrare.”

Comisionul de administrare al SAl Muntenia Invest aferent exercitiului financiar 2016 a fost in suma de 17.858.250 lei,
care a reprezentat 1,60% din activul net mediu, respectiv 1,45% din activul total mediu al SIF Muntenia in 2016.

4.3 POLITICA DE DIVIDENDE

Politica SIF Muntenia privind distributia anuala de dividende sau alte beneficii catre actionari a fost intocmita in cadrul
procesului de conformare voluntara la Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti aplicabil din 4
ianuarie 2016 si este prezentata pe site —ul SIF Muntenia, sectiunea Guvernanta corporativa.

Pentru detalii privind dividendele SIF Muntenia vezi capitolul Actionari si Actiuni/ Dreptul la dividende.

4.4 EGALITATEA DE SANSE

Nu a existat in exercitiul financiar 2016 o politica de diversitate formalizata aplicata in ceea ce priveste organele de
administratie si de conducere ale entitatii SIF Muntenia referitor la aspecte cum ar fi, de exemplu: varsta, genul sau
educatia si experienta profesionala.

4.5 EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL ACTIVITATII DE BAZA A
EMITENTULUI ASUPRA MEDIULUI INCONJURATOR

SIF Muntenia nu desfasoara activitati de baza care sa aiba impact asupra mediului inconjurator.

Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2016 pentru nici un fel de costuri
anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultantd, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de
remediere, privind elemente de mediu inconjurator. Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale
probleme de mediu ca fiind semnificative.

Nu exista litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator

4.6 RESPONSABILITATEA SOCIALA

SIF Muntenia desfasoara permanent activitati privind responsabilitatea sociald a companiei, in fiecare an sprijinind in
mod direct sau prin intermediul fundatiilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizate din comunitatea unde fsi
desfasoara activitatea. Societatea contribuie si la sustinerea actiunilor stiintifice, culturale, medicale, educative,
evenimente de interes national sau zonal.
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5 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/28 decembrie 2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, ca singur set de Situatii financiare individuale.

n conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie
2002 si Norma ASF nr. 39 Societatea va intocmi si situatii financiare anuale consolidate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeand, pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2016. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2016 vor fi intocmite, aprobate si facute publice pana
la data de 31 august 2017, datad dupa care vor putea fi consultate pe site-ul SIF Muntenia.

5.1 SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE

in LEI 2014 2015 2016
Active

Numerar si conturi curente 16.677.801 4.571.094 4.861.588
Depozite plasate la banci 16.247.647 12.131.507 76.631.897
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 448.114.915 144.834.354 79.279.822
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 488.594.788 903.618.737 954.163.015
Credite si creante 12.295.730 8.256.386 8.259.365
Imobilizari corporale 350.248 287.878 223.605
Alte active 15.242.474 2.925.503 5.013.016
Total active 997.523.603 1.076.625.459 1.128.432.308
Datorii

Dividende de plata 132.623.281 129.728.625 82.193.835
Datorii privind impozitul pe profit amanat 14.552.441 5.111.037 13.387.776
Alte datorii 16.513.312 17.904.547 8.404.099
Total datorii 163.689.034 152.744.209 103.985.710
Capitaluri proprii

Capital social 80.703.652 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017 803.294.017
Pierdere acumulatd -221.016.018  -189.196.714  -111.719.355
5:;2:\;2 (\:I/;nnzgtrei\i/aluarea activelor financiare disponibile Tn 170.852.918 229.080.295 252 168.284
Total capitaluri proprii 833.834.569 923.881.250 1.024.446.598
Total datorii si capitaluri proprii 997.523.603 1.076.625.459 1.128.432.308

Capitalurile proprii ale societatii inregistreaza o crestere cu 10% la 31.12.2016 fata de cele inregistrate la 31.12.2015.
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EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE ANGAJATII/PERSONALUL SOCIETATII

Societatea a figurat in 2016 cu un numar efectiv de 2 salariati si cu 10 membri in Consiliul Reprezentantilor Actionarilor.

ACTIVE CARE REPREZINTA CEL PUTIN 10% DIN TOTAL ACTIVE CONTABILE

La 31.12.2016, pachetul de actiuni detinut la BIOFARM SA Bucuresti la valoarea de detinere din contabilitate reprezenta
12,02% din total active contabile ale SIF Muntenia, iar pachetul de actiuni detinut la Banca Transilvania reprezenta 17,74
% din total active contabile ale SIF Muntenia calculate conform reglementarilor legale in vigoare.

5.2 SITUATIA INDIVIDUALA A PROFITULUI SAU PIERDERII $1 A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

In LEI 2014 2015 2016
Venituri
Venituri din dividende 14.950.699 18.125.060 60.581.257
Venituri din dobanzi 2.567.100 1.088.718 955.890
Alte venituri operationale 1.789 17.284 70.073
Cagstig din investitii
Castig net din diferente de curs valutar 361.176 309.342 -691.266
Castig net din vanzarea activelor 233.539.703 34.891.794 37.107.874
Castig ne'F /(Pvlerd.ere ngta) dln.reevaluarea activelor financiare la -27.716.599 48.920.416 -8.438.880
valoarea justa prin profit sau pierdere
Cheltuieli
Pierderi din deprecierea activelor -24.562.975 -5.138.597 -11.421.464
Cheltuieli de administrare
Comisioane de administrare -27.477.536 -17.400.000 -17.858.250
(.:heItL.ueI| cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor 1.263.938 1.421.727 1.423.017
Actionarilor
Alte cheltuieli operationale -10.285.890 -3.748.952 -3.599.713
Profit inainte de impozitare 160.113.529 75.643.338 55.282.504
Impozitul pe profit -32.724.580 -11.787.601 -4.896.320
Profit net al exercitiului financiar 127.388.949 63.855.737 50.386.184
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau pierdere
Riaev?l.lfareavla va.loare!usta? activelor financiare disponibile in vederea 76.945.911 88.267.985 34.743.561
vanzarii, neta de impozit amanat
Rezerva afuefenta a.ctlvelor financiare disponibile Tn vederea vanzarii -202.950.211 -30.040.608 11.655.572
transferata in profit sau pierdere
Alte elemente ale rezultatului global -126.004.300 58.227.377 23.087.989
Total rezultat global aferent perioadei 1.384.649 122.083.114 73.474.173
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Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste
venituri.

n cazul dividendelor primite sub forma actiunilor, ca alternativi la plata Tn numerar, veniturile din dividende sunt
recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea participatiei aferente. Societatea nu
inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite
proportional tuturor actionarilor. Veniturile din dividende au inregistrat o crestere substantiala fata de anul 2015 pe
fondul restructurarii portofoliului detinut.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este recunoscut ca si
cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

Veniturile din dividende nregistrate Tn anul 2016 au fost in suma de 60,58 mil lei, fata de 18,12 mil lei in 2015.
Pentru detalii privind veniturile din dividende, vezi capitolul Subportofoliul Actiuni.

Veniturile cu dobdnzile sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobanzii efective. Rata dobanzii efective
reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasarile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptatd a
activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta) la valoarea contabila a activului sau
datoriei financiare.

Veniturile din dobanzile la depozitele bancare au inregistrat o scadere fata de anul trecut de la 1,09 mil lei in 2016 la 0,96
mil lei in 2016.
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5.3 SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv,

conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica de 90 de zile.

Tn LEI

Activitati de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustari:

Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii si a altor
active

Pierdere neta / (Castig net) din reevaluarea activelor financiare la valoare justa prin profit

sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Cheltuieli / (Venituri) cu ajustarile pentru deprecierea creditelor si creantelor
Pierdere neta / (Castig net) din diferente de curs valutar

Alte ajustari

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
Modificari ale activelor financiare disponibile in vederea vanzarii
Modificari ale creditelor si creantelor

Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat din activitati de exploatare

Activitati de investitii
PIati pentru achizitii de imobilizari necorporale
Numerar net utilizat Tn activitati de investitii

Activitati de finantare

Dividende platite, inclusivimpozit pe dividende platit

Plasamente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si mai mica de un an
Numerar net utilizat Tn activitati de finantare

Descresterea neta in numerar si echivalente de numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2016

55.282.504

11.650.297

8.438.880

-60.581.257
-955.890
-228.833

691.266
68.030

-16.375.259
41.200.823
0
-4.477.262
-101.061
58.882.826
1.130.936
-10.336.829
84.289.170

-21.608
-21.608

-19.504.206
-53.733.000
-73.237.206

11.030.357
-24.863
4.571.094
15.576.588
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5.4 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2016 a fost aprobat in AGOA din data de aprilie 2016, prin
hotdrarea nr. 4.

In LEI BVC 2016 Realizat 2016 R/BVC (%)
1. TOTAL VENITURI 73.500.000 78.548.677 106,87
1.1. Venituri din investitii 73.400.000 78.478.604 106,92
1.1.1 Venit din dividende 48.000.000 58.570.533 122,02
1.1.2 Venit din dobanzi 400.000 955.890 238,97
1.1.3 Venit net din tranzactii 25.000.000 18.952.181 75,81
1.2 Alte venituri 100.000 70.073 70,07
TOTAL CHELTUIELI 22.800.000 22.880.980 100,36
2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000 17.858.250 102,63
2.2 Cheltuieli externe 2.300.000 2.327.741 101,21
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.100.000 1.132.545 102,96
2.4 Cheltuieli CRA 1.800.000 1.562.392 86,80
2.5 Alte cheltuieli 200.000 52 0,03
REZULTAT OPERATIONAL 50.700.000 55.667.697 109,80
3.Castig/ pierdere din diferente de curs valutar - -691.266 0,00
iélt(éfz;(iegr{pl):jenrgd;r: S:Zadniz:'s:ierea activelor financiare i 5.413.498 0,00
f;n(i:ztlsgc/uprlterdere din evaluarea activelor financiare pe i -7.118.149 0,00
5. PROFIT BRUT 50.700.000 53.271.780 105,07
6. Impozit profit curent si impozit pe profit amanat 432.000 2.885.596 667,96
7.PROFIT NET 50.268.000 50.386.184 100,24

Reconcilierea impozitului pe profit din executia BVC cu cel din situatia individuala a profitului sau pierderii

Impozitul pe profit din Situatia separata a profitului sau pierderii si a altor 4.896.320

elemente ale rezultatului global

Impozit profit curent si impozit pe profit amdnat din executia BVC, din care 2.885.596
- Impozit pe profit curent 0
- Impozit pe profit amdnat 2.885.596

Impozit pe dividendele primite de catre SIF Muntenia 2.010.724

in concluzie, SAl Muntenia invest, administratorul SIF Muntenia a realizat in anul 2016 venituri totale cu 6,8% mai mari
decat cele estimate in BVC cu cheltuieli in valoare totala foarte aproape de nivelul bugetat (o depasire 80,9 mii lei).
Castigurile sau pierderile din curs valutar, aprecierea sau deprecierea activelor financiare pe termen lung sau a celor pe
termen scurt sunt elemente care nu pot fi bugetate si care tin de piata pe care se afla instrumentele financiare din
portofoliul SIF Muntenia, de conjunctura economica si/sau de reglementari in vigoare privind modalitatile de inregistrare
contabila a instrumentelor financiare.
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6 INFORMATII PRIVIND ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE
APARUTE DUPA SFARSITUL EXERCITIULUI FINANCIAR

e A fost aprobatd si transmisa la ASF declaratia privind aplicarea principiilor de guvernanta corporativd pentru SIF
Muntenia, intocmitd conform anexei la Regulamentul 2/2016.

e incepand cu data de 01.01.2017, auditorul intern al SIF Muntenia este societatea MZ FINANCE ADVISORY AND
ASSURANCE SRL.

e Rezultatele financiare preliminate pentru anul 2016 au fost puse la dispozitia actionarilor pe data de 15 februarie
2017.

e DI. Nicusor Marian Buica a fost ales in functia de administrator al SAl Muntenia Invest SA pentru un mandat de patru
anitncepand cu 27.12.2016. A fost autorizat de catre ASF prin autorizatia nr. 45/03.03.2017.

O serie de evenimente aparute dupa sfarsitul exercitiul financiar au fost prezentate si in corpul raportului, in capitolele
relevante, pentru a asigura continuitatea prezentarii unor procese incepute in anul 2016.

Aceste evenimente au fost marcate cu simbolul

Eveniment

ulterior

7 PERSPECTIVE 2017

7.1 MEDIUL ECONOMIC

Pédnd in anul 2015, previziunile macroeconomice (“concluzii cuantificate ale unor studii ce vizeazd stabilirea
impactului global al unui numdr de factori privind o perioadd viitoare”- definitia este cea din codul de guvernanta
corporativd a BVB) erau prezentate de SAl Muntenia Invest in partea introductivd la Programul strategic de
administrare si fundamentarea BVC SIF Muntenia, care se aproba in AGA in fiecare an, si cuprindeau o plaja de
valori previzionate a unor indicatori macroeconomici considerati relevanti pentru activitatea SIF Muntenia.

Incepénd cu anul 2016, Codul de guvernantd corporativd al BVB, punctul D.3. prevede:
“Daca sunt publicate, previziunile pot fi incluse numai in rapoartele anuale, semestriale sau trimestriale.”

Ca urmare, indicatorii macroeconomici previzionati prezentati in continuarea acestui capitol, pentru
conformitate cu Codul de guvernantd corporativd al BVB, vor fi cei care vor fi utilizati pentru fundamentarea
Programului strategic de administrare al SIF Muntenia si constructia Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru
anul 2017.

Evolutiile globale continua sa reprezinte o sursa apreciabila de riscuri la adresa evolutiei economiei romanesti.

Incertitudini persistente in privinta accentudrii divergentei conduitelor politicilor monetare ale principalelor banci
centrale ale lumii vizeaza configuratia viitoare a politicilor economice ale administratiei SUA.

Romania are in prezent o pozitie stabila din punct de vedere macroeconomic si financiar (o crestere economica ridicata,
un deficit de cont curent sustenabil, o datorie externa in scadere)

Ratingurile de tara pentru Romania emise de catre institutiile de rating internationale sunt toate Tn zona investment
grade, cu perspectiva stabild sau pozitiva.

S&P Moody's Fitch

BBB- Stable Baa3 Positive BBB- Stable
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Cresterea durabila, caracterizata printr-un mix adecvat de politici fiscale si monetare va reprezenta o provocare pentru
economia romaneasca. Previziunile macroeconomice indicd o continuare a cresterii PIB (3-4%), la valori ceva mai reduse
decat in 2016, pe fondul absorbirii efectului stimulilor fiscale din 2015 si 2016.

Pe plan intern, conduita viitoare a politicii fiscale si a celei a veniturilor reprezinta unul dintre factorii de risc relevanti.

Rata anuala a inflatiei IPC este proiectata de catre BNR in crestere pe intregul interval de prognoza, de la -0,5 la suta la
sfarsitul anului 2016 la 1,7 la suta la finele anului 2017.

Rata dobanzii BNR a fost mentinutd la 1,75% in sedinta de politica monetara a BNR din 6 ianuarie 2016.

Pe teritoriul Romaniei au avut loc evenimente de protest, care au luat amploare. Aceste manifestatii, impreuna cu
neincrederea populatiei in guvernanti, au darul de a crea un sentiment negativ inclusiv pe piata de capital, care este
expusa acum din ce in ce mai mult la riscul politic. Este posibila Tn aceastda perioada instabild o crestere a riscului
investitional, materializat in cea mai mare parte printr-o crestere a volatilititii actiunilor din portofoliu. Intr-o perioad3
cu un sentiment de nesiguranta in crestere ne putem astepta la evolutii negative ale intregii piete, nemaicontand
diversificarea portofoliului.

Sistemul bancar

Rezultatele sistemului bancar in 2016 au fost pozitive, se asteapta ca 2017 sa continue in aceeasi nota pozitiva (sistemul
bancar nu a fost afectat de legea darii in plata si este posibila imbunatatirea marjelelor de profit in contextul cresterii
dobanzilor la scadente lungi, a continuarii proceselor de restructurare a activitatii pentru reducerea cheltuielilor si a
restructurarii portofoliilor de credite neperformante. Curtea Constitutionald a stabilit, in luna februarie 2017, ca este
ilegala (neconstitutionala) legea privind conversia in lei a creditelor in franci elvetieni (CHF) la cursul istoric, din data
acordarii creditelor.

BRD a anuntat obtinerea unui profit net de 763 milioane lei, la nivel de grup, in 2016, in crestere cu 63% fata de anul
precedent. Consiliul de administratie al BRD a decis sa propuna un dividend corespunzator unei rate de alocare de 70%
din profitul net al bancii obtinut in 2016, sub rezerva votului favorabil in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din data
de 20 aprilie 2017.

Sectorul energetic®
Societatile din sectorul energetic vor avea in 2017, in opinia noastra, perspective mixte.

e Romania participa la un amplu proces de integrare a pietelor de energie la nivelul UE, avand ca rezultat concurenta
tot mai deschisa pe piete pe termen mediu

e ANRE continua procesul de reducere a preturilor reglementate la energia electrica convenit prin Foaia de parcurs din
cadrul Memorandumului de Intelegere semnat cu organismele europene si internationale, ceea ce va conduce la o
reducere estimata de 1,9% a pretului energiei electrice la consumatorii casnici. Aceastd reducere se va traduce in
venituri unitare mai reduse si posibil profituri mai mici la societatile implicate n productia si distributia de energie
electrica.

e Este necesar innoirea parcului de capacitati de productie a energiei electrice — o parte semnificativd a capacitatilor
de productie se apropie de sfarsitul perioadei de viata, sunt ineficiente economic sau din punct de vedere al cerintelor
de mediu. Exista o contradictie intre necesitatea de investitii pe termen mediu si lung pentru asigurarea securitatii
energetice a Romaniei si masurile anuntate pentru repartizarea la buget a minimum 90% din profitul net al companiilor cu
capital de stat (societdtile energetice cotate la BVB in care SIF Muntenia a nvestit sau poate investi sunt toate cu capital majoritar
de stat).

e Productiainterna de gaze naturale va scadea pe termen mediu, sunt necesare investitii atit pentru reducerea gradului
de dependenta de importuri, cat si pentru constructia infrastructurii de conectare la nivel regional (cel mai important
proiect este interconectorul Bulgaria-Romania-Ungaria-Austria (BRUA), inclus in lista proiectelor de interes comun
(PCI) a UE.

e  Este posibila mentinerea unor preturi ale petrolului mai ridicate decat minimele inregistrate la inceputul anului 2016
pe plan international, in 2017 si anii urmatori (s-au diminuat incertitudinile privind evolutia anticipata a pretului
petrolului, Tn contextul intelegerilor intre membrii OPEC si non-OPEC de a opera reduceri ale productiei mondiale de
petrol). Pe de altd parte, cresterea eficientei energetice si (desi in stadiu incipient) utilizarea energiei electrice in
transporturi vor avea pe termen lung efect de scadere a consumurilor.

8 Pentru detalii - Strategia energetica a Romaniei 2016 -2030 http://energie.gov.ro/wp-content/uploads/2016/12/Strategia-
Energetica-a-Romaniei-2016-2030_FINAL_19-decembrie-2.pdf
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e Cresterea eficientei energetice, atat pentru consumatorii industriali cat si pentru cei casnici, duce la o scadere a
consumurilor si deci are un efect de scadere imprimat asupra veniturilor societatilor din energie.

Sectorul productiei de medicamente este afectat acum de instabilitate legislativa, respectiv modificarea Ordinului
75/2009 va duce la scdderea preturilor la medicamente cu 35% sub minimul european stabilit pentru o serie de
medicamente care au iesit de sub protectia brevetului. La data intocmirii acestui raport, metodologia privind modul de
calcul si procedura de avizare si aprobare a preturilor maximale ale medicamentelor de uz uman cu autorizatie de punere
pe piatd in Romania se afla in procedura de transparenta decizionala pe site-ul Ministerului Sanatatii, pana pe 08.03.2017.

Implementarea ordinului 75/2009 va aduce o scadere de 153 de milioane de lei la a veniturilor la bugetul de stat, conform
unui studiu® realizat de PwC Romania pentru ARPIM, pe fondului unei reduceri a investitiilor si a contributiilor la buget
ale companiilor farmaceutice.

Pe de altd parte, taxa clawback a atins un maxim istoric de 18,89% in T4 2016, (ca o consecinta directa a cretterii
consumului unor medicamente inovative), respectiv producatorii de medicamente generice sa fie taxati pentru finantarea
tratamentelor scumpe.

Piata de capital

Anul 2017 va fi un an al modificarilor legislative in domeniul pietei de capital. Mai multe proiecte de acte normative,
initiate Tn anul 2016 pentru transpunerea noii legislatii europene sau din necesitatea unei mai bune legiferari a unui
segment financiar, vor fi continuate, urmand a fi supuse procesului de adoptare de catre Parlamentul Romaniei.

Aceste noi acte normative, care vor reconfigura corpul legislativ actual si vor abroga Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital, se refera la proiectul de Lege privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata (implementarea
MAD Il si a Directivei 2013/50/UE privind armonizarea obligatiilor de transparentd in ceea ce priveste informatia
referitoare la emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata), la legea privind
pietele de instrumente financiare (care va implementa MIFID Il), precum si la proiectul de Lege privind fondurile de
investitii alternative®,

Un eveniment important pe piata de capital, cu efecte si asupra portofoliului SIF Muntenia, va fi fuziunea prin absorbtie
a SIBEX de cdtre BVB care va avea loc in anul 2017, concomitent cu restructurarea activitatii de depozitar central al
Depozitarului Sibex.

Principalele elemente care vor avea efect asupra SIF Muntenia in 2017 sunt:

= Implementarea programului de guvernare, prin efectele acestuia asupra cresterii economice si prin reactia pietelor
reglementate de capital, reflectate in preturile de tranzactionare a actiunilor, la prevederile acestui program;

=  Efectul problemelor si incertitudinilor din zona politicului asupra economicului;

=  Evolutia pietei de capital, accederea posibila la statutul de piata emergenta (daca se rezolva problema cronica a lipsei
de lichiditate);

=  Modificarile legislatiei pietei de capital;

=  Posibila eliminare a pragului de detinere de 5% din capitalul SIF Muntenia.

7.2 DEZVOLTAREA PREVIZIBILA A SIF MUNTENIA

e SIF Muntenia se va transforma intr-un FIA infiintat pe baza de act constitutiv, administrat de SAl Muntenia Invest in
calitate de AFIA (administrator de fonduri de investitii alternative)

e SIFvor fi FIA cu domiciliul in Uniunea Europeana care folosesc sau nu efectul de levier. Administratorul SIF Muntenia
si-a exprimat intentia de a nu utiliza in viitor in mod activ efectul de levier in administrarea SIF Muntenia.

e SIF se vor transforma in FIA, ale caror titluri de participare sunt distribuite inclusiv catre investitori de retail (prin
cotarea la BVB, si tranzactionarea libera a actiunilor, oricine poate deveni actionar SIF).

7.3 OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE SI DIRECTII DE ACTIUNE PENTRU 2017

S http://arpim.ro/wp-content/uploads/2016/06/Studiul-PwC-pentru-ARPIM_Impactul-industriei-producatoare-de-

medicamentel.pdf

10 http://asfromania.ro/informatii-publice/media/arhiva/5672-obiectivele-strategice-ale-asf-pe-anul-2017
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Obiectivele strategice prioritare si Directiile de actiune pentru 2017 vor fi prezentate mai in detaliu in Programul de
administrare al portofoliului pentru 2017, finalizat cu propunerea de BVC care vor fi supuse aprobdrii actionarilor.

Prezentam in raportul anual numai un rezumat.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri satisfacatoare la un grad de risc mediu.

Obiectivele strategice prioritare pentru 2017 vor fi prezentate in detaliu si supuse aprobarii actionarilor prin Programul
strategic de administrare al portofoliului pentru 2017. Acestea sunt:

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia astfel incat s3 fie
asigurata crestere sustenabila pe termen lung
e Continuarea procesului investitional cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

Raportul administratorului privind administrarea SIF Muntenia a fost aprobat in sedinta Consiliului de administratie al SAl
Muntenia Invest SA din data de 13 martie 2017.

Avand in vedere prezentul raport, SAl Muntenia Invest SA Tnainteaza spre aprobarea Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor Situatiile financiare individuale la 31 decembrie 2016 intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF
nr. 39/28 decembrie 2015 care includ:

- Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
- Situatia individuala a pozitiei financiare

- Situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii

- Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie

- Note la situatiile financiare individuale

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA

Presedinte al Consiliului de Administratie Administrator
Florica Trandafir Adriana Anisoara Badiu
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ANEXA

CV profesionale ale conducerii SAl Muntenia Invest la 31.12.2016

Economist, absolvent 1999 ASE Bucuresti

2016 — 2012. Specialist piata de capital, DIICOT

2002 - 2006, director Directia Monitorizare si Investigare
CNVM

1999- 2001 trader negociator RASDAQ -S.V.M. CEC Valori
Mobiliare S.A.

1997 — 1999 broker, director, SVM Ballmayer Schultz and
Partners

Nume Varsta | Calificare Experienta profesionald Functia Vechimea 1in
detinuta functie
Florica 50 Economist, absolvent Facultatea de Planificare si | Mai 2016 - prezent Presedinte al Consiliului de Membru al 12 ani
Trandafir Cibernetica Economica, ASE — 1989; Administratie Consiliului de
. ” e - Februarie 2016-Mai 2016 - Vicepresedinte al Consiliului de administratie
cursuri de pregatire: Analiza financiard, IRVM, . . . .
. Administratie Vicepresedinte
1997; Metode de evaluare a societatilor . . . . A
. . . .| Noiembrie 2015 — prezent Director care asigura al Consiliului
comerciale, ANP, 1997; seminar Negociere in .
afaceri, Pro Ideas, 2006; Executive Program fin conducerea efectiva de
Y T aramm nov 2012- prezent Membru al CA SAl Muntenia Invest administratie
Business Administration, Temple University, . . . .
Japonia, 2007 si Boston College, USA, 2008) nov 2008- oct 2012 Vicepresedinte CA SAl Muntenia Invest | Presedinte al
’ ’ ’ 2006-oct 2008: Membru al CA al SAI Muntenia Invest consiliului de
2004-2006: Director, Consilier, Membru CA SAI Muntenia administratie
Invest Director
2002-2004: Director Management System SA imputernicit
1997-2002: Referent de specialitate, Consultant cu conducerea
management, Agent capital de risc, Director adjunct, SAI efectiva
Muntenia Invest
1994-1997: Referent specialitate FPP IV Muntenia
1992-1994: Economist, Brothers Trading SRL
1990-1991: Economist Mecanoexportimport SA
1989-1990: Economist ICMUG Giurgiu
Daniel 46 Jurist, absolvent 2009 Facultatea de Drept, | sept 2015 - Membru al CA SAl Muntenia Invest Membru al | 1an
Silviu Universitatea Bucuresti 2012- prezent Avocat titular, cabinet de avocatura Consiliului  de
Stoicescu specializat in drept penal si piata de capital administratie
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Nume

Varsta

Calificare

Experienta profesionala

Functia
detinuta

Vechimea 1n
functie

Nicusor
Marian
Buica

41

Subinginer, absolvent 1997 Profil Mecanic,
Specializarea  Materiale si  Defectoscopie
Universitatea Politehnica din Bucuresti.

Economist, absolvent 2003 Universitatea din
Craiova, Facultatea de Stiinte Economice

MBA, absolvent 2005 City University, State of
Washington, USA

Dec 2016 - Membru al CA SAI Muntenia Invest

lun 2016 — 07 Dec 2016 Membru Consiliul de Administratie
Swiss Capital S.A.

Mai 2016 — Oct 2016 Director Romenergo

Oct 2015 - Apr 2016 - Secretar de Stat, Ministerul
Fondurilor Europene

Aug 2014- Dec 2014 - Consilier Ministru Delegat pentru
Buget, Ministerul Finantelor Publice

Martie 2013 — Martie 2014 - Secretar de Stat, Ministerul
Transporturilor

lunie 2012 — Noiembrie 2012 - Consilier Secretar de Stat,
Ministerul Mediului si Schimbarilor Climatice

lulie 2010 — lunie 2012, Presedinte Consiliul de
Administratie Dunapref S.A.

lanuarie 2008 — Mai 2009, Director Comercial Apolodor
Com Impex

Februarie 2004 - lulie 2009 Control Intern SSIF Active
International S.A.,

Oct 2001- dec 2005 — Elpreco SA Craiova — director
dezvoltare, director executiv, membru al consiliului de
administratie

lan 1998 — sept 2001- broker investitii SSIF Active
International

Membru al
Consiliului  de
administratie

Numit in
decembrie
2016.

Autorizat de
catre ASF 1in
martie 2017
prin

Autorizatia nr.
45/03.03.2017

Gabriela
Grigore

61

Economist, absolvent 1979 Facultatea de Stiinte
Economice - Universitatea din Timisoara

Dec 2015 — prezent. Director general SAl Muntenia Invest
2004-23.11.2015 - SIF Banat-Crisana - Director General
Adjunct Operatiuni,

1995-2004 SIF Banat-Crisana - Director Departament
Finantare,

1992 — 1995 SIF Banat-Crisana - Sef Serviciu Finantare
1985-1992 SC Astra Vagoane SA Arad - Sef Birou Financiar,
1982 — 1985 SC Astra Vagoane SA Arad - Contabil sef sectie
1979 — 1982 SC Astra Vagoane SA Arad - Economist Stagiar

Director
general

Director
imputernicit
cu conducerea
efectiva

1lan
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Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala Functia Vechimea 1in
detinuta functie
Mircea 55 Inginer, absolvent 1987 Institutul Politehnic | Oct 2012 — dec 2016 — SAl MUNTENIA INVEST SA Directorul | Director Autorizat ASF
Constantin Bucuresti, Facultatea de Automatica, | directiei/ compartimentului Strategie si Calcul Activ Net imputernicit in dec 2016
Automatizari si Calculatoare 2007- 2012 membru in Consiliul de administratie SAI cu conducerea
Muntenia Invest SA efectiva

2005 — 2007 SAI MUNTENIA INVEST SA Consilier

1997 — 2007 SAI MUNTENIA INVEST SA Directia Strategie.
Director, Director adjunct, Sef Birou.

1993 — 1997 FPP IV Muntenia respectiv SIF MUNTENIA SA
(din 1995) Directia strategie. Sef birou, Expert, Referent de
specialitate.

1993 — 1994 FPP IV Muntenia Directia privatizare, Referent
de specialitate

1992 — 1993 AGENTIA NATIONALA PENTRU
PRIVATIZATIZARE Directia Dezvoltare Intreprinderi Mici si
Mijlocii; Referent de specialitate

1987 — 1992 Centrul de cercetari pentru Automatica
Bucuresti (CCAB) respectiv SIAT SA (din 1990) Centrul de
Calcul; Inginer de sistem
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