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AL SIF MUNTENIA 2017

1 STRATEGIA DE INVESTITII: FOND BALANSAT

SIF Muntenia este persoana juridica romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie de
societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990 si Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative.

SIF Muntenia SA a fost incadrat pe baza prevederilor legale in categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (AOPC)
redenumit prin Legea nr. 74/2015 ca ,fonduri de investitii alternative”.

MEDIUL ECONOMIC

In cadrul procesului de conformare voluntard la Codul de Guvernantd Corporativd al Bursei de Valori Bucuresti
aplicabil din 4 ianuarie 2016 previziunile financiare in sensul celor incluse in Politica de previziuni a SIF Muntenia
trebuie diseminate numai prin intermediul rapoartelor anuale, semestriale sau trimestriale. incepdnd cu anul 2016,
in Adundrile Generale ale Actionarilor de aprobare a situatiilor financiare si de aprobare a programelor strategice
de administrare si a bugetelor de venituri si cheltuieli, SIF Muntenia va prezenta si supune aprobdrii actionarilor
programul de activitate si BVC cu referire la indicatorii macroeconomici previzionati care au fost prezentati separat
in raportul anual.

Pe data de 1 noiembrie 2016 s-au implinit 20 de ani de la aparitia Legii nr. 133/1996, prin care Fondurile Proprietatii Private
au fost transformate in societati de investitii financiare.

Evolutiile mediului economic si investitional din Romania in aceasta perioada au determinat ca deciziile adoptate in
administrare sa implice o coordonare sporita a actiunilor si o analiza atenta a modului de alocare a resurselor proprii, scopul
final fiind mentinerea SIF MUNTENIA SA ca o oportunitate interesanta de investitii. Un rol important in obtinerea
rezultatelor economice din perioada mentionata I-a avut optimizarea alocarii resurselor si adaptarea flexibila a mijloacelor
la modificarile mediului economic si financiar.

Societdtile de Investitii Financiare sunt societdti care au atdt activul (prin participatiile pe care le detin in
instrumente financiare — in cea mai mare parte actiuni), cat si pasivul, (prin actiunile pe care le-au emis si sunt
tranzactionate pe bursd), pe piata de capital romdneascd.

O asemenea situatie implicd, din partea Societdtilor de Investitii Financiare, interesul ca piata de capital
romdneascd sd fie echilibratd si sd reflecte in mod real valoarea economicd a societdtilor care o compun. Rolul SIF
urilor este mai putin acela de speculator, ci acela de adevdrat investitor interesat atdt in venituri semnificative
pentru actionarii sdi, cdt si de construirea si perfectionarea unui portofoliu care sd ducd la cresteri pe termen lung
a valorii activelor detinute.
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n toatd aceasta perioada SIF MUNTENIA SA s-a autodefinit ca fiind un fond balansat care, printr-o strategie de administrare
adecvatd, urmareste sa asigure atat o crestere a valorii actiunilor proprii cit si un nivel competitiv al sumelor destinate a fi
distribuite ca dividende.

Portofoliul SIF Muntenia are acum caracteristici bine definite de fond balansat, care imbina active (diferite tipuri de
instrumente financiare) cu potential de crestere al valorii activelor administrate si dividende substantiale pentru actionari
in fiecare an.

Strategia de fond balansat (multi asset) sau multi-activ se referd la tipul de strategie de investitii care implicd
investitii in diverse clase de active. Aceasta este o strategie care utilizeazd un program de alocare a activelor pentru
a determina proportia din active detinutd in diferite tipuri de instrumente financiare si sub-strategii care privesc
obiectivele procesului de investire in clasele de active individuale/ instrumente financiare care compun portofoliul.

Legislatia DAFIA — Fonduri alternative de Investitii

La inceputul anului 2017, consideram ca activitatea, strategia si portofoliul SIF Muntenia se incadreaza fara probleme in
cerintele reglementarilor europene legate de fondurile alternative de investitii.

Principalele coordonate ale strategiei de investitii ale SIF Muntenia, asa cum sunt acestea definite n articolul 3 alineatul
(3) litera (c) din Directiva 2011/61/UE sunt:

e Principalele categorii de active in care SIF Muntenia poate investi sunt definite de legislatia aplicabila la data
curenta si sunt detaliate n capitolul Pietele si instrumentele financiare in care investeste SIF Muntenia.
e Sectoarele industriale, geografice sau alte sectoare ale pietei, sau clasele specifice de active pe care se
concentreaza strategia de investitii:
v' se va pune accentul pe investitiile Th instrumente financiare emise in Romania sau cu
expunere pe Romania;
v'  Clasele specifice de active sunt cele permise prin legislatia romaneasca aplicabila, in afara
de instrumente derivate;
v Tn contextul actual, investitiile in actiuni listate pe piete organizate de capital sau sisteme
alternative de tranzactionare au avut si vor avea cea mai mare pondere in portofoliu si in
anul 2017.
e O descriere a politicii de imprumut sau a politicii privind efectul de levier a FIA:
v" Administratorul SIF Muntenia si-a exprimat intentia de a nu utiliza in viitor efectul de levier in
administrarea SIF Muntenia

Din punct de vedere al clasificarii FIA care este utilizatd de ESMA?, conform Articolul 3 alineatul (3) litera (d) si articolul 24
alin 1. din Directiva 2011/61/UE (anexa IV la Regulamentul UE 231/ 2013) — Detalierea strategiilor de investitii - tipul
predominant de fond la care se incadreaza SIF Muntenia este e) Alte strategii/ Alte fonduri.

2 OBIECTIVE

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat,
care sa imbine o crestere echilibrata a activului cu venituri satisfacatoare, la un grad de risc mediu.

OBIECTIVE STRATEGICE PRIORITARE PENTRU 2017

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia astfel incat sa fie
asigurata crestere sustenabila pe termen lung.
e Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

1 ESMA/2014/869EN Guidelines on reporting obligations under Articles 3(3)(d) and 24(1), (2) and (4) of the AIFMD
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3 ALOCAREA ACTIVELOR

Alocarea activelor (pe baza obiectivelor urmdrite si a perceptiei fatd de risc) si diversificarea portofoliului sunt
tehnici utilizate pentru a identifica, construi si exploata un portofoliu de instrumente financiare. Alocarea activelor
identificd proportiile claselor de active in portofoliul global, in timp ce diversificarea portofoliului sugereaza mixul
corect de valori mobiliare/ instrumente financiare in fiecare din clasele de active.

Pentru alocarea activelor SIF Muntenia, administratorul va utiliza atat elemente de alocare strategica, cat si de alocare
tactica.

3.1 ALOCAREA STRATEGICA A ACTIVELOR

Alocarea Strategica a Activelor (ASA) este pasul initial in construirea unui portofoliu. Aceasta etapa corespunde cu definirea
“Portofoliului Model” sau tinta.

Alocarea strategica a activelor este o alocare pe termen lung. Pe termen lung, valoarea activelor este determinata de
elemente de natura fundamentala si conditii generale de piata. Alocarea strategica tine seama de restrictiile generale de
investire din legislatie. in Programul pentru anul 2017 supus aprobarii actionarilor, restrictiile generale de investire de care
s-a tinut seama sunt cele in vigoare la data intocmirii acestuia.

In cazul unui fond diversificat, cum este SIF Muntenia acesta etapa defineste ponderea actiunilor, obligatiunilor si activelor
lichide si a altor instrumente financiare in portofoliu.

in figura de mai jos este prezentat portofoliul tinta al SIF Muntenia pentru anul 2017. Valorile utilizate pe baza cirora s-au
calculat procentele din figura de mai jos sunt cele utilizate pentru calculul activului total si al activului net conform
reglementarilor ASF in vigoare la data intocmirii acestui material.

Nu sunt propuse schimbari fata de alocarea activelor urmarita in anul 2016.

ACTI U N | eListate pe piete reglementate de capital
eListate pe sisteme alternative de
tranzactionare

70-85% sSocietéti nelistate
ACTIVE LICHIDE
1-20%
ALTE SUBPORTOFOLII  «Titluri de participare OPCVM

*Obligatiuni
<25% eAlte instrumente financiare

eNumerar, depozite bancare

Directii de actiune principale pentru 2017:

e Investirea intr-o structura de active mixta de clase de active financiare cu profile diferite de risc si performanta, precum
si prin diversificarea prudentiala in interiorul acestor clase de active

e  Punerea accentului pe investitiile Tn Romania

e Respectarea restrictiilor investitionale rezultate din conditionarile legale existente;

. Respectarea gradului de risc mediu
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3.2 ALOCAREA TACTICA A ACTIVELOR

Alocarea tactica a activelor este o alocare pe termen mediu- scurt a activelor, consta in efectuarea sistematica sau
punctuala de ajustari ale portofoliului pentru a beneficia de oportunitati “pe termen scurt” si o selectie cat mai performanta
a activelor in cadrul subportofoliilor (stock picking), care tine seama de:

e  Restrictiile/ tintele impuse de alocarea strategica;

e Principiul conform caruia, pe termen mediu, piata de capital reflecta o combinatie intre asteptdrile investitorilor
si valoarea fundamentala a activelor/pasivelor;

e  Variatiile preturilor pe pietele pe care instrumentele financiare din portofoliu sunt tranzactionate (oportunitati de
speculatii pe termen scurt);

e Limitarile determinate de oportunitatile de investitii si lichiditatile disponibile sau necesare pentru anumite
operatiuni (ex. Distribuirea de dividende pentru actionari).

Directiile de actiune care vor fi urmarite in 2017 in cadrul alocarii tactice a activelor:

e Continuarea procesului de restructurare si diversificare sectoriala in subportofoliul actiuni, in contextul adecvat ciclului
economic;

e  Participarea la programele de privatizare care se vor derula in 2017, in conditii de profitabilitate;

e Crearea surselor pentru investitii, prin exit din societati care de reguld nu distribuie dividende sau care si-au epuizat
potentialul de crestere.

3.3 PIETELE SlI INSTUMENTELE FINANCIARE IN CARE INVESTESTE SIF
MUNTENIA

Instrumentele financiare existente acum in portofoliul SIF Muntenia sunt incluse in instrumentele financiare permise in
legislatie

e valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata, astfel cum este
definita la art. 125 din Legea nr. 297/2004, din Romania sau dintr-un stat membru;

e valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse dintr-un stat nemembru sau
negociate pe o alta piata reglementata dintr-un stat nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si
deschisa publicului;

e valori mobiliare nou emise, cu conditia ca:

o conditiile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare,
intr-o bursa sau pe o alta piata reglementata care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului,
o aceasta admitere sa fie asigurata intr-un termen de maximum un an de la emisiune;

e titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (0.P.C.V.M) si/sau alte organisme de
plasament colectiv (A.O.P.C.);

e depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera dreptul de retragere, cu o scadenta
care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul social al institutiei de credit sa fie situat in Romania ori intr-un stat
membru sau, in situatia Tn care acesta se afla in afara Uniunii Europene, sa fie supuse unor reguli prudentiale evaluate
de catre ASF ca fiind echivalente acelora emise de catre Uniunea Europeana;

e instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt lichide si au o
valoare care poate fi precis determinata in orice moment.

Administratorul nu investeste in instrumente financiare derivate.

Din punct de vedere al scopului urmarit pentru detinere si al orizontului de investire/ termenului de detinere, pozitiile din
cadrul portofoliului SIF Muntenia se grupeaza in doua categorii:

i) pozitii cu scop speculativ, incluse in portofoliul denumit in IFRS “active financiare la valoare justa prin contul
de profit sau pierdere”

i) pozitii cu scop de detinere pe termen lung sau pana la scadentd, incluse in portofoliul denumit in IFRS “active
financiare disponibile pentru vanzare”, “Investitii detinute pana la scadentad”, “credite si creante”.
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4 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Prioritatea activitatii de administrare cu volumul cel mai mare de activitate, ramane in continuare administrarea
subportofoliului actiuni, care este cel mai important subportofoliu al SIF Muntenia atat din punct de vedere al valorii de
activ, cat si din punct de vedere al veniturilor.

Directii de actiune in administrarea subportofoliului actiuni:

e Cresterea ponderii participatiilor la societati cotate pe piete reglementate, care au o lichiditate crescuta a tranzactiilor;
reducerea ponderii la participatii ale caror titluri nu sunt tranzactionate pe piete reglementate de capital;

e Identificarea si valorificarea oportunitatilor oferite de pietele reglementate de capital pentru investiri/dezinvestiri pe
termen scurt si mediu prin selectia unor emitenti cu perspective de crestere in raport cu preturile de tranzactionare
sau cu evaluarile disponibile;

e Cresterea participatiilor la emitenti cu activitate in sectoare economice performante in acest moment. Dintre
sectoarele de activitate cu potential de performanta in momentul actual din ciclul economic/ business cycle, putem
mentiona sectorul financiar bancar, energetic- utilitati, industria farmaceutica. (Nu exista restrictii legale in privinta
sectoarelor in care SIF Muntenia poate investi, sau in ceea ce priveste valoarea investitiei intr-un sector);

e Orientarea politicii de investitii spre societdti care platesc cu regularitate dividende si unde aplicarea guvernarii
corporative asigura respectarea drepturilor SIF Muntenia in calitate de actionar minoritar;

e  Gestionarea prioritard a expunerilor mari. Continuarea reducerii gradului de atomizare al portofoliului (mai multe
participatii semnificative, de circa 10% din activul total fiecare), dar cu posibilitatea de a depasi aceasta limita in cazul
aparitiei unor oportunitati investitionale, coroboratd cu vanzarea mai acceleratd a participatiilor foarte mici/ fara
perspective si /sau care nu ofera dividend. Accelerarea reducerii numarului si a ponderii in total portofoliu a societatilor
definite a fi cu caracter rezidual (ramase in portofoliu de la FPP IV Muntenia), respectiv societatile care nu prezinta
potential de crestere.

e  Participarea la privatizarile de pe Bursa de Valori Bucuresti a societatilor detinute de stat, in conditii de atractivitate a
preturilor.

5 ACTIVE LICHIDE. ASIGURAREA LICHIDITATII

Managementul prudent al riscului de lichiditate presupune mentinerea de numerar suficient pentru activitatea curenta
(cheltulieli de exploatare si cheltuieli fiscale), surse pentru investitii si distribuirea de dividende.

Se urmareste asigurarea unei flexibilitati cat mai mari din acest punct de vedere.
Tn ordinea descrescitoare a lichidititii, activele lichide ale SIF Muntenia sunt:

e Numerar si echivalente de numerar (conturi curente deschise la banci)

e Depozite plasate la banci

e Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere, conform IFRS (actiuni sau alte instrumente financiare pentru
care exista o piata lichida si care pot fi vandute mai rapid)

n functie de strategia general3 stabilitd si de estimarea necesarului de lichiditati, administratorul va plasa activele lichide
SIF Muntenia preponderent pe anumite clase de active si segmente ale pietelor, in functie de anticiparile sale, avand ca
scop in primul rand protectia capitalului pe fondul mentinerii unui nivel redus al ratelor dobanzilor.

Depozitele bancare sunt instrumente ale pietei monetare care presupun un grad scazut de risc, dar castigul potential este
de asemenea mai scazut.

n gestionarea depozitelor bancare, administratorul va urméri:

e  Plasarea resurselor disponibile la banci din Romania cu o situatie financiara solida, pentru a profita de dobanzile mai
mari decét cele din alte tari UE.

e  Obtinerea unei dobanzi medii a depozitelor SIF Muntenia peste ROBID la luna
e  Protectia impotriva inflatiei si protectia capitalului investit
e Dispersia sumelor plasate la banci urmand regulile de prudentialitate.
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6 ALTE SUBPORTOFOLII

SUBPORTOFOLIUL OBLIGATIUNI

Nu se ntrevede nici in anul 2017 o crestere a valorii acestui subportofoliu, in primul rand din cauza ofertei reduse de pe
piata romaneasca de capital pentru obligatiuni care sa corespunda obiectivelor investitionale urmarite.

n administrarea acestui subportofoliu se vor urméri:

e Investirea in obligatiuni pe termen cel mult mediu (maturitate sub 5 ani) acolo unde nu exista o piata secundara de
tranzactionare a acestora care sa fie stabila si lichida.

e in nici un caz investirea in obligatiuni pe termen foarte lung- peste 10 de ani- avand in vedere rolul acestui subportofoliu
in economia portofoliului global al SIF Muntenia si conditiile generale economice.

SUBPORTOFOLIUL TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM

Titlurile de participare la OPCVM contribuie la reducerea riscului general al portofoliului prin diversificare si asigura accesul
la segmente ale pietei financiare si de investitii care nu puteau fi accesate in mod direct din motive de reglementare sau de
costuri.

n administrarea acestui subportofoliu se vor urméri:

e Analiza periodica si rebalansarea participatiilor in functie de asteptarile macroeconomice si de profilele si portofoliile
fiecarui fond/OPCVM la care s-au achizitionat unitati de fond;

e Acordarea de prioritate fondurilor deschise n raport cu cele inchise pentru profile similare de investitie;

e  Marcarea profiturilor in conditii de comisioane minime;

e Investirea in fonduri administrate de SAI cu reputatie si istoric bun al performantelor;

e Identificarea de noi titluri de participare cu potential de crestere.

SUBPORTOFOLIUL ALTE INSTRUMENTE FINANCIARE

e  Pastrarea pana la scadentad a instrumentelor financiare existente in aceasta categorie.
e Analiza permanenta a altor oportunitati.

7 POLITICA DE DIVIDEND

Politica SIF Muntenia privind distributia anuald de dividende sau alte beneficii catre actionari a fost intocmita in cadrul
procesului de conformare voluntara la Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti aplicabil din 4 ianuarie
2016 si este prezentata pe site —ul SIF Muntenia, sectiunea Guvernanta corporativa.

“in adunarile generale ale actionarilor de aprobare a situatiilor financiare, a programelor strategice de
administrare si a bugetelor de venituri si cheltuieli, vor fi prezentate si supuse aprobarii actionarilor propuneri
de repartizare a profitului net astfel incat sa se fie mentinut un echilibru intre remunerarea actionarilor prin
dividend si necesarul de finantare a achizitionarii de noi instrumente financiare, in scopul asigurarii cresterii
valorii si calitatii activelor.”

Dupa finalizarea modificarilor cadrului legislativ in curs, SAl Muntenia Invest va reanaliza politica de dividende pentru SIF
Muntenia si va informa actionarii daca vor fi necesare modificari.

DIVIDENDE NERIDICATE IN TERMEN DE 3 ANI

Politica societatii este de a le tine la dispozitia actionarilor 3 ani, in acord cu prevederile legale in vigoare. Dividendele
neridicate dupa acest termen sunt trecute la rezerve in urma unei hotarari a adunarii generale a actionarilor.

8 ADMINISTRAREA RISCULUI

SAl Muntenia Invest SA a stabilit si a mentinut functia de management a riscurilor in mod permanent, operativ si
independent de administrarea portofoliilor entitatilor administrate

n raportul anual pentru anul 2016 sunt prezentate principalele caracteristici ale sistemului de gestiune al riscurilor pe care
SAl Muntenia Invest il utilizeaza in prezent in administrarea SIF Muntenia, impreuna cu principalele riscuri ale activitatii si
incadrarea portofoliului in limitele legale de detinere existente, care vor fi urmarite pana la aparitia legii speciale pentru
SIF-uri ca FIA.
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Tn decursul anului 2017, acest sistem va fi modificat si actualizat pentru a riaspunde cerintelor bazei legale pentru SAI
Muntenia Invest ca AFIA si SIF Muntenia ca FIA. Noile politici si proceduri de risc au fost trimise la ASF si se afla in
procedura de aprobare.

BUGETUL DE VENITURI $1 CHELTUIELI
SIF MUNTENIA 2017

Linii directoare care au stat la baza intocmirii BVC

e Transpunerea in practica a programului strategic de administrare pentru 2017
e Estimarea prudenta a resurselor societatii

e (Capacitatea societatii de a-si onora obligatiile de plata viitoare

e O exercitare si colectare eficienta a drepturilor SIF Muntenia

Ipotezele care stau la baza intocmirii BVC sunt:

Taxele, impozitele, comisioanele si contributiile au la baza nivelurile din prevederile legale in vigoare la data intocmirii,
precum si cele previzionate pe baza bazei legale existente aplicabile.

Veniturile din dividende sunt estimate pe baza raportarilor emitentilor din portofoliu. Avand in vedere anuntul recent al
Guvernului ca va cere ca societatile cu capital majoritar de stat sa distribuie 90% din profit sub forma de dividende, ar trebui
ca venitul din dividende Tn 2017 de la aceste societati sa fie mai mare decat cel din 2016.

Veniturile din dobanzi sunt estimate avand in vedere

o nivelul disponibilitatilor banesti la finalul anului 2016, influentat de nivelul tranzactiilor planificate a se efectua in
piata de capital si plasamentele monetare planificate a se efectua in 2017.

o nivelul veniturilor din subportofoliul obligatiuni.
o Nivelul mediu al dobanzii pentru depozitele bancare de 1,5% pe an, iar pentru obligatiunicorporative de 6% pe an.

o Repartizarea si plata unui dividend brut de 0,04 lei/ actiune aferent exercitiul financiar 2016 sau rascumparare de
actiuni in valoare de aproximativ 37 milioane lei.

Venitul net din tranzactii este stabilit pe baza profitului din tranzactii estimat a se efectua din vanzarile de instrumente
financiare in 2017. Acest venit net din tranzactii este determinat conform IFRS. Am considerat ca performanta si
profitabilitatea societatilor la care SIF Muntenia detine participatii se imbunatateste Tn 2017, in linie cu perspectivele
curente ale economiei. Aceste performante ar trebui sa se reflecte in cotatiile actiunilor acestor societati la bursa.

Cheltuielile cu administrarea reprezintda comisionul anual al administratorului si care sunt dimensionate conform
contractului de administrare.

Cheltuielile cu servicii prestate de terti sunt stabilite pe baza valorilor din contractile aflate in derulare; acestea cuprind
cheltuieli cu alti furnizori de servicii (BRD, atat ca depozitar cat si ca custode, Depozitarul Central, comisioane si taxe ASF,
auditorul financiar KPMG, auditorul intern, cheltuieli pentru relatia cu investitorii, cheltuieli cu publicitatea obligatorie, plati
catre Registrul comertului)

Cheltuielile de administrare portofoliu sunt stabilite pe baza analizei cheltuielilor inregistrate in anul 2016, a veniturilor
din tranzactii prevazute si a contractelor aflate in derulare; acestea cuprind comisioane tranzactii la SSIF, cheltuieli cu
serviciile bancare, cheltuieli notariale, cu servicii de recuparare de creante, cheltuieli de judecatad, evaluarea anumitor
participatii din portofoliul Fondului care urmeaza a fi efectuata de catre evaluatori externi, pentru raportarile IFRS etc.
Avand n vedere faptul ca Administratorul urmareste o strategie de administrare activa, in timpul anului pot aparea
oportunitati pentru a cumpdra sau vinde anumite participatii, iar realizarea acestor tranzactii poate presupune anumite
costuri care nu au fost luate Tn considerare intr-o prima aproximare in aceasta pozitie de cheltuieli.
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Nu au fost prognozate:

»  Posibilele venituri si cheltuieli din evaluarea portofoliului detinut pe termen scurt

» Castigul sau pierderea din diferente de curs valutar

> Posibilele castiguri/ pierderi din deprecierea activelor financiare detinute pe termen lung
» Impozitul pe profitul amanat

Rezultatul brut (fara a lua in considerare influenta elementelor de evaluare care nu au fost prognozate) estimat pentru anul
2017 este in suma de 43 mil lei.

BUGET DE VENITURI SI CHELTUIELI 2017

Indicator P:\)Ipcu;: ;;
1. TOTAL VENITURI 65.800.000
1.1. Venituri din investitii 65.700.000
1.1.1 Venit net din dividende 28.000.000
1.1.2 Venit din dobanzi 1.700.000
1.1.3 Venit net din tranzactii 36.000.000
1.2 Alte venituri 100.000
TOTAL CHELTUIELI 22.800.000
2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000
2.2 Cheltuieli externe 2.300.000
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.200.000
2.4 Cheltuieli CRA 1.800.000
2.5 Alte cheltuieli 100.000
REZULTAT OPERATIONAL 43.000.000
3.Castig/ pierdere din diferente de curs valutar
4.1 Castig/pierdere din deprecierea activelor financiare pe termen lung si a creantelor
4.2 Castig/pierdere din evaluarea activelor financiare pe termen scurt
5. PROFIT BRUT 43.000.000
SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau
SAI MUNTENIA INVEST SA
Presedinte al Consiliului de Administratie
Florica Trandafir
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