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Denumirea societatii emitente

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social

Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti, sector 4

Cod unic de inregistrare 3168735

Numaér de ordine la ORC J40/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.651,5 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni Comune, nominative, indivizibile, dematerializate
Valoare nominala 0,1 lei

Piata reglementata pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare
emise

Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal, categoria premium, simbol SIF4

Obiectul principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice in scopul investirii acestora Tn conformitate cu dispozitiile legislatiei
privind piata de capital si cu reglementarile CNVM

CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Servicii de depozitare si custodie

BRD Groupe Societe Generale

Evidenta actiunilor si a actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

Y SIF

MUNTENILA

Romania, Bucuresti, sector 4, Splaiul Unirii nr. 16, cod postal 040035
Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro
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Muntenia Invest

Autorizata prin Decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997
Reautorizata prin Decizia CNVM nr. 110/13.01.2004
nscrisa in Registrul ASF cu nr. PJROSSAIR/400006
Adresa: Splaiul Unirii 16, Sector 4, Bucuresti, Romania
Tel: 021-387.32.10 Fax: 021-387.32.09
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30.09.2016 | RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

1 ANALIZA ACTIVITATII

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sdu constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia este o societate de investitii financiare de tip inchis cu o politica de investitii diversificata, care a fost
infiintata si functioneaza pe baza de Act constitutiv.

Principalele sale active sunt instrumente financiare, calificate astfel conform reglementarilor CNVM/ASF.
Prin declaratia sa de misiune SIF Muntenia a fost structurata ca “fond balansat diversificat”.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri moderate, la un grad de risc mediu.

Achizitiile si instrdinarile de active derulate de SIF Muntenia Tn cursul trimestrului Il 2016 se referd la tranzactiile de
vanzare si de cumpadrare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in continuare in acest
Raport.

1.1 CONTEXT

Situatia macroeconomica a fost favorabild, putem mentiona ritmul peste asteptari atins de cresterea economica (in
trimestrul 11 2016 cresterea PIB a fost de de 6% in termeni anuali), pe baza unei cresteri mai ample a cererii de consum,
stimulata de majorarea veniturilor populatiei. O conduita adecvata a politicilor economice in viitorul apropiat, care sa
nu fie influentate negativ de masuri populiste in perioada dinainte de alegerile din noiembrie 2016, ar duce la pastrarea
echilibrelor macroeconomice concomitent cu asigurarea sustenabilitatii cresterii economice.

Rata inflatiei s-a mentinut in zona negativa. Actuala proiectie pe termen scurt a BNR reconfirma perspectiva mentinerii
ratei anuale a inflatiei in teritoriul negativ pana in decembrie 2016.

Sistemul bancar romanesc a depasit perioada crizei fara probleme majore, principalii indicatori agregati consemnand
niveluri adecvate pentru solvabilitate sau lichiditate sau cunoscand ameliorari remarcabile pentru calitatea activelor sau
profitabilitate.

Atat ratele dobanzilor pietei monetare interbancare, care se situeazd sub nivelurile consemnate n alte tari din regiune,
cat si cursul de schimb al leului au tins sa coboare si sa se mentina ulterior la valori usor inferioare celor din intervalul
precedent.

in ceea ce priveste piata de capital, se poate mentiona faptul cd Romania a fost inclusd pe lista tarilor cu potential
substantial de a trece la statutul de piata emergenta de la statutul de piata de frontiera de catre una din institutiile
importante recunoscute international (FTSE Russell). Criteriile care trebuie indeplinite se refera in principal la valoarea
tranzactiilor si dimensiunea companiilor listate la bursa, precum si accesul rapid al investitorilor la piata de capital si
modul in care acestia pot cumpara si vinde actiuni.

Problemele Bursei de Valori Bucuresti rdman cele cunoscute, respectiv free float (capitalizare liberd) insuficient pentru
companiile listate cu potential mare de crestere si volume de tranzactionare (lichiditate) mici.
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1.2 PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA

Principalele subportofolii care compun portofoliul SIF Muntenia sunt prezentate in continuare

in LEI T3 2015 2015 recalculat S12016 T3 2016
Actiuni cotate 804.324.288 740.021.288 737.536.519 759.020.129
Actiuni necotate 180.245.830 196.625.760 184.812.706 176.581.161
Obligatiuni cotate 50.350.380 51.579.300 51.539.400 44.818.125
Obligatiuni necotate 1.116.108 1.161.506 1.159.672 1.124.527
Alte instrumente financiare 22.400.000 21.840.000 19.600.000 21.252.000
Disponibilitati 1.726.612 4.269.773 5.758.037 3.811.548
Depozite bancare 18.009.307 12.121.846 90.977.890 85.099.873
Titluri de participare la OPCVM 147.972.814 138.131.581 111.196.006 119.185.084
Alte active 20.486.060 44.384.726 43.863.606 10.621.906
TOTAL ACTIV 1.246.631.399 1.210.135.780 1.246.443.836 1.221.514.353

Alocarea activelor pe subportofolii s-a incadrat in limitele din Programele investitionale aprobate de actionarii SIF
Muntenia in AGA, atat pentru 2015 cat si pentru 2016.
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Principala modificare in structura portofoliului in T3 2016 este cresterea procentuala si valoricd a subportofoliului
actiuni cotate.

Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare si activ total s-a inscris
in limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate si a reflectat politica de reducere a sumelor
detinute in depozite bancare pe fondul reducerii dobanzii acestora. Gradul de lichiditate al portofoliului a crescut pana
la un maxim de 8,88% la sfarsitul lunii august 2016. Prin cresterea lichiditatii portofoliului s-au asigurat surse pentru
plata dividendelor pentru actionarii SIF Muntenia aferente exercitiului financiar 2015 care au fost demarate pe 8
septembrie 2016.
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Grad de lichiditate 776%  810%
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Actiunile la societati cu activitate in sectorul financiar bancar au detinut in continuare cea mai mare pondere in activul
total al SIF Muntenia (Detalii Tn capitolul Subportofoliul Actiuni).

Alte Principalul factor care a contribuit la profitul
subportofolii Actiuni, inregistrat in primele noua luni ale anului 2016 au
si active; 23,4 Financiar fost veniturile din dividende- au fost inregistrate

»~— bancar; 27,8 venituri din dividende nete de 58,5 mil lei (vezi
capitolul Executia BVC).
Actiuni, alte Veniturile din dividende la 30.09.2016 (care
sectoare; 5,5

acum, conform IFRS, se inregistreaza la valoarea
bruta, plus penalizarile de intarziere) din situatiile
financiare au fost in suma de 60,5 mil lei, fata de
17,5 mil lei venituri brute din dividende in

Actiuni, _\

Cercetare
invatamant;
2,1
Actiuni, _———
Metalurgie,
constructii
metalice,

\_ situatiile financiare conform IFRS la 30.09.2015.

/éﬁflr:?el Deoarece rata de impozitare a veniturilor din

masini: 4.4 farmaceut’ice; dividende a fost diferita (in general 16% cu unele

o Actiuni, \ Actiuni, 11,7 exceptii in 2015 si 5% in 2016), o comparatie

Actiuni, Materiale de Tranzactii pertinentd se poate face numai pentru veniturile
comert, constructii; 6,9 imobiliare, din dividend Astfel dup3

turism, inchirieri- 124 in dividende nete. Astfel, dupa cum se poate

hoteluri; 5,9 observa in capitolul Executia bugetului de

venituri si cheltuieli, veniturile din dividende nete
au fost de 58.529.338 in primele 9 luni ale anului 2016, fata de 16.732.481 pe perioada similara din 2015 (o crestere cu
250%).

Veniturile din dividende Tn 2016 de la alte societati decat Banca Transilvania (care a acordat dividend in numerar in mod
exceptional, pentru a doua oara in ultimii 20 de ani si de unde s-au primit 31,05 mil lei dividende la valoare neta) au
crescut cu 180% fata de venitul din dividende la 30.09.2015.

Castigurile din investitii au provenit din vanzari de pachete de actiuni (detalii in capitolul Subportofoliul actiuni) si au
avut o valoare mai mica decat in perioada corespunzatoare din 2015. Deoarece SAl Muntenia Invest nu a identificat
oportunitati de realizare a unor profituri substantiale, pentru gestionarea intr-un mod precaut a portofoliului, au fost
realizate numai doua tranzactii mai mari — una a fost participarea la o oferta publicd de cumparare actiuni la SIF1, iar la
Globalworth Real Estate Investments, societate listatd pe segmentul AIM al London Stock Exchange, a continuat
reducerea prudentiald a expunerii pe motive de BREXIT.

Veniturile din dobanzi si-au continuat scaderea, pe fondul scaderii dobanzilor in Romania si a scaderii in cea mai mare
parte a ultimului an a gradului de lichiditate al portofoliului.
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Au fost inregistrate tranzactii cu bond-urile emise de OPUS Chartered Issuances, respectiv au fost vandute 1.140
instrumente financiare la pretul de 8.772 euro pe instrument financiar si au fost cumpdrate 1.140 instrumente
financiare nou emise la pretul de 8.772 euro pe instrument financiar.

Au fost mentinute Tn portofoliu instrumentele financiare de tipul warrant-urilor emise de Merril Lynch, prin vanzarea a
28.000.000 warranturi ajunse la maturitate la un pret de 0,7520 lei/ warrant si achizitionarea a 28.000.000 warranturi
nou emise la un pret de 0,7708 lei/ warrant.

1.3 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

Valoarea activului net (VAN) a fost calculata in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, fiind apoi
certificata de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale catre ASF - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori
Bucuresti (BVB), nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente lui 31.12.2015 se prezinta si utilizeaza in continuare
in prezentul raport valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situatiilor financiare finale pentru
perioada respectiva, (situatii financiare IFRS/Norma 39! auditate). Valorile recalculate au fost certificate de catre
Depozitarul SIF Muntenia.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei au fost calculate in conformitate cu
Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, utilizdnd elemente contabile aferente situatiilor financiare conforme cu IFRS.

LEI T32015 2015 recalculat $12016 T3 2016
TOTAL ACTIV= ACTIV NET + DATORII 1.246.631.399 1.210.135.780 1.246.443.836 1.221.514.353
TOTAL DATORII 138.213.396 152.744.209 108.614.687 104.630.627
ACTIV NET 1.108.418.003 1.057.391.571 1.137.829.150 1.116.883.726
VUAN 1,3734 1,3102 1,4099 1,3839
curs euro 4,4321 4,5245 4,5210 4,4523
TOTAL ACTIV exprimat in euro 281.273.301 267.462.876 275.700.915 274.355.806
ACTIV NET exprimat in euro 250.088.672 233.703.519 251.676.432 250.855.451
15007 108 4405 A 7 4138 410 1408 4417
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[—JTotal Activ esmssActiv net

Datoriile, care constau in cea mai mare parte din dividende nete nedistribuite au avut o tendinta de scadere aproape
continud Tn decursul perioadei, atat valoric cat si ca pondere din activul total pe fondul reducerii datoriiilor cu
dividendele de distribuit catre actionari, mai ales in urma finceperii distribuirii dividendelor aferente exercitiului
financiar 2015 in luna septembrie 2016.

1 Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele internationale de raportare financiara (Norma 39), aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.
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1.4 SUMAR AL POZITIElI FINANCIARE

RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

EVOLUTIA ACTIVULUI lei

T3 2015

2015 recalculat

T3 2016

ACTIV TOTAL CERTIFICAT

1.246.631.399

1.210.135.780

1.221.514.353

VAN 1.108.418.003 1.057.391.571 1.116.883.726
VUAN 1,3734 1,3102 1,3839
DIVIDENDE-lei 2013 2014 2015
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0 0,0715 0,045
ACTIUNI lei T3 2015 2015 T3 2016
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,864 0,744 0,630
CAPITALIZARE BURSIERA 697.279.549 600.435.167 508.433.004
DISCOUNT LA ACTIV NET 37,1% 43,2% 54,5%
ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei T3 2015 IFRS 2015 IFRS T3 2016 IFRS
TOTAL ACTIVE CONTABILE 1.034.209.562 1.076.625.459 1.125.410.508
CAPITALURI PROPRII 892.803.951 923.881.250 1.020.779.881
TOTAL DATORII 141.405.611 152.744.209 104.630.627
VENITURI SI CHELTUIELI-lei T3 2015 IFRS 2015 IFRS T3 2016 IFRS
TOTAL VENITURI 190.341.186 219.742.905 117.392.318
TOTAL CHELTUIELI 105.020.548 144.099.567 45.418.897
PROFIT BRUT 85.320.638 75.643.338 71.973.422
PROFIT NET 80.526.823 63.855.737 66.590.057
INDICATORI DE PERFORMANTA 2015T3 2015 N39 2016 T3
ROE =Profit net /capital propriu 9,02% 6,91% 6,52%
ROA = Profit net/Total active contabile 7,79% 5,93% 5,92%
Randament net activ net= Profit net/VAN final perioada 7,27% 6,04% 5,96%
Profit brut/Total venituri 44,83% 34,42% 61,31%

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucrdtoare a perioadei de referintd.

VAN= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar= Activ total
certificat- Datorii

VUAN-= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar=
VAN/numdr de actiuni.

TOTAL ACTIVE CONTABILE = total al activelor imobilizate, activelor circulante din bilantul contabil.
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2 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile Tn actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete reglementate si sisteme alternative de tranzactionare, au
ramas in continuare cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii cat si al veniturilor in portofoliul SIF

Muntenia.

Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul strategic de administrare

aprobat.
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OActiuni cotate O Actiuni necotate
EVOLUTIA VALORII CONFORM REGLEMENTARILOR CNVM/ASF A SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI
in LEI 30-09-15 31-12-15 30-09-16
Actiuni cotate 804.324.288 740.021.288 759.020.129
- cotate BVB 498.189.906 510.681.193 490.841.076
- cotate piata externa/stat membru UE 3.747.747 3.822.671 486.024
- cotate RASDAQ 9.565.982
- cotate SIBEX 827.258 661.806
- cotate ATS (SIBEX+AERO) 120.695.209 149.600.000 179.790.962
- cotate BVB si netranzactionate niciodata 11.742.903 11.735.422 10.670.052
- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 159.555.283 64.182.002 76.570.209
-cotate, suspendate la tranzactionare mai mult de 30 zile
Actiuni necotate 180.245.830 196.625.760 176.581.161
- necotate dar tranzactionate BVB 77.080
- inchise 180.168.751 196.625.760 176.581.161
Total 984.570.118 936.647.048 935.601.290

n T3 2016 au fost vandute 1.421.594 actiuni SIF Banat Crisana (prin participarea la oferta publicd de cumpérare actiuni

derulat3 de SIF Banat Crisana) si 48.700 actiuni Globalworth. Tn T3 2016 nu au fost cumpérate actiuni.

Observatie

Tn urma problemelor legate de aplicarea Legii nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se
tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau pe piata valorilor mobiliare necotate, existd si acum sume neincasate de la un
numar de 5 societati, respectiv 7,11 mil lei, sume care sunt inregistrate la pozitia din portofoliu Alte — active, creante de

incasat. SAl Muntenia Invest urmareste incasarea acestor sume, prin actiuni in instanta sau executari silite.
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2.1 ALOCARE PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Nu au existat modificari semnificative ale ponderii sectoarelor de activitate, scdderea aparenta a ponderii societatilor
cu activitate Tn sectorul financiar bancar la 30.06.2016 se datoreaza inregistrarii la Alte active a actiunilor gratuite emise
de Banca Transilvania.

La 30.06.2016, actiunile gratuite aferente majorarii de capital prin emisiune de noi actiuni derulatd de catre Banca
Transilvania, Tn numar de 16.887.120 si Teraplast SA Bistrita (582.553 actiuni) nu fusesera incluse in subportofoliul
actiuni ci in “Alte active” deoarece operatiunea de alocare a acestora a fost finalizata in luna iulie 2016.

31.12.2015 30.06.2016 30.09.2016
Activitati financiare, bancare si de asigurari - 28,69\- | 21,76
Industria chimica, petrochimica si de medic‘-:| 12,35 .: 10,29 -:l 11,67
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii .:l 9,45 .:l 9,40 -:l 12,40
Industria materialelor de constructii .:l 7,95 .:l 7,41 .: 6,85
Comert, turism, hoteluri .j 5,74 -:l 11,21 .:‘ 5,89
'Metalurgie, constructii metalice, masini I:‘ 4,67 D 3,85 I:‘ 4,35
ICercetare, invatamant I] 2,40 I] 2,10 I] 2,14
IAgricuItura, cresterea animalelor, pescuit I] 2,23 D 4,72 [] 1,67
ISiderurgie, metalurgie I] 1,08 0,00 0,00
Utilitati (Energie electrica, termica, apa,gaze[| 1,07 [| 1,08 ﬂ 1,06
IIndustria extractiva |] 0,58 I] 1,76 [| 2,32
ICeIquza, hartie, carton | 0,21 | 0,25 | 0,29
.Transport, depozitare, comunicatii 0,07 | 0,08 | 0,13
Ilndustria alimentara, bauturi si tutun 0,02 0,01 0,01
Constructii 0,01 | 0,10 0,02
.Alte activitati de servicii 0,00 0,00 0,00
Alte activitati industriale 0,00 0,00 0,00
% in Total Activ 76,53 74,01 76,59

2.2 SOCIETATI CU PONDERE MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL

Nr.crt. Denumire VAN mil lei % in AT SI.F
Muntenia
1 BANCA TRANSILVANIA 198,52 16,25
2 BIOFARM SA BUCURESTI 136,65 11,19
3 CI-CO SA BUCURESTI 45,16 3,70
4 SIF BANAT-CRISANA 42,74 3,50
5 FIROS S.A BUCURESTI 39,38 3,22
6 ROMAERO SA BUCURESTI 33,91 2,78
7 METAV SA BUCURESTI 33,78 2,77
8 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 32,24 2,64
9 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA 31,83 2,61
10 SIF OLTENIA 26,97 2,21
11 STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE 26,36 2,16
12 UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 17,87 1,46
13 AVICOLA SA BUCURESTI 15,96 1,31
14 FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 14.86 127
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A. ’ ’
15 BUCUR SA BUCURESTI 12,28 1,01
TOTAL 708,53 58,00
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BANCA TRANSILVANIA 5.A. CLU)

% din Activul total SIF Muntenia 15,14 16,364 16,25
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 2,724 2,724 2,30

Banca Transilvania (TLV) este o banca de importantd sistemica in Romania, a carei activitate este supravegheata de
catre Banca Nationala a Romaniei.

Actiunile Bancii Transilvania sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal categoria premium, simbol
TLV.

Banca Transilvania este una dintre cele mai mari trei banci din Romania, in functie de active, cu o cota de piata de
12,5%. Activitatea sa este organizata pe trei linii principale de business: Corporate, IMM si Retail, respectiv pe 3
abordari sectoriale — agricultura, domeniul medical si fonduri europene. BT are peste 7.000 de angajati, o retea formata
din aproximativ 550 de sedii si 2,1 de milioane de clienti activi.

Banca Transilvania (TLV) a inregistrat in S1 2016 un profit net de 458,3 mil. lei, de 2,4 ori mai mare comparativ cu nivelul
din aceeasi perioadd a anului trecut.

Indicatorul de solvabilitate al TLV, luand in considerare profitul semestrului | 2016 este de 18,17% (fara profit este de
16,62%), apropiata de media sectorului bancar romanesc.

Creditele neperformante, cu restante mai mari de 90 de zile, reprezentau 9,17% din totalul portofoliului de credite
(media sectorului la 30 iunie 20162, conform metodologiei Autoritatii Bancare Europene, a fost de 11,3%)

Banca Transilvania continua dezvoltarea la nivel de Grup Financiar, cu focus pe companiile subsidiare, care inregistreaza
o dinamica pozitiva in pietele pe care activeaza: investment banking, leasing, leasing operational, investitii mobiliare.

Pe data de 20 octombrie 2016, Fitch Ratings a reconfirmat ratingul IDR pentru finantdri pe termen lung al Béncii
Transilvania la ‘BB’, cu perspectivd stabild, precum si nivelul ratingului de viabilitate (VR) al BT, la ‘bb’. Capacitatea
Bdncii Transilvania de a genera venituri a crescut ca urmare a achizitiondrii Volksbank Romdnia, iar expunerea Bdncii
Transilvania pe creditele in franci elvetieni preluate de la Volksbank Romdnia — in urma campaniei de conversie,
derulatd cu succes — a fost minord, reprezenténd doar 3% din totalul creditelor la finalul primului semestru 2016.

BIOFARM .A. BUCUREST

% din Activul total SIF Muntenia 11,405 11,575 11,19
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 50,98 50,98 50,98

Biofarm SA Bucuresti (BIO) este unul dintre primii producatori romani de medicamente si suplimente alimentare, avand
un portofoliu de peste 200 de produse. Cu o traditie de peste 90 de ani in industria de medicamente din Romania,
BIOFARM este printre primii 10 producatori romani, realizand o cota de piata raportata de Cegedim Romania de 3.80%
din totalul unitatilor vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.

Biofarm este o societate puternic orientatd spre piata care, in cursul anului 2015, a reusit sa dezvolte 15 formule noi de
medicamente si suplimente alimentare.

Actiunile BIOFARM SA Bucuresti sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti, simbol BIO, segementul principal categoria
premium.

La S1 2016, BIO a inregistrat venituri din vanzari de 69,2 milioane lei in primul semestru, in scadere cu 1% fata de
$1/2015, iar profitul a fost de 15,2 milioane lei, in crestere cu 1% fata de aceeasi perioada a anului trecut.

2 http://bancherul.ro/indicatorii-sistemului-bancar-romanesc-la-jumatatea-anului-2016-profituri-mai-mari,-cu-tot-mai-
putine-unitati-si-angajati--16529
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3 ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU ACTIONARII

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

Caracteristicile principale ale actiunilor SIF Muntenia

e Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.
e Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in T1 2016. SIF Muntenia nu a aprobat vreun program de
rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd, neavand obligatii de aceasta natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, segmentul principal, la categoria
premium, in conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceasta piata incepand cu
data de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinutda de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societate
autorizata de ASF.

Nu au existat in perioada analizata modificari ale drepturilor detinatorilor de valori mobiliare emise de SIF Muntenia.

3.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA
2013 2014 T3 2015 2015 T3 2016
Pret inchidere, lei 0,882 0,881 0,864 0,744 0,630
VUAN, lei 1,3147 1,2631 1,3734 1,3102 1,3839
Discount la activul net, % 32,9% 30,3% 37,1% 43,2% 54,5%
Capitalizare bursiera, mil lei 711,81 711,00 697,28 600,44 508,43
Pret mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor cu actiuni SIF4 pe REGS in T3 2016
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Tranzactii cu actiuni SIF Muntenia la Bursa de Valori Bucuresti in T3 2016

Numar de tranzactii Volum total Volum % Valoare total3, lei
DEALS Total 0 0 0 0
REGS Total 7.022 15.363.844 1,90% 9.375.057
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3.2 DIVIDENDE

POLITICA DE DIVIDEND

Politica SIF Muntenia privind distributia anuald de dividende sau alte beneficii catre actionari a fost intocmita in cadrul
procesului de conformare voluntara la Codul de Guvernanta Corporativa al Bursei de Valori Bucuresti aplicabil din 4
ianuarie 2016 si este prezentata pe site —ul SIF Muntenia, sectiunea Guvernanta corporativa.

“in adunarile generale ale actionarilor de aprobare a situatiilor financiare, a programelor strategice de
administrare si a bugetelor de venituri si cheltuieli, vor fi prezentate si supuse aprobarii actionarilor
propuneri de repartizare a profitului net astfel incat sa se fie mentinut un echilibru intre remunerarea
actionarilor prin dividend si necesarul de finantare a achizitionarii de noi instrumente financiare, in scopul
asigurarii cresterii valorii si calitatii activelor.

Dupa finalizarea numeroaselor modificari semnificative ale cadrului legislativ in curs (IFRS si Fondurile de
Investitii Alternative) SIF Muntenia va reanaliza politica de dividende si va informa actionarii in acest sens.”

DIVIDENDE APROBATE iN ULTIMII ANI

An Dividend Data referinta Data AGA Data Data ex Data Data platii
AGA (dividend) inregistrare dividend declarare

2015 0,045 11.04.2016 28.04.2016 18.08.2016 17.08.2016  18.03.2016 08.09.2016

2014 0,0715 15.04.2015 30.04.2015 28.08.2015 27.08.2015 24.03.2015 31.08.2015

2013 0 - - - - - -
Cuantumul dividendelor se aproba in adunarea generala a actionarilor la propunerea Consiliului de administratie al SAI
Muntenia Invest SA. Impozitul pe dividende se retine si se plateste de catre SIF Muntenia, actionarii primesc dividendul
net minus cheltuielile de distribuire.

Procedura de plata a dividendelor este prezentata pe site-ul www.sifmuntenia.ro la adresa
http://sifmuntenia.ro/pdf/1859.pdf si a fost publicata pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti prin raport curent.

Tn AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin hotdrarea nr. 2, a fost aprobatd distribuirea unui dividend brut de 0,045 lei
actiune pentru exercitiul financiar 2015, iar prin hotararea nr. 3 a fost aprobata distribuirea dividendelor incepand cu
data de 08.09.2016, fiind considerata data platii, cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire.

n T3 2016 au fost plitite dividende nete in valoare de 18 mil lei, din care in luna septembrie 17,8 mil lei. Dividendele
datorate actionarilor la 30.09.2016 sunt in suma de 84 mil lei.

3.3 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

Pe data de 31.08.2016 a avut loc adunarea generald a actionarilor (AGA) SIF Muntenia de aprobare a situatiilor
financiare consolidate ale SIF Muntenia pentru exercitiul financiar 2015. AGA a fost convocata si s-a desfasurat conform
prevederilor legale, situatiile financiare consolidate au fost aprobate.

3.4 RELATIA CU ACTIONARII

Pe site-ul SIF Muntenia sunt disponibile datele de contact ale biroului relatii cu actionariatul, iar la link-ul

http://www.munteniainvest.ro/doc/P02 Procedura%20admin%20petitii sep%202015.pdf este disponibila spre
consultare de catre investitorii Tn actiuni SIF Muntenia Procedura privind inregistrarea, administrarea, solutionarea si
arhivarea petitiilor, care respecta prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2015.

Conform prevederilor Codului de guvernanta corporativa al BVB, in trimestrul Ill 2016 informatiile periodice si continue
relevante au fost diseminate simultan atat in limba romana cat si in limba engleza, sub forma electronica atat pe siteul
SIF Muntenia cat si pe site-ul Bursei de Valori Bucuresti.

VAN la data 31 august 2016

14.09.2016 18:33:38

Disponibilitate raport IFRS consolidat 31 decembrie 2015
31.08.2016 13:12:55

Hotarari AGA O 31 august 2016

31.08.2016 13:04:58

Desfasurare AGA Ordinara (a doua convocare)
31.08.2016 8:31:00
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Neintrunire cvorum AGOA 30 august 2016
30.08.2016 12:51:42

Desfasurare AGA Ordinara

30.08.2016 8:30:00

Plata dividend 2015 -erata la versiunea in engleza
24.08.2016 16:40:24

Plata dividend 2015

24.08.2016 14:24:40

Rezultate financiare semestriale 2016

12.08.2016 18:31:39

VAN la data 29iul2016

12.08.2016 18:30:05

Comunicat disponibilitate raport semestrial la 30.06.2016
11.08.2016 13:57:15

Raport curent - referitor nou mandat Presedinte C.A. al administratorului

10.08.2016 16:11:43

Modificare calendar financiar 2016

27.07.2016 18:22:08

Convocare AGAO pentru data de 30/31 august 2016
27.07.2016 18:19:20

Autorizare/Aviz ASF

18.07.2016 9:16:59

VAN la data 30 iunie 2016

14.07.2016 8:33:50
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4 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

SIF Muntenia a Tntocmit raportarile financiare la 30.09.2016 in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul

Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Raportarile financiare la 30 septembrie 2016 nu sunt auditate sau revizuite.

4.1 SITUATIA SEPARATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI

REZULTATULUI GLOBAL

A ALTOR ELEMENTE ALE

in LEI

2015 T3 IFRS

2016 T3 IFRS

VENITURI
Venituri din dividende
Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale

Castig din investitii
Castig net din diferente de curs valutar
Castig net din vanzarea activelor

(Pierdere netd) / Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere

CHELTUIELI

Pierderi din deprecierea activelor

CHELTUIELI DE ADMINISTRARE

Comisioane de administrare

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor
Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare

Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL
Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii,
neta de impozit amanat

Rezerva aferenta activelor financiare disponibile in vederea vanzarii transferata in
profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

17.543.642
963.826
11.767

-1.028.230
28.124.921
52.086.341

4.981.429

-13.050.000

-919.327

-2.194.883

86.519.486

-5.992.663

80.526.823

-146.941

80.379.882

60.537.901
728.568
49.895

-822.797
18.690.816
11.883.092

-953.358

-13.050.000

-930.362

-2.151.770

73.981.985

-7.391.928

66.590.057

3.217.399

69.807.456
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4.2 SITUATIA SEPARATA A POZITIEI FINANCIARE

In LEI

ACTIVE

Numerar

Depozite plasate la banci

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Credite si creante

Imobilizari corporale

Alte active

Total active

DATORII

Dividende de plata

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Alte datorii

Total datorii

CAPITALURI PROPRII
Capital social

Pierdere acumulata

Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii

Total capitaluri proprii

Total datorii si capitaluri proprii

4.3 INDICATORII ECONOMICO-FINANCIARI MENTIONATI

2015 IFRS

4.571.094
12.131.507
144.834.354
903.618.737
8.256.386
287.878
2.925.503
1.076.625.459

129.728.625
5.111.037
17.904.547
152.744.209

883.997.669
-189.196.714
229.080.295
923.881.250

1.076.625.459

30.09.2016 IFRS

4.777.795
85.110.534
32.584.588

939.148.543
52.827.357
239.673
10.722.018
1.125.410.508

84.003.457
13.216.686
7.410.484
104.630.627

883.997.669
-95.515.482
232.297.694
1.020.779.881

1.125.410.508

LA ANEXA 30B / REG. ASF NR.

1/2006
Descriere 30 septembrie 2016
1. Indicatorul lichiditatii curente 1,3414
Active curente/ Datorii curente
2. Indicatorul gradului de indatorare 0%

Capital imprumutat/Capitaluri proprii (%)
3. Viteza de rotatie a debitelor/clienti
Soldul mediu clienti/ Cifra de afaceri sau vanzari totale investitii.

4. Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,1192
Cifra de afaceri bruta/Active imobilizate
investitii.

Indicator care nu se poate calcula pentru un fond de

Acest indicator nu are o semnificatie reala pentru un fond de
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4.4 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI

Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2016 a fost aprobat in AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin
hotdrarea nr. 4.

Realizat Realizat
INDICATOR BVC 2016 30.09.2016 /BVC
1. TOTAL VENITURI 73.500.000 77.998.617 106,12
1.1. Venituri din investitii 73.400.000 77.948.722 106,20
1.1.1 Venit din dividende 48.000.000 58.529.338 121,94
1.1.2 Venit din dobanzi 400.000 728.568 182,14
1.1.3 Venit net din tranzactii 25.000.000 18.690.816 74,76
1.2 Alte venituri 100.000 49.895 49,89
TOTAL CHELTUIELI 22.800.000 16.132.132 70,75
2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000 13.050.000 75,00
2.2 Cheltuieli externe 2.300.000 1.228.459 53,41
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.100.000 816.144 74,19
2.4 Cheltuieli CRA 1.800.000 1.037.477 57,64
2.5 Alte cheltuieli 200.000 52 0,03
REZULTAT OPERATIONAL 50.700.000 61.866.485 122,02
3.Castig/ pierdere din diferente de curs valutar 0 -822.797
4.1 Céstig/pierdere din deprecierea activelor financiare pe termen 0 17.202.335
lung si a creantelor
4.2 Castig/pierdere din evaluarea activelor financiare pe termen 0 -6.272.601
scurt
5. PROFIT BRUT 50.700.000 71.973.422 141,96

MENTIUNE: in executia de BVC prezentatd mai sus, veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea net, iar in
Situatia separatd a profitului sau pierderii acestea sunt prezentate la valoarea brutd, care include si impozitul aferent
acestor dividende. Tn Situatia separatd a profitului sau pierderii, impozitul pe dividende este prezentat inclus in randul
Impozit pe profit.

Profitul brut rezultat din executia BVC la 30.09.2016 este de 71.973.422 lei, cu 41,96% mai mare decat profitul brut
bugetat.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA
Presedintele Consiliului de administratie Administrator
Florica Trandafir Adriana Anisoara Badiu

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA

Capitol: SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

=
s



‘V,SIF

MUNTENIA
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ANEXA NR. 17_1

Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (30.06.2016) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2016) Diferente (lei)
|.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 64,68 59,04 0,00 735.946.257,65 67,92 62,10 0,00 758.534.104,57 22.587.846,91
monetare din care:
1. Valori mobiliare si instrumente ale pietei EUR 4,67 4,26 11.751.750,00 53.129.661,75 4,06 3,71 10.175.448,37 45.304.148,79 -7.825.512,96
monetare din care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale RON 64,68 59,04 0,00 735.946.257,65 67,92 62,10 0,00 758.534.104,57 22.587.846,91
pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din Roméania, din
care:
1.1. Valori mobiliare si instrumente ale EUR 4,53 4,13 11.400.000,00 51.539.400,00 4,01 3,67 10.066.285,87 44.818.124,60 -6.721.275,40
pietei monetare admise sau tranzactionate
pe o piata reglementata din Romania, din
care:
- Actiuni cotate BVB RON 29,96 27,35 0,00 340.900.504,54 37,71 34,48 0,00 421.129.103,79 80.228.599,25
- AOPC cotate BVB RON 5,74 5,24 0,00 65.335.571,10 6,24 5,71 0,00 69.711.972,16 4.376.401,06
- Actiuni cotate SIBEX RON 0,06 0,06 0,00 711.441,45 0,06 0,05 0,00 661.806,00 -49.635,45
- Actiuni cotate RASDAQ RON 0,00 0,00 0,00
- Actiuni cotate ATS RON 11,67 10,65 0,00 132.768.914,97 16,10 14,72 0,00 179.790.961,98 47.022.047,01
- Actiuni cotate SIBEX-ATS RON 0,00 0,00 0,00
- Actiuni necotate, dar tranzactionate BVB RON 0,00 0,00 0,00
- Actiuni cotate, dar netranzactionate in RON 16,31 14,89 0,00 185.559.774,13 6,86 6,27 0,00 76.570.209,18| -108.989.564,96
ultimele 30 zile
- Actiuni cotate, dar netranzactionate RON 0,94 0,86 0,00 10.670.051,46 0,96 0,87 0,00 10.670.051,46 0,00
niciodata
- Actiuni cotate si supendate la RON 0,00 0,00 0,00
tranzactionare mai mult de 30 zile
- Obligatiuni municipale cotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative cotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative cotate EUR 4,53 4,13] 11.400.000,00 51.539.400,00 4,01 3,67 10.066.285,87 44.818.124,60 -6.721.275,40
- Obligatiuni municipale cotate si RON 0,00 0,00 0,00

netranzactionate in ultimele 30 de zile
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Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (30.06.2016) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2016) Diferente (lei)
I.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
- Obligatiuni corporative cotate si RON 0,00 0,00 0,00
netranzactionate in ultimele 30 de zile
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0,00
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
1.2. valori mobiliare si instrumente ale pietei EUR 0,14 0,13 351.750,00 1.590.261,75 0,04 0,04 109.162,50 486.024,20 -1.104.237,55
monetare admise sau tranzactionate pe o
piata reglementata dintr-un stat membru
1.3. valori mobiliare si instrumente ale pietei RON 0,00 0,00 0,00
monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o
alta piata reglementata dintr-un stat nemembru
2. valori mobiliare nou emise RON 0,00 0,00 0,00
3. alte valori mobiliare si instrumentre ale RON 16,24 14,83 0,00 184.812.705,94 15,81 14,46 0,00 176.581.161,27 -8.231.544,67
pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a),
din care:
3. alte valori mobiliare si instrumentre ale EUR 0,10 0,09 256.507,81 1.159.671,80 0,10 0,09 252.572,16 1.124.527,03 -35.144,77
pietei monetare mentionate la art. 187 lit. a),
din care:
- Actiuni necotate (nchise) RON 16,24 14,83 0,00 184.812.705,94 15,81 14,46 0,00 176.581.161,27 -8.231.544,67
- Obligatiuni municipale necotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative necotate RON 0,00 0,00 0,00
- Obligatiuni corporative necotate EUR 0,10 0,09 256.507,81 1.159.671,80 0,10 0,09 252.572,16 1.124.527,03 -35.144,77
4. Depozite bancare din care: RON 8,00 7,30 0,00 90.977.889,73 7,62 6,97 0,00 85.099.873,31 -5.878.016,42
4.1. depozite bancare constituite la institutii de RON 8,00 7,30 0,00 90.977.889,73 7,62 6,97 0,00 85.099.873,31 -5.878.016,42
credit din Romania;
4.2. depozite bancare constituite la institutii de RON 0,00 0,00 0,00
credit dintr-un stat membru;
4.3. depozite bancare constituite la institutii de RON 0,00 0,00 0,00
credit dintr-un stat nemembru;
5. Instrumente financiare derivate tranzactionate RON 0,00 0,00 0,00
pe o piata reglementata
6. Produse structurate RON 1,72 1,57 0,00 19.600.000,00 1,90 1,74 0,00 21.252.000,00 1.652.000,00
7. Conturi curente si numerar RON 0,51 0,46 0,00 5.749.876,35 0,34 0,31 0,00 3.804.002,07 -1.945.874,28
7. Conturi curente si numerar EUR 0,00 0,00 1.608,90 7.273,84 0,00 0,00 1.524,79 6.788,82 -485,01
7. Conturi curente si numerar GBP 0,00 0,00 1,00 5,46 0,00 0,00 1,00 5,16 -0,30
7. Conturi curente si numerar USD 0,00 0,00 217,01 881,58 0,00 0,00 188,73 751,56 -130,02
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Rapoartele AOPC infiintate prin act constitutiv
Situatia activelor

Denumire Element Moneda Inceputul perioadei de raportare (30.06.2016) Sfarsitul perioadei de raportare (30.09.2016) Diferente (lei)
I.Total active % din % din Valuta LEI % din % din Valuta LEI LEI
activul | activul activul | activul
net total net total
8. Instrumente ale pietei monetare, altele decat RON 0,00 0,00 0,00
cele tranzactionate pe o piata reglementata,
conform art. 101 alin. (1) lit. g) din Legea nr.
297/2004.
9. Titluri de participare ale AOPC/OPCVM RON 9,77 8,92 0,00 111.196.005,75 10,67 9,76 0,00 119.185.084,00 7.989.078,25
10. Dividende sau alte drepturi de incasat RON 3,15 2,88 0,00 35.865.458,51 0,20 0,18 0,00 2.238.824,57 -33.626.633,94
11. Alte active (sume 1n tranzit, sume la RON 0,70 0,64 0,00 7.998.148,11 0,75 0,69 0,00 8.383.082,24 384.934,13
distribuitori, sume la SSIF, imob.corporale si
necorp., creante, etc.)
Situatia valorii unitare a activului net
Denumire element Perioada curenta (30.09.2016) Perioada corespunzatoare a Diferente
anului precedent (30.09.2015)
ACTIV NET 1.116.883.726,09 1.108.418.002,97 8.465.723,12
NUMAR DE ACTIUNI EMISE 807.036.515,00 807.036.515,00 0,00
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 1,38 1,37 0,01
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, 27/10/2016
Y SIF ANEXA 17_2
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala] Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

24 IANUARIE SA PLOIESTI IANY 24/07/2015 71.479 2,5000 63,11 4.510.838,26 14,64 0,37 0,40
ALUMIL ROM INDUSTRY SA ALU 30/09/2016 131.317 0,2000 0,93 121.862,18 0,42 0,01 0,01
ANTIBIOTICE SA IASI ATB 30/09/2016 1.772.878 0,1000 0,52 914.805,05 0,26 0,08 0,08
ARO PALACE SA BRASOV ARO 41.825.500 0,1000 0,26 10.670.051,46 10,37 0,87 0,96
AVICOLA SA BUCUREST! AVBW 06/09/2016 7.981.093 2,5000 2,00 15.962.186,00 99,40 1,31 1,43
BANCA TRANSILVANIA LV 30/09/2016(  83.941.066 1,0000 2,37 198.520.621,09 2,30 16,25 17,78
BIOFARM SA BUCURESTI BIO 30/09/2016( 502.379.066 0,1000 0,27| 136.647.105,95 50,98 11,19 12,24
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA BRD 30/09/2016 2.893.829 1,0000 11,00 31.832.119,00 0,42 2,61 2,85
BUCUR SA BUCURESTI BUCV 30/09/2016|  56.608.888 0,1000 0,22 12.284.128,70 67,98 1,01 1,10
BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30/09/2016 331.420 10,0000 27,10 8.981.482,00 4,32 0,74 0,80
CAMEXIP SA BAICOI CAXY 03/10/2000 33.120 2,5000 0,00 0,00 8,34 0,00 0,00
CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A. BCM 29/09/2016( 111.900.276 0,1000 0,07 8.012.059,76 66,87 0,66 0,72
CEMACON S.A CEON 29/09/2016 4.235.990 0,1000 0,34 1.419.056,65 3,72 0,12 0,13
CI-CO SA BUCUREST! cico 17/06/2016 2.634.060 2,5000 17,14 45.160.695,29 97,34 3,70 4,04
COCOR SA BUCURESTI COCR 16/09/2016 30.206 40,0000 70,00 2.114.420,00 10,01 0,17 0,19
COMCEREAL SA SLOBOZIA COCB 06/06/2016 84.103 2,5000 7,93 666.692,38 10,00 0,06 0,06
COMPANIA ENERGOPETROL SA CAMPINA ENP 18/02/2013 160.256 2,5000 0,05 8.435,49 7,92 0,00 0,00
COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORT AL ENERGIEI TEL 30/09/2016 35.823 10,0000 29,30 1.049.613,90 0,05 0,09 0,09
ELECTRICE TRANSELECTRICA SA
COMPLEX COMET SA BUCURESTI COET 31/08/2016 40.174 2,5000 2,31 92.801,94 3,22 0,01 0,01
COMREP SA PLOIESTI COTN 05/09/2016 120.605 2,5000 15,80 1.905.559,00 17,18 0,16 0,17
COMTURIST SA BUCURESTI couTt 30/06/2016 16.081 2,5000 36,69 590.035,16 9,51 0,05 0,05
DIASFIN SA BUCURESTI DIAS 07/07/2016 42.314 2,5000 53,92 2.281.469,03 18,60 0,19 0,20
GEROM SA BUZAU GROB 08/09/2016 742.591 1,3100 0,30 222.777,30 3,82 0,02 0,02
HELIOS SA Astileu HEAL 05/09/2016 106.440 2,5000 4,92 523.684,80 7,36 0,04 0,05
ICERP SA PLOIESTI ICER 29/12/2014 167.395 15,0000 17,47 2.923.986,48 46,11 0,24 0,26
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei |Numar de | Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

ICMA SA BUCURESTI ICMA 31/01/2014 84.463 2,5000 2,08 175.910,88 7,66 0,01 0,02
ICSIM SA BUCURESTI ICSI 19/09/2016 119.093 2,5000 2,45 291.777,85 6,08 0,02 0,03
INOX SA BUCURESTI INOX 14/09/2016 226.102 2,5000 0,95 214.344,70 5,15 0,02 0,02
INSTITUTUL DE CERCETARI IN TRANSPORTURI - INCT 01/09/2014 270.392 2,5000 5,62 1.520.590,23 22,76 0,12 0,14
INCERTRANS SA BUCURESTI

IOR SA BUCURESTI IORB 23/09/2016 7.327.025 0,1000 0,40 2.930.810,00 7,88 0,24 0,26
MACOFIL SA TIRGU JIU MACO 30/09/2016 402.374 2,5000 0,94 379.036,31 11,14 0,03 0,03
METALURGICA SA BUCURESTI MECA 11/02/2016 34.127 2,5000 17,46 595.818,53 8,91 0,05 0,05
METAV SA BUCURESTI METV 20/09/2016 5.449.061 2,5000 6,20 33.784.178,20 27,78 2,77 3,03
MINDO SA DOROHOI MINO 17/07/2014| 113.252.009 0,1000 0,09 9.793.526,54 98,02 0,80 0,88
PREFAB SA BUCURESTI PREH 19/09/2016 6.295.000 0,5000 1,19 7.491.050,00 12,97 0,61 0,67
PRIMCOM SA BUCURESTI PRIB 15/09/2016 251.516 0,1000 11,45 2.879.858,20 14,89 0,24 0,26
PROSPECTIUNI SA BUCUREST! PRSN 06/04/2016  84.917.900 0,1000 0,00 0,00 11,83 0,00 0,00
ROMAERO SA BUCURESTI RORX 29/09/2016 1.614.693 2,5000 21,00 33.908.553,00 25,85 2,78 3,04
ROMBETON SA BUCURESTI ROBU 05/09/2013 59.285 2,5000 10,02 594.293,21 14,04 0,05 0,05
S.N. NUCLEARELECTRICA SA SNN 30/09/2016 321.420 10,0000 4,94 1.586.207,70 0,11 0,13 0,14
S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias SNG 30/09/2016 376.472 1,0000 23,25 8.752.974,00 0,10 0,72 0,78
SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 28/09/2016 1.504.600 2,5000 2,46 3.701.316,00 13,17 0,30 0,33
SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI SEOM 30/09/2016|  12.250.246 2,5000 0,90 11.025.221,40 90,68 0,90 0,99
SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA SEOL 21/09/2016 9.879.418 0,1000 0,45 4.435.858,68 88,49 0,36 0,40
SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE S.A. SBX 06/09/2016 1.654.515 1,0000 0,40 661.806,00 4,95 0,05 0,06
SIF BANAT-CRISANA SIF1 30/09/2016|  25.748.176 0,1000 1,66 42.741.972,16 4,69 3,50 3,83
SIF OLTENIA SIF5 30/09/2016(  17.400.000 0,1000 1,55 26.970.000,00 3,00 2,21 2,42
SIN SA BUCURESTI SINU 27/07/2016 347.664 0,2500 0,00 0,00 25,69 0,00 0,00
SINTER REF SA AZUGA SIEP 27/05/1997 790.462 2,5000 8,15 6.444.383,55 19,40 0,53 0,58
SINTOFARM SA BUCURESTI SINT 31/08/2016 502.180 2,5000 4,00 2.008.720,00 13,01 0,16 0,18
SOCIETATEA NATIONALA DE TRANSPORT GAZE TGN 30/09/2016 5.000 10,0000 306,00 1.530.000,00 0,04 0,13 0,14
NATURALE "TRANSGAZ" SA

SPIT BUCOVINA S.A. SUCEAVA SPTU 14/10/2015 510.000 1,0000 2,56 1.303.534,16 8,58 0,11 0,12
SSIF BRK FINANCIAL GROUP S.A. BRK 30/09/2016(  62.399.290 0,1600 0,07 4.492.748,88 18,48 0,37 0,40
STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE STOZ 26/08/2016 884.478 2,5000 29,80 26.357.444,40 34,93 2,16 2,36
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata din Romania - a. ACTIUNI

Emitent Simbol | Data ultimei Numar de | Valoare Valoare |Valoare totala| Pondere in |Pondere in | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului

TERAPLAST S.A. BISTRITA TRP 30/09/2016 1.747.659 0,1000 0,47 821.399,73 0,31 0,07 0,07
TRANSILVANIA LEASING SI CREDIT IFN S.A. TSLA 23/09/2016| 127.498.395 0,1000 0,03 3.314.958,27 24,72 0,27 0,30
TURISM FELIX SA BAILE FELIX TUFE 29/09/2016 12.056.500 0,1000 0,20 2.459.526,00 2,43 0,20 0,22
TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA TCCP 13/03/2015 332.300 2,5000 0,00 0,00 22,89 0,00 0,00
UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI SCDM 29/09/2016 297.841 2,5000 60,00 17.870.460,00 10,00 1,46 1,60
UNISEM SA BUCURESTI UNISEM 30/09/2016|  60.701.527 0,1000 0,12 7.284.183,24 76,91 0,60 0,65
VRANCART S.A. ADJUD VNC 30/09/2016 15.400.308 0,1000 0,18 2.795.155,90 1,78 0,23 0,25
VULCAN SA BUCURESTI VULC 22/05/2013 2.119.143 2,5000 0,00 0,00 7,13 0,00 0,00

TOTAL

758.534.104,59
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, 27/10/2016
, SIF ANEXA 17_3
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016
Instrumente mentionate la art. 187 lit. a)
b.OBLIGATIUNI CORPORATIVE SI MUNICIPALE NECOTATE
Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala|Pondere in | Ponderea
obligatiuni | achizitiei | achizitie | obligatiune total activ | in activul
detinute SIF net SIF
BANCA TRANSILVANIA (EUR) 415.499 22.05.2013 1,0000 0,6079 1.124.527,00 0,09 0,10
TOTAL 1.124.527,00
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, 27/10/2016
Y SIF ANEXA 17_3
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016
Instrumente mentionate la art. 187 lit. @) - a.ACTIUNI
Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Ponderein | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF
de raportare | raportare emitentului SIF
1. ABO FARM SA CV 456.924 0,0000 0,00 19,46 0,00 0,00
2. AGROEXPORT SA CONSTANTA CT 203.045 0,0000 0,00 18,53 0,00 0,00
3. AGROIND UNIREA SA MANASTIREA CL 187.098 0,0000 0,00 18,80 0,00 0,00
4. AGROSEM SA TIMISOARA TM 834 0,0000 0,00 0,04 0,00 0,00
5. |AGROZOOTEHNICA SA PUCHENII MARI PH 22.176 0,0000 0,00 5,65 0,00 0,00
6. |ALEXANDRA TURISM SA BUCURESTI BU 4.811 0,0000 0,00 3,06 0,00 0,00
7. |ALSTOM TRANSPORT SA BUCURESTI B6 20.775 120,4925 2.503.233,00 2,18 0,20 0,22
8. |ALUNIS SA BUCURESTI IF 2.653 0,0000 0,00 1,96 0,00 0,00
9. |APOLODOR SA BUCURESTI BU 843.382 2,3292 1.964.387,00 9,85 0,16 0,18
10. |ARCOM SA BUCURESTI BU 80.287 0,0000 0,00 22,56 0,00 0,00
11. |BANCA COMERCIALA ROMANA SA BUCURESTI B3 1 0,4290 0,00 0,00 0,00 0,00
12. |BANCA DE EXPORT-IMPORT (EXIMBANK) SA BUC B1 564.870 8,4046 4.747.527,00 0,42 0,39 0,43
13. |BANCA INTERNATIONALA A RELIGIILOR SA BUC BU 690.743 0,0000 0,00 3,45 0,00 0,00
14. |BANKCOOP SA BUCURESTI BU 74.812 0,0000 0,00 0,16 0,00 0,00
15. |BRAIFOR SA STEFANESTI AG 1.016 28,0086 28.457,00 0,97 0,00 0,00
16. |BUCHAREST FILM STUDIOS SA IF 806.372 0,0000 0,00 2,34 0,00 0,00
17. |BUENO PANDURI SA BUCURESTI IF 107.900 0,0000 0,00 9,94 0,00 0,00
18. |CABLUL ROMANESC SA PLOIESTI PH 116.116 0,0000 0,00 17,22 0,00 0,00
19. |CHIMOPAR SA BUCURESTI BU 1.517.301 0,0000 0,00 9,55 0,00 0,00
20. |CLEAN INVOLVEMENT SGP SA AG 27.273 0,0000 0,00 41,38 0,00 0,00
21. |COMCEREAL SA BUCURESTI BU 143.589 4,2402 608.839,00 11,59 0,05 0,05
22. |COMPAN SA DB 1.430.288 0,0000 0,00 72,71 0,00 0,00
23. |COMPANIA DE LIBRARII SA BUCURESTI BU 113.492 45,3359 5.145.263,00 9,89 0,42 0,46
24. |COMPANIA NATIONALA DE TRANSPORTURI AERIENE 752.795 1,1552 869.611,00 0,08 0,07 0,08
ROMANE TAROM SA OTOPENI IF
25. |COMPLEX CABANA CIUCAS SA CHEIA PH 1.071 0,4363 467,00 0,51 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF
26. |COMPLEX SAVOY SA MAMAIA CT 194.638 13,8088 2.687.713,00 11,54 0,22 0,24
27. |CON-DEM SA BUCURESTI BU 20.746 0,0000 0,00 0,66 0,00 0,00
28. |CONCORDIA A4 SA BUCURESTI BU 296.185 0,0000 0,00 32,55 0,00 0,00
29. |CONTOR GROUP SA AR 3.839.316 0,0000 0,00 1,98 0,00 0,00
30. |CONTRANSIMEX SA BUCURESTI BU 26.588 0,0000 0,00 10,00 0,00 0,00
31. |CORMORAN - PROD IMPEX B3 30.632 0,0000 0,00 24,53 0,00 0,00
32. |COTROCENI PARK SA BUCURESTI B6 19.071 5,1142 97.533,00 0,10 0,01 0,01
33. |DEPOZITARUL CENTRAL SA B2 10.128.748 0,1210 1.226.075,00 4,00 0,10 0,11
34. |DEPOZITARUL SIBEX SA SB 12.480 96,0059 1.198.153,00 5,44 0,10 0,11
35. |DIMBOVITA MORARIT PANIFICATIE SA BUCURES B3 68.369 0,8671 59.281,00 3,11 0,00 0,01
36. |ELECTRONUM SA BUCURESTI B3 8 0,0000 0,00 0,44 0,00 0,00
37. |EMAT SA JILAVA IF 6.241 1,0770 6.721,00 2,33 0,00 0,00
38. |ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI B1 136.045 0,0000 0,00 1,77 0,00 0,00
39. |ENERGOPETROL CONSTRUCT SA CAMPINA PH 6.332 0,0000 0,00 7,92 0,00 0,00
40. |EUROTEST SA BUCURESTI B3 74.888 17,6816 1.324.139,00 30,00 0,11 0,12
41. |FIROS S.A BUCURESTI BU 2.815.576 13,9880 39.384.312,00 99,69 3,22 3,53
42. |FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 8.610.644 1,7259 14.861.185,00 53,60 1,22 1,33
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A. B2
43. |FORAJ SONDE BUCURESTI INTERNATIONAL SA AG 10.045 0,0000 0,00 10,99 0,00 0,00
44. |GALERIILE VICTORIA SA BUCURESTI BU 50.638 27,1172 1.373.159,00 5,91 0,11 0,12
45. |GECSAT SA TIRNAVENI MS 413.383 15,5614 6.432.829,00 24,91 0,53 0,58
46. |GECSATHERM SA MS 98.186 104,0423 10.215.494,00 50,00 0,84 0,91
47. |GEOMIN SA BUCURESTI B3 352 5.343,4518 1.880.895,00 4,56 0,15 0,17
48. |HIDROJET SA BREAZA PH 291.387 0,0000 0,00 8,99 0,00 0,00
49. |HORTICOLA SA BUCURESTI BU 51.845 0,0000 0,00 1,22 0,00 0,00
50. [I.C.T.C.M. SA BUCURESTI BU 119.750 63,1701 7.564.614,00 30,00 0,62 0,68
51. |ICPE SA BUCURESTI BU 1.343.705 3,8957 5.234.608,00 35,04 0,43 0,47
52. |ICPPAM SA BALOTESTI BU 243.180 0,0000 0,00 15,46 0,00 0,00
53. [IFMA IMOBILIARE SA BU 101.737 22,4528 2.284.284,00 13,95 0,19 0,20
54. [INDUSTRIALEXPORT SA BUCURESTI B1 80.000 33,4442 2.675.539,00 2,90 0,22 0,24
55. |INSTITUTUL NATIONAL DE STICLA SA BUCURES BU 124.654 0,0000 0,00 24,23 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF
56. [ISORAST TECHNOLOGY SA B4 778.563 0,0000 0,00 25,00 0,00 0,00
57. |ISPCF SA BUCURESTI BU 307.644 8,3678 2.574.308,00 16,79 0,21 0,23
58. |ITC Institutul pentru Tehnica de Calcul S.A BUCURESTI BU 964.554 3,2620 3.146.337,00 29,86 0,26 0,28
59. |MARC TRUST CONSID SA CALARASI CL 148.009 0,0000 0,00 24,86 0,00 0,00
60. |MASTER SA BUCURESTI BU 1.501.668 3,1822 4.778.601,00 12,77 0,39 0,43
61. |MERCUR TRADING SA BUCURESTI BU 118.226 0,0000 0,00 18,79 0,00 0,00
62. |METAPLAST SA BUZAU Bz 97.728 0,0000 0,00 13,76 0,00 0,00
63. |MINERVA SA BUCURESTI BU 711.542 15,6571 11.140.715,00 12,28 0,91 1,00
64. |MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA AG 423.146 0,0000 0,00 98,94 0,00 0,00
65. |MUNTENIA SA FILIPESTII DE PADURE PH 388.840 0,0000 0,00 25,93 0,00 0,00
66. |NAVOL SA OLTENITA CL 49.279.834 0,0000 0,00 50,00 0,00 0,00
67. |PAVCOM S.A. TARGOVISTE DB 2.736.691 0,0000 0,00 30,88 0,00 0,00
68. |PISCICOLA SA OLTENITA CL 30.935 0,0000 0,00 30,00 0,00 0,00
69. |PROED SA BUCURESTI BU 134.450 0,0000 0,00 10,63 0,00 0,00
70. |RAFINARIA SA DARMANESTI BC 45.059 0,0000 0,00 1,14 0,00 0,00
71. |RAFINARIA STEAUA ROMANA SA CAMPINA BU 2.357.100 0,0000 0,00 5,70 0,00 0,00
72. |RAFO SA ONESTI BC 4.453 0,1928 859,00 0,00 0,00 0,00
73. |RESIAL SA ALBA IULIA AB 128.669 0,0000 0,00 10,14 0,00 0,00
74. |ROM VIAL SA BUCURESTI BU 400 33,1143 13.246,00 0,76 0,00 0,00
75. |ROMATEST SA VOLUNTARI IF 3.470 0,0000 0,00 0,46 0,00 0,00
76. |ROMSIT SA BUCURESTI BU 75.739 0,0000 0,00 10,73 0,00 0,00
77. |ROMSUINTEST SA PERIS BU 6.155.903 0,0000 0,00 40,05 0,00 0,00
78. |RULMENTI SA BIRLAD VS 58.893 7,7753 457.911,00 0,15 0,04 0,04
79. |SALSI SA SINAIA PH 57.876 1,4161 81.956,00 9,64 0,01 0,01
80. |SANEVIT SA ARAD AR 45.282 0,0000 0,00 0,76 0,00 0,00
81. |SEMINA S.A ALBESTI PH 3.254.150 0,0000 0,00 70,03 0,00 0,00
82. |SEMROM TRANSILVANIA SA CLUJ NAPOCA CJ 1.089 0,0000 0,00 0,03 0,00 0,00
83. |SIDERCA SA CALARASI CL 3.676.136 0,0000 0,00 18,38 0,00 0,00
84. |STICLA SATURDACJ 78.209 0,0000 0,00 14,68 0,00 0,00
85. |STIMAS SA SUCEAVA SV 70.356 0,0000 0,00 5,99 0,00 0,00
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Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016

Instrumente mentionate la art. 187 lit. a) - a.ACTIUNI

Emitent Numar de Data Pret de Valoare Valoare totala | Ponderein Pondere in | Pondere in
actiuni achizitiei achizitie in actiune capitalul activul activul net
detinute in perioada |perioada de social al total al al SIF

de raportare | raportare emitentului SIF

86. |SUINPROD SA LET CV 180.753 0,0000 0,00 24,72 0,00 0,00
87. |TEHNOFORESTEXPORT SA BUCURESTI BU 14.739 0,0000 0,00 10,00 0,00 0,00
88. |TEHNOPAM SA BUCURESTI BU 22.636 0,0000 0,00 23,89 0,00 0,00
89. |TIPOGRAFIA CICERO SA BUCURESTI BU 9.496 75,6850 718.705,00 25,22 0,06 0,06
90. |TITAN ACCESORII SI SCULE SA BUCURESTI BU 5.737 0,0894 513,00 1,33 0,00 0,00
91. |TRANSCHIM SA BUCURESTI BU 1.302.073 0,0000 0,00 55,72 0,00 0,00
92. |TUBAL COM SA BUCURESTI BU 37.979 7,1409 271.204,00 16,43 0,02 0,02
93. |TUBAL METALICA SA BUCURESTI BU 37.979 8,8063 334.453,00 16,43 0,03 0,03
94. |TURISM LOTUS FELIX S.A. BH 50.000.000 0,0977 4.884.014,00 3,95 0,40 0,44
95. |UPETROLAM SA BUCURESTI B4 38.873 6,5036 252.816,00 1,13 0,02 0,02
96. |URBIS ARMATURI SANITARE SA BUCURESTI BU 376.715 0,0000 0,00 14,87 0,00 0,00
97. |VALEA CU PESTI SA AG 230.781 5,6739 1.309.436,00 24,81 0,11 0,12
98. |VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA B4 3.206.721 10,0544 32.241.769,00 69,11 2,64 2,89
99. |WORLD TRADE CENTER SA BUCURESTI AB 26.746 0,0000 0,00 2,68 0,00 0,00
100. |ZECASIN SA BUCURESTI BU 15.921 0,0000 0,00 11,62 0,00 0,00
TOTAL 176.581.161,00
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MUNTENIA

27/10/2016

ANEXA 17_4

Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016

Obligatiuni corporative/ obligatiuni emise sau garantate de autoritati ale administratiei publice locale - admise la tranzactionare

Emitent Numar de Data Data Pret de Valoare Crestere Dobanda Valoare Pondere in | Ponderein
obligatiuni achizitiei Scadentei achizitie initiala zilnica cumulata actualizata activul activul net
detinute total al al SIF
SIF
Opus-Chartered Issuances S.A. 1.140 06/09/2016 03.09.2018 10.048.220,00 622,95 18.065,57 44.818.124,60 3,67 4,01

TOTAL

44.818.124,60
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, 27/10/2016
, SIF ANEXA 17_5
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la 30.09.2016 - Depozite bancare
Denumire banca Data Data Valoare Dobanda |Dobanda Valoare Valoare Pondere in | Pondere
constituirii| scadentei initiala zilnica |cumulata| actualizata actualizata |activul total |in activul
(lei) al SIF net al SIF
RON
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 23.08.2016 23.11.2016 3.025.800,00 121,87 4.753,03 3.030.553,03 3.030.553,03 0,25 0,27
BFER Sector 3 (RON)
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 29.08.2016 29.11.2016 5.000.000,00 201,39 6.645,83 5.006.645,83 5.006.645,83 0,41 0,45
BFER Sector 3 (RON)
BANCA COMERCIALA FEROVIARA S.A. Sucursala | 21.09.2016 21.11.2016 8.000.000,00 288,89 2.888,89 8.002.888,89 8.002.888,89 0,66 0,72
BFER Sector 3 (RON)
BANCA TRANSILVANIA Sucursala LIPSCANI (RON) | 17.08.2016 19.12.2016 8.050.000,00 145,35 6.540,63 8.056.540,63 8.056.540,63 0,66 0,72
CREDIT EUROPE BANK Sucursala SMB (RON) 21.09.2016 20.01.2017 6.380.000,00 262,19 2.621,92 6.382.621,92 6.382.621,92 0,52 0,57
LIBRA BANK Sucursala FUNDENI (RON) 21.06.2016 21.10.2016 7.800.000,00 363,29] 37.055,34 7.837.055,34 7.837.055,34 0,64 0,70
LIBRA BANK Sucursala FUNDENI (RON) 06.09.2016 07.11.2016 10.000.000,00 356,16 8.904,11 10.008.904,11 10.008.904,11 0,82 0,90
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 22.07.2016 22.11.2016 4.028.000,00 190,21| 13.504,99 4.041.504,99 4.041.504,99 0,33 0,36
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 29.07.2016 29.11.2016 4.041.000,00 190,83| 12.212,80 4.053.212,80 4.053.212,80 0,33 0,36
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 21.09.2016 21.11.2016 7.825.000,00 326,04 3.260,42 7.828.260,42 7.828.260,42 0,64 0,70
MARFIN BANK (ROMANIA) SA (RON) 30.09.2016 05.12.2016 1.910.500,00 82,26 82,26 1.910.582,26 1.910.582,26 0,16 0,17
VENETO BANCA Scpa ITALIA Montebelluna- 21.06.2016 21.10.2016 7.800.000,00 384,66] 39.235,07 7.839.235,07 7.839.235,07 0,64 0,70
Sucursala Sucursala Bucuresti (RON)
VENETO BANCA Scpa ITALIA Montebelluna- 28.07.2016 28.11.2016 7.019.930,00 326,96] 21.252,12 7.041.182,12 7.041.182,12 0,58 0,63
Sucursala Sucursala Bucuresti (RON)
VENETO BANCA Scpa ITALIA Montebelluna- 30.08.2016 29.11.2016 2.150.000,00 97,19 3.110,14 2.153.110,14 2.153.110,14 0,18 0,19
Sucursala Sucursala Bucuresti (RON)
VENETO BANCA Scpa ITALIA Montebelluna- 30.09.2016 05.12.2016 1.907.500,00 75,78 75,78 1.907.575,78 1.907.575,78 0,16 0,17
Sucursala Sucursala Bucuresti (RON)

TOTAL RON

85.099.873,33

85.099.873,33

85.099.873,33




, 27/10/2016
, SIF ANEXA 17_7
MUNTENIA
Situatia detaliata a investitiilor la data 30.09.2016
Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata dintr-un stat membrul
a. Actiuni
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de Valuta Valoare Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului
Globalworth Real Estate Investments GWI 30.09.2016 21,300 EUR 5.0000 22.8180 486,024.20 0.04 0.04 0.04
Limited
b. Warrant
Emitent Simbol | Data ultimei Numar de Valuta Valoare | Valoare |Valoare totala| Ponderein |Ponderein | Ponderea
sedinte de actiuni nominala | actiune capitalul |total activ | in activul
tranzactionare | detinute social al SIF net SIF
emitentului
Merrill Lynch 2016 MLI_1226 30.09.2016 28,000,000 0.7590 21,252,000.00 1.74 1.90
LU

21,738,024.20
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, 27/10/2016
, SIF ANEXA XIV
MUNTENIA
Titluri de participare la OPCVM / AOPC la data 30.09.2016
Nr. Denumire fond Data ultimei Nr. unitati de Valoare [Pret piata|Valoare totala| Valoare totala | % in total % in
crt. sedinte de fond detinute | unitate de valuta titluri de activul
tranzactionare fond participare ale |total al SIF
(VUAN) OPCVM /
AOPC
Titluri de participare denominate in RON
1|ACTIVE DINAMIC 2.938.476,904300 6,6962 19.676.629,05 94,82 1,61
2|ACTIVE PLUS 4.096,468400 7.657,9600 31.370.591,15 36,63 2,57
3|BT INVEST 1 520,407446|  14.434,1700 7.511.649,54 5,38 0,61
4|CERTINVEST DINAMIC 185.314,065485 5,0900 943.248,59 3,64 0,08
5|CERTINVEST PROPERTIES RO 10,000000| 247.368,4700 2.473.684,70 32,68 0,20
6|CERTINVEST PRUDENT 34.425,898039 10,0000 344.258,98 10,76 0,03
7|FDI NAPOCA 12.475.670,550000 0,4446 5.546.683,13 36,73 0,45
8|FDI PROSPER Invest 100.085,114900 10,5419 1.055.087,27 27,77 0,09
9|FDI TEHNOGLOBINVEST 751,790000 1.066,6634 801.906,88 9,41 0,07
10|FDI TRANSILVANIA 101.083,930000 40,9625 4.140.650,48 16,03 0,34
11|FIl BET-FI INDEX INVEST 10.543,000000 475,4162 5.012.313,00 45,53 0,41
12|FIl MULTICAPITAL INVEST 4.337,000000 2.064,4500 8.953.519,65 46,16 0,73
13|FIl OMNIHEDGE 46,590000 5.539,9174 258.104,75 86,78 0,02
14|FIl OMNITREND 2.217,880000 7.078,7984 15.699.925,40 63,39 1,29
15|STAR FOCUS 152.631,390000 5,7399 876.088,92 18,56 0,07
16|STAR NEXT 190.539,480000 5,4195 1.032.628,71 14,44 0,08
17|STAR VALUE 15.134,000000 725,7100 10.982.895,14 48,68 0,90
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18| STK Emergent 22.841,000000 63,4000 1.448.119,40 3,75 0,12
19|STK Europe 203.417,412500 5,1967 1.057.099,27 36,47 0,09
Total RON 119.185.084,01 9,76
Total 119.185.084,01 9,76
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, 27/10/2016
, —1| = ANEXA VUAN
MUNTENIA
Evolutia activului net si a VUAN in ultimii 3 ani la data 30.09.2016
31.12.2014 31.12.2015 30.09.2016
ACTIV NET 1.019.376.220,04 1.057.391.571,60 1.116.883.726,09
VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET 1,2631 1,3102 1,3839
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SIF MUNTENIA S.A.

Situatia separata a profitului sau pierderii
si a altor elemente ale rezultatului glcbal

01.01.2016 - 30.09.2016

Periocada
30.09.2015

17.543.642
963.82¢
11.767

(1.028.230}
28.124.921

52.086.341

4.981.429

(13.050.000)

(819.327)
(2.194.883)

86.519.486
(5.992.663)

80.526.823

(146.941)

80.379.882

Denumire indicator Pericada
30.09.2016

VENITURI

Venituri din dividende. e e e e e e e e e e 60.537.901

Venituri din dokanzi. . . . . . o o . o o o 0 o0 728.568

Alte venituri operatiocnale. . . . . . . . . 45,895

CASTIG DIN INVESTITII

Castig net/(Pierdere neta) din diferenta de curs valutar. (822.797)

Castig net din wvanzarea activelor . . . . . . . . . . . 18.690.816

Castig net/{Pierdere neta) din reevaluarea activelor

finaciare la valocarea justa prin profit sau pierdere. 11.883.092

CHELTUIELI

Pierderi din deprecierea activelor . . . . . (953.358)

CHELTUIELI DE ADMINISTRARE

Comisicane de administrare . . . . . . . . . {13.050.000)

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului

Reprezentantilor Acticnarilor . . . . . . . . . . . . . (930.362)

Alte cheltuieli operationale . . . . . . . . . . . . . {(2.151.770)

PROFIT INAINTE DE IMPOZITARE . . . . 73.9881.985

Impozitul pe profit . . . . . . + . o . o .4 (7.391.928)

PROFIT NET AL EXERCITIULUI FIMANCIAR. 66.590.057

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

ELEMENTE CARE SUNT SAU POT FI TRANSFERATE IN PROFIT SAU

PIERDERE

Reevaluarea la valocarea justa a activelor financiare

disponibile pentru vanzare, neta de impozit amanat.

Rezerva aferenta activelor financiare disponibile pentru

vanzare transferata in contul de profit si pierdere

ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL 3.217.399

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT PERIOADEI . . . . . . . . . 69.807.456
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SIF MUNTENIA S.A.

Situatia separata a pozitiei financiare

la 30.09.201

&

ACTIVE

Numerar.

Depozite plasate la banc1 e .
Active financiare la valoarea ]usta prin
profit sau pierdere .
Active financiare dlSpOnlblle pentru vanzare
Credite si creante

Imobilizari corporale.

Alte active.

TOTAL ACTIVE

DATORII

Dividende de plata

Datorii priwvind 1mp021tul pe proflt amanat
Alte datorit

TOTAL DATORII.

CAPITALURI PROPRII

Capital social

Pierdere acumulata .
Rezerve din reevaluarea actlvelor f1nanc1are
disponibile pentru vanzare

TOTAL CAPITALURI PROPRII

TOTAL DATORII SI CAPITALURI PROPRII.

32.584.
939.148.
52.827.
239.
10.722.

1.125.410.

84.003.
.68¢6
7.410.

13.216

104.630

8§83.997.

588
543
357
673
018

508

457

484

.627

669

{95.515.482)

232.297.

1.020.779.

1.125.410.

o

694

881

508

144,
903,

1.076.

129.

17.

152.

883.
(185.

834
618

287

.925

625,

728

.111

904

744.

987

.354
L7137
.256.

386

.878
.503

459

.625
.037
.547

209

.669
196.

714)

229.080.295

923.881.250

1.076.625.459
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