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1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu prevederile
Legii nr. 31/1990 si Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, O.U.G. nr. 32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societatile de
administrare a investitiilor, precum si pentru modificarea si completarea Legii nr. 297/2004 privind piata de capital,
Regulamentul A.S.F. nr. 9/2014 privind autorizarea si functionarea societatilor de administrare a investitiilor, a 0.P.C.V.M.
si a depozitarilor 0.P.C.V.M., Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea fondurilor de investitii alternative,
Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

SIF Muntenia este inregistrata in Registrul ASF al instrumentelor si investitiilor financiare la sectiunea Societati de investitii
de tip alternativ sau inchis (AOPC care sunt infiintate prin act constitutiv care emit un numar limitat de actiuni si sunt
tranzactionate pe o piata).

n cursul trimestrului Il 2017 nu au existat reorganizari semnificative ale activitatii SIF Muntenia. Nu au fost inregistrate
modificari ale actului constitutiv.

SIF Muntenia nu are inregistrate filiale sau sucursale, dar intocmeste situatii financiare consolidate conform IFRS, in care
societatile controlate sunt consolidate in regim de filiale.

SIF Muntenia utilizeaza in mod profesionist instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaluarii activelor sale,
datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii.

Domeniile principale de activitate ale SIF Muntenia sunt:
e administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;
o efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

e mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in valori
mobiliare.

Achizitiile si instrdinarile de active derulate de SIF Muntenia in cursul trimestrului trei al anului 2017 se refera la
tranzactiile de vanzare si de cumparare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in continuare
in acest Raport.

Consideratii despre situatia macroeconomica, evolutia unor sectoare industriale, a pietei de capital si pietei financiare
sunt prezentate in corpul raportului in sectiunile unde acestea pot fi relevante.

Evenimentele ulterioare au fost prezentate in corpul raportului insotite de mentiunea “eveniment ulterior”
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2 ANALIZA ACTIVITATII

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri satisfacatoare, la un grad de risc mediu.

Obiectivele strategice prioritare pentru 2017 sunt:

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia astfel incat sa fie
asigurata crestere sustenabila pe termen lung.
e Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

2.1 SUMAR

EVOLUTIA ACTIVULUI lei T3 2016 2016 T3 2017
ACTIV TOTAL CERTIFICAT 1.221.514.353 1.277.694.783 1.453.685.601
VALOARE DE ACTIV NET (VAN) 1.116.883.726 1.173.709.073 1.361.947.841
X,AJ:S)REA UNITARA A ACTIVULUI NET 13839 14543 16876

SIF Muntenia a raportat o valoare totald a activului certificat in crestere cu 13,8% in primele 9 luni ale anului 2017 si
crestere cu 19% an la an. VAN si VUAN au crescut cu 16% in 2017 (21,9% an la an). Detalii in capitolul ACTIVUL TOTAL SI
ACTIVUL NET.

DIVIDENDE-lei 2014 2015 2016
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0,0715 0,045 0,04

in T3 2017 a continuat distribuirea dividendelor aferente exercitiilor financiare 2014 si 2015 si, in luna septembrie, a
inceput distribuirea dividendelor aferente exercitiului financiar 2016. Au fost distribuite in primele 9 luni ale anului 2017
dividende brute de 16,47 mil lei, din care 14,99 mil lei in T3 2017. Detalii in capitolul ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA
CU ACTIONARII/ DIVIDENDE

ACTIUNI lei T3 2016 2016 T3 2017
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,630 0,656 0,928
CAPITALIZARE BURSIERA 508.433.004 529.415.954 748.929.886
DISCOUNT LA ACTIV NET 54,5% 54,9% 45,0%

Valoarea de tranzactionare a actiunilor SIF Muntenia a crescut cu 16,58% in T3 2017, 41,46% in 2017 de la inceputul
anului, si 47,3% in ultimul an. Discountul la activul net a scazut de la 54,5% la 45%. Lichiditatea tranzactiilor cu actiuni
SIF4 s-a mentinut la valori reduse in continuare- valoarea totalad de tranzactionare a actiunilor SIF Muntenia pe BVB in T3
2017 a fost de 21,8 mil lei, tranzactionandu-se actiuni reprezentand 2,97% din numadrul de actiuni emise. Detalii in
capitolul TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA.

ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei T3 2016 2016 T3 2017
TOTAL ACTIVE CONTABILE 1.125.410.508 1.128.432.308 1.259.060.949
CAPITALURI PROPRII 1.020.779.881 1.024.446.598 1.167.049.782
TOTAL DATORII 104.630.627 103.985.710 92.011.167

Activele contabile totale la 30.09.2017 au crescut cu 11,6 fata de valoarea de la finalul lui 2016, iar capitalurile proprii au
crescut cu 13,9%, pe fondul scdderii datoriilor cu 11,5%. Detalii in capitolul SITUATIA FINANCIAR CONTABILA.
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VENITURI SI CHELTUIELI-lei T3 2016 2016 T3 2017
TOTAL VENITURI 117.392.318 121.071.320 74.613.873
TOTAL CHELTUIELI 45.418.897 67.799.540 32.409.898
PROFIT BRUT 71.973.422 55.282.504 42.203.975
PROFIT NET 66.590.057 50.386.184 39.172.284

Veniturile totale la T3 2017 reprezintd 71,4% din veniturile din perioada corespunzatoare a anului 2016, pe fondul
reducerii vanzarilor de actiuni. Cheltuielile totale au scazut si ele, reprezentand 71,4% din cheltuielile din perioada
corespunzatoare din 2016.

Principalii factori care au contribuit la profitul inregistrat in primele 9 luni ale anului 2017 au fost castigul net din
reevaluare activelor financiare si veniturile din dividendele primite. Detalii in capitolul SITUATIA FINANCIAR CONTABILA.

Profitul brut la 30.09.207 de 42,2 mil lei reprezinta 98,1% din profitul brut propus a se realiza in anul 2017 conform
Bugetului de Venituri si Cheltuieli.

INDICATORI DE PERFORMANTA T3 2016 2016 T32017
Profit net/Activ net ASF 5,96% 4,29% 2,88%
ROE= Profit net/ capitaluri proprii 6,52% 4,92% 3,36%
ROA= Profit net/ Total active contabile 5,92% 4,47% 3,11%

2.2 ACTIVTOTALSI ACTIV NET

ACTIV TOTAL CERTIFICAT reprezinta valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de
depozitar. Valoarea se calculeaza in ultima zi lucratoare a perioadei de referinta.

VALOAREA DE ACTIV NET (VAN) este valoarea activului net calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de catre
depozitar= Activ total certificat- Datorii.

VALOAREA UNITARA A ACTIVULUI NET (VUAN) calculat dupd reglementérile CNVM/ASF si certificat de citre depozitar=
VAN/numar de actiuni ale SIF Muntenia.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si raportate
conform dispozitiilor legale catre ASF - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori Bucuresti (BVB),
nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente perioadei au fost calculate in conformitate cu Regulamentul
nr. 9/2014 emis de ASF, utilizind elemente contabile aferente situatiilor financiare conforme cu IFRS, iar apoi certificate
de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente lui 31.12.2016 se prezinta si utilizeaza in continuare
in prezentul raport valorile recalculate dupa incheierea raportului intocmit de auditorul financiar al SIF MUNTENIA.

In LEI T3 2016 2016 T3 2017
ACTIV TOTAL CERTIFICAT 1.221.514.353 1.277.694.783 1.453.685.601
TOTAL DATORII 104.630.627 103.985.710 91.737.760
ACTIV NET 1.116.883.726 1.173.709.073 1.361.947.841
VUAN 1,3839 1,4543 1,6876
curs euro BNR 4,4523 4,5411 4,5991
ACTIV TOTAL CERTIFICAT exprimat in euro 274.355.806 281.362.398 316.080.451
ACTIV NET exprimat in euro 250.855.451 258.463.604 296.133.557
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Datoriile totale au scazut cu 11,97 mil lei fata de inceputul anului datorita:
e inluna aprilie 2017 au fost efectuate urmatoarele operatiuni legate de datorii:

a. O scadere cu 42,06 mil lei pe baza hotararii nr. 4 a AGOA SIF Muntenia din 27 aprilie 2017, de
prescriere a dividendelor si sumelor din rezerve neridicate in termen de trei ani de la data
exigibilitatii lor.

b. O crestere cu 32,28 mil lei pe baza hotararii nr. 2 din aceeasi sedinta AGA, prin care s-a decis
distribuirea de dividende din profitul anului 2016, si ca urmare s-a constituit datoria catre actionarii
SIF Muntenia cu dividendele care se vor plati.

e inluna septembrie 2017 a inceput distribuirea dividendelor aferente exercitiului financiar 2016, s-au distribuit
14,84 mil lei.

Datoria cu dividendele de plata a scazut de la 82,19 mil lei la 56,64 mil lei in primele 9 luni din 2017.

n graficul urmator este prezentata evolutia indicatorului Datorii/ Activ total certificat in ultimul an.
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2.3 ALOCAREA ACTIVELOR

Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in toata perioada in limitele legale aplicabile, in limitele definite prin portofoliul tinta
de fond balansat diversificat al SIF Muntenia aprobat prin Programul de administrare al SIF Muntenia pentru 2017,

prezentat in figura de mai jos.

eListate pe piete reglementate de capital

ACTI U N I elistate pe sisteme alternative de
tranzactionare

o v
70- 85% eSocietati nelistate
ACTIVE LICHIDE
eNumerar, depozite bancare
1-20%
ALTE S U BPO RTO FO |_| | oTitluri de participare OPCVM
*Obligatiuni
<25% eAlte instrumente financiare

Principalele subportofolii care compun portofoliul SIF Muntenia sunt prezentate in continuare, valoric si ca procent din

activul total certificat.

In LEI T3 2016 2016 T3 2017
Actiuni cotate 759.020.129 824.298.718 1.001.626.122
Actiuni necotate 176.581.161 177.076.756 171.021.020
Obligatiuni cotate 44.818.125 46.765.179 78.328.320
Obligatiuni necotate 1.124.527 1.164.294 1.161.211
Alte instrumente financiare 21.252.000 21.812.000 0
Disponibilitati 3.811.548 4.486.444 11.375.305
Depozite bancare 85.099.873 76.618.412 16.515.565
Titluri de participare la OPCVM 119.185.084 117.187.359 163.872.060
Alte active 10.621.907 8.285.622 9.785.998

TOTAL ACTIV

1.221.514.353

1.277.694.783

1.453.685.601

In % din activul total certificat 30-Sep-16 31-Dec-16 29-Sep-17
Actiuni cotate 62,1% 64,5% 68,9%
Actiuni necotate 14,5% 13,9% 11,8%
Obligatiuni cotate 3,7% 3,7% 5,4%
Obligatiuni necotate 0,1% 0,1% 0,1%
Alte instrumente financiare 1,7% 1,7% 0,0%
Disponibilitati 0,3% 0,4% 0,8%
Depozite bancare 7,0% 6,0% 1,1%
Titluri de participare la OPCVM 9,8% 9,2% 11,3%
Alte active 0,9% 0,6% 0,7%
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Situatia detaliata a investitiilor SIF Muntenia la 30 septembrie 2017, intocmita in conformitate cu anexa 17 din
Regulamentul nr. 15/2004, este anexata prezentului raport.

Principala evolutie care s-a manifestat in structura portofoliului in T3 2017 a fost cresterea procentuala si valorica a
subportofoliului actiuni cotate, atat datorita cresterii cotatiilor actiunilor pe BVB cat si datoritd investitiilor Tn actiuni
cotate (detalii in capitolul Subportofoliul Actiuni).

n graficul de mai jos este prezentata evolutia proportiei din activul total al SIF Muntenia care este reprezentata de
participatii in actiuni, in ultimul an. Tn capitolul SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI sunt prezentate detalii privind componenta
acestui subportofoliu si evolutia in perioada de raportare.
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Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichiditati plus depozite bancare si activ total, s-a inscris in
limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate si in limitele din portofoliul tinta al SIF Muntenia.
Detalii in capitolul ALTE SUBPORTOFOLII
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2.4 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Participatiile Tn actiuni, mai ales cele in actiuni listate pe piete organizate si sisteme alternative de tranzactionare, au
ramas in continuare cele mai importante, atat din punct de vedere al valorii cat si al veniturilor in portofoliul SIF Muntenia.

Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul strategic de administrare
aprobat pentru anul 2017.

Contributia subportofoliului actiuni in activul total a crescut in cursul ultimului an, cu o crestere a actiunilor cotate si o
descrestere a contributiei si valorii de activ net a actiunilor necotate, dupa cum este prezentat in graficul de mai jos
(milioane lei)

M Actiuni listate W Actiuni nelistate

171 171 171
174
-1 B BEd BEa BEd B0 BB E 171

S A E Bl B B B OB e R
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EVOLUTIA VALORII SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI PE COMPONENTELE SALE PRINCIPALE

in LEI T3 2016 2016 T3 2017
Actiuni cotate 759.020.129 824.298.718 1.001.626.122
- cotate BVB 490.841.076 508.533.869 620.141.415
- cotate piata externa/stat membru UE 486.024 0 0
- cotate SIBEX * 661.806 0
- cotate ATS (SIBEX+AERO) * 179.790.962 167.186.015 283.422.535
- cotate si netranzactionate niciodata 10.670.051 10.670.051 0
- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 76.570.209 137.908.782 98.062.172
Actiuni necotate — societati inchise 176.581.161 177.076.756 171.021.020
Total 935.601.290 1.001.375.474 1.172.647.142

* La T3 2017 nu mai exista societati cotate pe SIBEX sau pe ATS Sibex.

Dupa cum am prezentat si in raportul semestrial, SIF Muntenia este actionar in toate entitatile care sunt afectate direct
sau indirect de fuziunea dintre BVB si SIBEX, cu cotele de detinere in capitalul acestora Thainte de inceperea procesului
de fuziune indicate Tn paranteze - Bursa de Valori Bucuresti (4,32%), SIBEX Sibiu Stock Exchange (4,95%), Depozitarul
Central (4%) Depozitarul Sibex (5,44%). Emitentii cotati pe piata ATS organizatd de SIBEX aflati in portofoliul SIF Muntenia:
ICERP SA Ploiesti (SIF Muntenia: 46,11%) si ARO Palace SA Brasov (SIF Muntenia: 10,37%) au finalizat mutarea pe ATS BVB
— AERO.

Eveniment ulterior. Pe data de 04.10.2017 ASF a autorizat solicitdrile operatorilor de piatd Bursa de Valori
Bucuresti S.A. si SIBEX — Sibiu Stock Exchange S.A. privind procesul de fuziune prin absorbtie dintre cele doud
societdti.
In T3 2017, activitatea de tranzactionare Tn subportofoliul actiuni a fost centrata pe achizitii — astfel, au fost cumparate
actiuni cotate pe piete organizate de 16,2 mil lei (la Banca Transilvania, SIF Oltenia, OMV PETROM SA, CONPET SA
PLOIESTI, S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias).
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Tncasérile din vanzéri de actiuni cotate au fost de 0,255 mil lei (s-a vandut integral participatia istorici la ROMBETON SA
Bucuresti).

La majorarea de capital social cu titlu gratuit realizata prin marirea numarului de actiuni la societatea Teraplast S.A.
Bistrita au fost primite 896.235 actiuni.

Au fost incasate dividende de la societati din portofoliu Tn suma de 19,3 mil lei.

2.4.1 SOCIETATI CU PONDERE MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL LA 30.09.2017

Programul de administrare SIF Muntenia 2017

“Continuarea reducerii gradului de atomizare al portofoliului (mai multe participatii semnificative, de circa 10%
din activul total fiecare), dar cu posibilitatea de a depdsi aceastd limitd in cazul aparitiei unor oportunitdti
investitionale”

La 30.09.2016, numarul de participatii in actiuni care depaseau 1% din activul total al SIF Muntenia era de 15, cu o valoare
de 708,53 mil lei, si o pondere in activul total de 58%.

La sfarsitul anului 2016, numarul de participatii Tn actiuni care depdseau 1% din activul total al SIF Muntenia era de 15,
cu o valoare de activ net de 765,44 mil lei, iar ponderea in activul total a acestora a crescut la 59,91%.

La 30.09.2017, pentru un numar de 16 participatii care depaseau 1% din activul total al SIF Muntenia cu o valoare totala
in activul net de 946,05 mil lei, ponderea in activul total pe care acestea o reprezentau a fost de 65,08%.

TOP PARTICIPATII LA T3 2017

Nr.crt. Denumire VAN mil lei % in AT SIF
Muntenia

1 BANCA TRANSILVANIA 228,89 15,75
2 BIOFARM SA BUCURESTI 155,74 10,71
3 CI-CO SA BUCURESTI 97,46 6,70
4 SIF BANAT-CRISANA 64,50 4,44
5 METAV SA BUCURESTI 61,57 4,24
6 AVICOLA SA BUCURESTI 54,35 3,74
7 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE 42,42 2,92
8 ROMAERO SA BUCURESTI 41,66 2,87
9 FIROS S.A BUCURESTI 40,30 2,77
10 SIF OLTENIA 37,20 2,56
11 S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. MEDIAS 28,42 1,95
12 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 28,10 1,93
13 UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 19,96 1,37
14 BUCUR SA BUCURESTI 15,85 1,09
15 FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 14,93 1,03

INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.

16 SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 14,69 1,01
TOTAL 946,05 65,08
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2.4.2 ALOCARE PE SECTOARE DE ACTIVITATE

Programul de administrare SIF Muntenia 2017:

“Cresterea participatiilor la emitenti cu activitate in sectoare economice performante in acest moment. Dintre
sectoarele de activitate cu potential de performantd in momentul actual din ciclul economic/ business cycle, putem
mentiona sectorul financiar bancar, energetic- utilitdti, industria farmaceuticd”

PRINCIPALELE SECTOARE DE ACTIVITATE LA CARE SIF MUNTENIA ARE PARTICIPATII IN ACTIUNI
(T3 2017 comparat cu T3 2016, valori de activ, milioane lei)
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Actiunile la societati cu activitate in sectorul financiar bancar au detinut in continuare cea mai mare pondere in activul
total al SIF Muntenia.

Nu au existat modificari semnificative ale ponderii sectoarelor de activitate,
SECTORUL FINANCIAR BANCAR

Conditiile monetare reale au fost accentuat
L acomodative si in trimestrul lll. Spre finalul
intervalului, ratele dobanzilor de pe piata
monetara interbancard au manifestat o
tendinta pronuntata de crestere, apropiindu-
se de rata dobanzii de politica monetara, in

Societatile bancare au Cresterea indatorarii
confirmat asteptarile de populatiei poate avea
performanta superioard in | efecte negative

anul 2017. Bancile importante, atat asupra e e
supravegheate de BNR sistemului financiar, cat si contextul revizuirii ascendente semnificative
sunt bine capitalizate. asupra cresterii economice a anticipatiilor inflationiste.

Riscul de contagiune viitoare S-a mentinut si majorat in T3 2017 o detinere

internationald, rata NPL au importantd pe Banca Transilvania datorita

SR randamentului ridicat oferit si potentialului
de crestere al bancii care poate fi reflectat in
valoarea de piata a actiunii.

Actiuni, financiar bancar, % din activul total SIF Au mai fost cumparate 486.651 actiuni SIF
Muntenia Oltenia, pentru veniturile din dividende.
40 27,80 27,62 2909 2933 2856
21,76
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BANCA TRANSILVANIAS.A.CLU) | 30052015 | 1122016 | 30092007

VAN mil lei 198,52 200,20 228,89
% din Activul total SIF Muntenia 16,25 15,67 15,75
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 2,30 2,3022 2,3749

Banca Transilvania (TLV) este o banca de importanta sistemica in Romania, a carei activitate este supravegheata de catre
Banca Nationalda a Romaniei. Banca Transilvania este una dintre cele mai mari trei banci din Romania, in functie de active.

Banca Transilvania a inregistrat in primul semestru 2017 un profit net de 496,06 milioane lei (circa 109 milioane euro), in
crestere cu 8,2% fata de aceeasi perioada din anul precedent. Activele bancii au ajuns la 53,24 miliarde lei (11,7 miliarde
euro), in crestere cu 2,8% fata de nivelul inregistrat in decembrie 2016.

Societatea este cotatd pe Bursa de Valori Bucuresti, categoria premium, cu simbolul TLV, fiind un emitent foarte lichid.

Banca are ca strategie extinderea pe piatd, atat prin achizitii, cat si prin crestere organica. Pe parcursul T3 2017, au
continuat negocierile privind achizitia Bancpost?, iar estimarea bancii pentru termenul de finalizare a acestei operatiuni
este octombrie 2017.

n luna august a fost operatd majorarea de capital social a bancii prin incorporarea rezervelor constituite din profitul net
al anului 2016 in conformitate cu hotdrarea AGEA din data de 26.04.2017 la emitentul Banca Transilvania. SIF Muntenia
a primit un numdr de 16.391.007 actiuni. Tn plus, au mai fost cumparate 2.772.911 actiuni prin tranzactii pe piatd (7,5 mil
lei). Dividendul net incasat in T3 2017 de catre SIF Muntenia de la TLV a fost de 4,9 mil lei.

Eveniment ulterior

Pe data de 10.10.2017, Fitch Ratings a reafirmat ratingul ? IDR (Long-term Issuer Default Rating) pentru finantdri
pe termen lung al Bdncii Transilvania (BT) la ‘BB’, cu perspectivd stabild precum si nivelul ratingurilor de
viabilitate (VR) ale BT, la ‘bb’.

CHIMIE, FARMACEUTICE

Principala expunere a SIF Muntenia pe acest sector este participatia la societatea Biofarm SA Bucuresti, unde SIF
Muntenia este actionar majoritar

Piata farmaceutica din Romania a inregistrat in 2016
o crestere cu 10,6%, pana la 12,95 miliarde lei (2,9
miliarde euro). Segmentul de piata OTC din
Romania, incluzand medicamentele fara prescriptie
medicald, suplimentele alimentare si dispozitivele
medicale pentru ingrijire personald, a inregistrat in
primele trei luni ale anului 2017 o crestere de 22%
fata de aceeasi perioada a anului trecut.

\—

Lipsa unor politici de sanatate coerente si corelate, care
sa reduca disfunctionalitatile sistemului de sanatate,
inclusiv accesul la medicatia adecvatd. Tn plus, o legislatie
impredictibild, restrictiva si adoptata fara respectarea
cerintelor de transparenta decizionala impacteaza
negativ piata farmaceutica locala (Politica de preturi si
taxa clawback).

! http://www.bvb.ro/infocont/infocont17/TLV_20170915092241 Raport-curent-15-septembrie-2017-ro.pdf
2 http://www.bvb.ro/FinancialInstruments/SelectedData/Newsltem/TLV-Rating-Fitch-2017/135D9
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BIOFARM S.A. BUCURESTI | sooans|  siieas ] s0ssao

VAN mil lei 136,65 135,64 155,74
% din Activul total SIF Muntenia 11,19 10,616 10,71
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 50,98% 50,98% 50,98%

Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si suplimente alimentare, avand un
portofoliu de peste 200 de produse. Tn cursul anului 2016 Biofarm si-a pistrat pozitia intre primii 10 producitori romani
din punct de vedere al vanzarilor in unitati comerciale, realizand o cota de piata raportata de Cegedim Romania de 3,6%
din totalul unitatilor vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.

Biofarm Bucuresti a realizat in prima jumatate a anului 2017 venituri din vanzari de 82,38 milioane lei, in crestere cu
19,06%, fata de 69,19 milioane lei raportate la S1 2016. in acelasi interval de raportare, profitul net s-a majorat cu 35,63%,
la 20,63 milioane lei, de la 15,21 milioane lei. In primul semestru din anul 2017 au fost efectuate investitii Tn valoare de
8,4 mil lei de catre societate pentru cresterea capacitatilor de productie si a nivelului tehnic.

Dividendul net incasat in T3 2017 de catre SIF Muntenia de la Biofarm a fost de 8,54 mil lei.

Ministerul Finantelor Publice (MFP) a publicat, pe data de 30 august 2017, in dezbatere publicd, proiectul de Lege privind
infiintarea Fondului Suveran de Dezvoltare si Investitii (FSDI). Participatia statului la Biofarm, un pachet de actiuni de
1,1619% din capitalul societdtii va fi adusd ca aport in naturd la capitalul initial al FSDI.

ENERGIE UTILITATI

Romania are, la ora actuala, cel mai diversificat mix energetic din regiune, atat pe pietele conventionale prin exploatarea
resurselor primare nationale, cat si in sectorul energiei verzi (mai ales eoliana).

Societatile listate din acest sector, cu pondere a activitatii mai ales pe pietele conventionale, au acordat dividende cu
randamente ridicate. In ciuda incertitudinilor interne si externe care s-au reflectat pe piata de capital in general si in
preturile de cotare pentru societatile energetice in special, valoarea medie zilnicd de tranzactionare s-a mentinut la un
nivel ridicat pentru societatile din acest sector.

Strategia Energetica a Romaniei lansata in consultare la finele anului trecut avea cinci obiective fundamentale: securitate
energetica, piete de energie competitive, baza unei economii competitive, energie curata si sustenabilitatea sectorului
energetic, modernizarea sistemului de guvernanta energetica si protectia consumatorului vulnerabil si reducerea saraciei
energetice. Conform acestui document, gazele naturale ar putea deveni principalul combustibil Tn anul 2030 pentru
productia interna de energie, cu o pondere de 45%, urmate de energia nucleara, iar investitiile necesare in sectorul
energetic romanesc s-ar ridica la 1,5 — 2 miliarde de euro pe an.

n perioada urméatoare sunt anuntate o serie de modificiri ale reglementérilor aplicabile societatilor din acest sector. SAI
Muntenia Invest urmareste acest proces, si va lua masurile care se impun pentru cresterea calitatii participatiilor SIF
Muntenia din acest sector.

Tn T3 2017 au fost cumpérate actiuni la CONPET SA PLOIESTI (10.000), OMV PETROM SA (10.150.000), S.N.G.N. ROMGAZ-
S.A. Medias (131.800) in suma totald de 7,96 mil lei.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA

Capitol: ANALIZA ACTIVITATII

=
=



30.09.2017 RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

2.5 ALTE SUBPORTOFOLII

Depozite bancare

Sumele pastrate Tn depozite bancare au fost mentinute la niveluri reduse, dimensionate pentru acoperi platile de
dividende, investitii in alte instrumente financiare si cheltuieli de functionare.

Dobanzile bancare au fost in continuare la valori destul de reduse in T3 2017. Cresterile de dobanzi de la finalul perioadei
au fost de valori prea mici pe partea de dobanzi pasive ca sa poata motiva schimbarea politicilor investitionale. (La
inceputul lunii septembrie, ROBOR la 3 luni era cotat la 0,92%, iar la inceputului anului curent era la 0,87%. Cresterea a
fost mai accelerata in septembrie, dupa mai multe luni de stabilitate).

Obligatiuni

Subportofoliul Obligatiuni necotate a crescut in urma investirii a 6,39 mil eur intr-un instrument financiar similar cu cel
deja existent in acest subportofoliu, emis de OPUS Chartered Issuances Luxemburg.

Au fost Tncasate cupoane in valoare totala de 335.740,59 euro aferente obligatiunilor emise de Banca Transilvania,
obligatiunilor OPUS achizitionate in 2016 si obligatiunilor OPUS achizitionate in august 2017.

Unitati de fond

n subportofoliul unititi de fond a continuat procesul de restructurare. Astfel, in luna iulie 2017 au fost riscumpdrate
unitati de fond la FDI Transilvania, FDI Napoca, FIl Omnihedge, BT Invest1 pentru care s-au incasat 12,99 mil lei si au fost
cumpdrate unitati de fond la Fll Optim Invest de 9,99 mil lei, iar in luna septembrie a continuat procesul de rascumparare
unitati de fond la FDI Napoca si FDI Transilvania pentru o suma totala de 3,38 mil lei.

Alte instrumente financiare

Instrumentul financiar structurat de tip warrant emis de Merril Lynch Intl inclus in subportofoliul “Alte instrumente
financiare” a ajuns la maturitate. Ca urmare, la 31 august 2017 SIF Muntenia nu mai detine astfel de instrumente
financiare.

Datorita modului de inregistrare conform IFRS aferent acestui gen de instrumente financiare, aprecierea valorii a fost
” 2

inclusd n pozitia “Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere” in Situatia
separata a rezultatului global si Tn executia Bugetului de Venituri si Cheltuieli.

In LEI
Valoare finald/ la maturitate 27.441.400
Valoare la 31.12.2016 20.721.400
Apreciere (castig) warrant 6.720.000
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3 ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU ACTIONARII

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.

Actiunile sunt emise sub forma dematerializata si evidentiate prin inscriere in registrul actionarilor, gestionat de catre
DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societate autorizata de ASF.

Nu au existat in perioada analizata modificari ale drepturilor detinatorilor de valori mobiliare emise de SIF Muntenia.

SIF Muntenia avea la 30.09.2017 un numar de 5.956.645 actionari persoane fizice si juridice.

Actionari Numar Numar Numar Numar Total Total actiuni =~ % din
actionari actiuni actionari actiuni numar detinute capital
persoane | detinute de persoane | detinute de  actionari detinut

fizice persoane juridice persoane
fizice juridice
Rezidenti 5.954.577 483.982.988 176  279.807.494 @ 5.954.753  763.790.482 94,64
Nerezidenti 1.875 3.514.167 17 39731866 1.892 43.246.033 5,36
TOTAL 5.956.452  487.497.155 193  319.539.360 5.956.645 807.036.515 100,00

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in T3 2017. SIF Muntenia nu a aprobat vreun program de
rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii in aceasta perioada.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, neavand obligatii de aceastd natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

3.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, segmentul principal, la categoria
premium, in conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceastd piata incepand cu
data de 01.11.1999. Codul ISIN al actiunilor SIF Muntenia este ROSIFDACNORS, iar simbolul este SIF4.

Alte coduri ale actiunii sunt:

o Bloomberg BBGID - BBGOOOBMN7T6; simbol SIF4:RO

o Reuters: SIF4.RO

o Afost obtinut codul LEI pentru SIF Muntenia, necesar in calitate de entitate care este implicata in tranzactii financiare
conform prevederilor Directivei 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului privind pietele instrumentelor
financiare (MiFID 1l), de la operatorul Bloomberg Finance LP. Acesta este 2549007DHG4WLBMAAQ98.

Actiunile sunt incluse intr-o serie de indici calculati de Bursa de Valori Bucuresti, respectiv BET-FI (indicele care cuprinde
fondurile de investitii de tip SIF si Fondul Proprietatea; la data raportului ponderea SIF4 in indice era de 9,95%) precum
si indicii BET-XT-TR, BET-XT, BET-BK.

Performanta actiunii SIF4

T3 2016 * 2016 T3 2017 *
Pret inchidere, lei 0,630 0,656 0,928
VUAN, lei 1,3839 1,4543 1,6876
Discount la activul net, % 54,5% 54,9% 45,0%
Capitalizare bursiera, mil lei 508,43 529,42 748,93

* Pe parcursul perioadei s-au inregistrat date de inregistrare/ date ale platii pentru plati de dividende, motiv pentru
care cotatia actiunii a fost influentata de valoarea dividendului care s-a distribuit.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA

Capitol: ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU ACTIONARII

=
w


http://www.bvb.ro/FinancialInstruments/Indices/IndicesProfiles.aspx
http://www.bvb.ro/FinancialInstruments/Indices/IndicesProfiles.aspx
http://www.bvb.ro/FinancialInstruments/Indices/IndicesProfiles.aspx

30.09.2017 RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

Pret mediu de tranzactionare si volumul tranzactiilor cu actiuni SIF4 pe REGS in T3 2017
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Tranzactionarea in perioada 01.07.2017 — 30.09.2017

Numar sedinte de tranzactionare 64
Numar de tranzactii 4.313
Numar actiuni tranzactionate 23.944.840
Valoare totala a tranzactiilor 21.818.872,64
Volum maxim de tranzactionare: DEALS - [ 27.09.2017 ] 13.141.000,00
Pret minim, lei REGS - [ 03.07.2017 ] 0,7800
Pret maxim, lei -[20.09.2017 ] 0,9380
Pret mediu, lei 0,9112

3.2 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

Principalele atributii ale adunarilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul constitutiv al SIF Muntenia
actualizat care poate fi consultat pe site-ul SIF Muntenia, www.sifmuntenia.ro, la art 6. Acestea se completeaza cu
prevederile legale in materie de societati supuse dreptului comun, Legea 31/1990, si cu prevederile speciale in materie
de societati de investitli financiare supuse supravegherii ASF.

SAl Muntenia Invest SA, administratorul SIF Muntenia, a organizat desfasurarea adunarii generale ale actionarilor SIF
Muntenia din data de 31 august 2017, a pus la dispozitie si publicat conform reglementarilor legale convocatoarele de
AGA, materialele supuse aprobarii, a intocmit procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia actionarilor
formularele de procura speciala si de vot prin corespondentd, si a asigurat toate formele de publicitate conform
prevederilor legale pentru rezultatele votului pentru fiecare punct din ordinea de zi si hotararile adoptate de citre AGA
(Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

Actionarii SIF Muntenia au posibilitatea de a participa la adunarile generale ale actionarilor direct sau prin reprezentanti
pe baza de procura speciald sau generala, sau pot vota prin corespondenta (posta clasica sau posta electronica).

Tn data de 31 august 2017 a avut loc Adunarea General3 a Actionarilor in care au fost discutate si aprobate situatiile
financiare consolidate aferente anului 2016 si a fost aprobata numirea KPMG Audit SRL in calitate de auditor financiar
pentru o perioada de 3 ani, incepand cu exercitiul financiar 2017.
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3.3 DIVIDENDE

Politica privind distributia anuala de dividende sau alte beneficii pentru actionari este prezentata pe site-ul SIF Muntenia
in sectiunea Guvernanta corporativa.

n tabelul de mai jos sunt prezentate dividendele repartizate pentru care actionarii pot cere plata

An Dividend brut pe actiune Data inregistrare Data exdividend Data platii
2016 0,0400 12.09.2017 11.09.2017 28.09.2017
2015 0,0450 18.08.2016 17.08.2016 08.09.2016
2014 0,07150 28.08.2015 27.08.2015 31.08.2015

Actionarii indreptatiti sa primeasca dividende distribuite din profitul net realizat Tn exercitiul financiar 2016 au fost cei
inregistrati in registrul consolidat al actionarilor la data de 12.09.2017 — data de inregistrare conform Hotararii A.G.O.A.
din data de 27.04.2017.

Pe data de 19.09.2017 a fost pusa la dispozitia actionarilor procedura de platda a dividendelor aferente exercitiului
financiar 2016. Plata acestora a inceput cu data de 28.09.2017 — data platii, conform Hotararii A.G.0.A. din data de
27.04.2017.

Plata dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente, este efectuata de catre Depozitarul Central, iar agentul
de plata desemnat de SIF MUNTENIA SA este Banca Comerciala Romana SA.

In T3 2017 au fost platite dividende citre actionarii SIF Muntenia de 14.991.641 lei, din care 14.838.370 lei in septembrie.

3.4 RELATIA CU ACTIONARII

Fiind o societate listata la Bursa de Valori Bucuresti, SIF Muntenia urmareste conformarea cu principiile si recomandarile
previzute Tn Codul de guvernantd corporativd al acesteia. In acelasi timp, sistemul de guvernantd corporativd al SIF
Muntenia, in calitate de entitate supravegheatd de ASF, urmareste conformarea cu prevederile Regulamentului ASF nr.
2/2016. Stadiul conformarii cu aceste coduri de guvernanta a fost prezentat actionarilor ca anexa la Raportul anual pentru
2016, care poate fi consultat pe site-ul societatii, www.sifmuntenia.ro.

ALTE EVENIMENTE DE INTERES PENTRU ACTIONARI iN PERIOADA ACOPERITA DE RAPORT

SCHIMBARI TN CONDUCEREA SOCIETATII DE ADMINISTRARE A INVESTITIILOR SAI MUNTENIA INVEST S.A.

in data de 20.08.2017 a incetat contractul de mandat pentru functia de Director General al doamnei Gabriela Aurelia
Grigore, ca urmare a expirarii duratei de valabilitate. Doamna Florica Trandafir, Director Administrare Corporativa a
preluat atributiile aferente functiei de Director General pana la numirea unei persoane in aceasta functie de catre
Consiliul de administratie.

Conducerea efectiva a SAI MUNTENIA INVEST SA este asiguratd de doamna Florica Trandafir — Director Administrare
Corporativa si domnul Mircea Constantin -Director Strategie.

n data de 20.08.2017 a incetat mandatul de administrator al domnului Daniel Silviu Stoicescu. A.G.0.A. SAl MUNTENIA
INVEST SA intrunita in data de 31.07.2017 a hotarat alegerea domnului Adrian Simionescu in functia de administrator
pentru un mandat de patru ani incepand cu data de 20.08.2017, modificarea componentei Consiliului de administratie
fiind transmisa spre autorizare A.S.F.
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4 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Aceasta sectiune contine o prezentare generala a principalelor elemente aferente pozitiei si performantei financiare ale
SIF Muntenia pentru perioada incheiata la 30.09.2017.

SIF Muntenia a Tntocmit raportarile financiare la 30.09.2017 in conformitate cu Norma ASF nr. 39/2015
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul

Instrumentelor si Investitiilor Financiare.

Raportarile financiare la 30 septembrie 2017 nu sunt auditate sau revizuite.

4.1 SITUATIA SEPARATA A POZITIEI FINANCIARE

In LEI 30-09-17 31-12-16
Active

Numerar si conturi curente 13.450.135 4.861.588
Depozite plasate la banci 16.526.848 76.631.897
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 128.239.700 79.279.822
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 1.090.672.065 954.163.015
Credite si creante 8.256.281 8.259.365
Imobilizari corporale 175.400 223.605
Alte active 1.740.520 5.013.016
Total Active 1.259.060.949 1.128.432.308
Datorii

Dividende de plata 56.642.532 82.193.835
Datorii privind impozitul pe profit amanat 25.905.671 13.387.776
Alte datorii 9.462.964 8.404.099
Total Datorii 92.011.167 103.985.710
Capitaluri proprii

Capital social 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social 803.294.017 803.294.017

Pierdere acumulata
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii
Total Capitaluri proprii

Total Datorii si Capitaluri proprii
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4.2 SITUATIA SEPARATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

in LEI 2017 T3 2016 T3
VENITURI

Venituri din dividende 26.269.033 60.537.901
Venituri din dobanzi 533.773 728.568
Alte venituri operationale 131.927 49.895
Cagstig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar (158.690) (822.797)
Castig net din vanzarea activelor 7.203.715 18.690.816
(Pierdere neta) / Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa 28.925.298 11.883.092
prin profit sau pierdere

CHELTUIELI

Pierderi din deprecierea activelor (3.735.202) (953.358)

CHELTUIELI DE ADMINISTRARE

Comisioane de administrare

(13.050.000)

(13.050.000)

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor (981.767) (930.362)
Alte cheltuieli operationale (2.254.697) (2.151.770)
Profit inainte de impozitare 42.883.390 73.981.985
Impozitul pe profit (3.711.106) (7.391.928)
Profit net al exercitiului financiar 39.172.284 66.590.057
ALTE ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL 93.648.119 3.217.399
Total rezultat global aferent perioadei 132.820.403 69.807.456

n Situatia separatd a pozitiei financiare conform IFRS veniturile din dividende sunt inregistrate la valoare brut3, iar
impozitul aferent acestora este inclus in impozitul pe profit.

n executia de BVC care este prezentata in continuare, veniturile din dividende au fost inregistrate la valoare nets, iar
pozitia Impozit pe profit curent si amanat nu include impozitele aferente dividendelor primite. De asemenea, veniturile
din dobénzi din BVC cuprind si cupoane in valoare totala de 328.200 euro aferente obligatiunilor OPUS achizitionate in
2016 si obligatiunilor OPUS achizitionate n august 2017 in timp ce in Situatia separata a profitului sau a pierderii (de mai
sus) aceste cupoane sunt inregistrate la pozitia Castig net din reevaluare la valoarea justa.
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4.3 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI S| CHELTUIELI

BVC 2017 Realizat 09 2017 R/BVC

1. TOTAL VENITURI 65.800.000 34.967.089 53,1%
1.1. Venituri din investitii 65.700.000 34.835.162 53,0%
1.1.1 Venit net din dividende 28.000.000 25.589.618 91,4%
1.1.2 Venit din dobanzi 1.700.000 2.041.829 120,1%
1.1.3 Venit net din tranzactii 36.000.000 7.203.715 20,0%
1.2 Alte venituri 100.000 131.927 131,9%
2. TOTAL CHELTUIELI 22.800.000 16.286.464 71,4%
2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000 13.050.000 75,0%
2.2 Cheltuieli externe 2.300.000 1.360.505 59,2%
2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.200.000 663.069 55,3%
2.4 Cheltuieli CRA 1.800.000 1.086.442 60,4%
2.5 Alte cheltuieli 100.000 126.448 126,4%
3. CASTIG NET DIN REEVALUAREA ACTIVELOR 23.523.350

4. PROFIT BRUT 43.000.000 42.203.975 98,1%
5. Impozit profit curent si amanat 3.031.691

6.PROFIT NET 39.172.284

Profitul brut rezultat din executia BVC la 30.09.2017 este de 42,2 mil lei, reprezentand 98,1% din profitul estimat pentru
anul 2017.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau 38 EXPERT AUDIT SRL

SAI MUNTENIA INVEST SA

Presedintele Consiliului de administratie Administrator

Adriana Anisoara Badiu

y

Floriea Trandafir
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