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Raport de revizuire

Citre Actionari,
SIF Muntenia S.A.

Introducere

1

Am revizuit raportdrile contabile individuale anexate ale societitii SIF Muntenia S.A.
(“Societatea”), care cuprind Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii la data de 30
iunie 2011 si Contul de profit i pierdere pentru perioada de sase luni incheiata la aceasti dati.
Conducerea Societdfii este responsabild pentru ntocmirea si prezentarea acestor raportiri
contabile individuale in conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
48/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 5/2011 de modificare a Instructiunii nr. 5/2006 cu
privire la sistemul de raportare contabili semestriald a entitéfilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si cu Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 pentru aprobarea Regulamentului nr. 4/201! privind
Reglementdrile contabile conforme cu Directiva a IV-a CEE aplicabile entititilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare. Responsabilitatea
noastr este ca, pe baza revizuirii efectuate, si exprimidm o concluzie asupra acestor raportari
contabile individuale.

Aria de aplicabilitate a revizuirii

2

Am efectuat revizuirea in conformitate cu Standardul International de Angajamente de
Revizuire nr. 2410 ,,Revizuirea informatiilor financiare interimare efectuata de citre auditorul
independent al entiti{ii”. O revizuire a raportirilor contabile individuale consti in cererea de
informatii, n principal personalului Societitii responsabil pentru activititile financiare si
contabile, si in aplicarea de proceduri analitice §i alte proceduri de revizuire. Aria de
aplicabilitate a unei revizuiri este in mod semnificativ mai redus3 decit cea a unui audit
efectuat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit si, prin urmare, nu putem sd
obfinem asigurarea ci vom lua _cunostintd de toate aspectele semnificative care ar putea fi
identificate in cadrul unui audit. In consecintd, nu exprimdm o opinie de audit.

Bazele concluziei cu rezerve

3

Evaluarea imobilizarilor financiare a fost efectuata in mod consecvent atét in perioada curenti
ncheiati Ia 30 iunie 2011 cat si in perioada precedenta in conformitate cu modelul de calcul al
activului net previizut in Regulamentul nr. 15/2004 emis de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare (,,CNVM”), care este diferit de prevederile Ordinului Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 13/2011. Raportul auditorului independent asupra situatiilor financiare
individuale ale Societétii la 31 decembrie 2010 a exprimat o opinie cu rezerve in acest sens.
Efectele diferentelor dintre Regulamentul nr. 15/2004 emis de CNVM si Ordinul Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 sunt: o diferenta in plus in suma de 816.348.554
RON (31 decembrie 2010: 804.767.750 RON) aferenti imobilizirilor financiare detinute in
contrapartidd cu rezervele din evaluare (diferentd in plus: 730.676.925 RON; 31 decembrie
2010: 718.858.475 RON) si provizioanele pentru impozite (diferentd in plus: 85.671.628
RON: 31 decembrie 2010: 85.909.275 RON).

Diferentele dintre Regulamentul nr. 15/2004 emis de CNVM si Ordinului Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 nu au efecte in contul de profit si pierdere.
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Concluzia cu rezerve

4 Pe baza revizuirii realizate, cu exceptia efectelor aspectelor mentionate in paragraful 3
asupra raportdrilor contabile individuale pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie
2011, nimic nu ne-a atras atentia Tn sensul de a ne face si credem ci raportirile contabile
individuale pentru perioada de sase luni incheiata la 30 iunie 2011 anexate nu au fost
intocmite, 1n toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 48/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 5/2011 de modificare a
Instructiunii nr. 5/2006 cu privire la sistemul de raportare contabild semestriald a entititilor
autorizate, reglementate gi supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si cu
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/2011 pentru aprobarea
Regulamentului nr. 4/2011 privind Reglementirile contabile conforme cu Directiva a IV-a
CEE aplicabile entitétilor autorizate, reglementate §i supravegheate de Comisia Nationald a
Valorilor Mobiliare.

Alte aspecte

5 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societéitii Tn ansamblu. Revizuirea noastrd a
fost efectuatd pentru a putea raporta actionarilor Societitii acele aspecte pe care trebuie si le
raportidm fntr-un raport de revizuire, §i nu in alte scopuri. In masura permisi de lege, nu
acceptdm §i nu ne asumadm responsabilitatea decit fatd de Societate si de actionarii acesteia,
n ansamblu, pentru revizuirea noastré, pentru acest raport sau pentru concluzia formati.

6 Raportirile contabile individuale anexate nu sunt menite si prezinte pozitia financiara si
rezultatele operatiunilor Societdtii in conformitate cu reglementérile contabile si principiile
contabile acceptate in téri si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, raportérile contabile
individuale nu sunt Tntocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementirile
contabile §i legale din Roménia.
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