SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobiliziri necorporale

Cost

Sold la 31 decembrie 2010
Cresteri prin achizitii

Sold la 30 iunie 2011

Depreciere cumulata
Sold la 31 decembrie 2010
Depreciere inregistrati in cursul exercitiului

Sold la 30 iunie 2011

Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2010

Valoarea contabili neti la 30 iunie 2011

Lei
Concesiuni, brevete,
licente, mirci si alte Total
imobilizari necorporale
10.019 10.019
10.019 10.019
9.043 9.043
696 696
9.739 9.739
976 976
280 280
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobiliziri corporale

Cost/evaluare

Sold la 31 decembrie 2010
Cregteri prin achizitii
Reduceri

Sold 1a 30 iunie 2011

Depreciere cumulati

Sold la 31 decembrie 2010

Deprecierea inregistratd in cursul exercitiului
Reduceri

Sold la 30 iunie 2011

Valoarea contabild neti la 31 decembrie 2010

Valoarea contabili neti la 30 iunie 2011

Lei
Alte
Instalatii . .
tehnice si ms?alfltnz Total
magini utilaje si
mobilier
50.037 9.128 59.165
50.037 9.128 59.165
41.830 5.867 47.697
2.798 616 3414
44.628 6.483 51.111
8.207 3.261 11.468
5.409 2.645 8.054

La data de 30 iunie 2011, Societatea nu avea imobilizari corporale gajate sau aflate in custodie la terti.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziri financiare

lei
31 decembrie 30 iunie
2010 2011
Actiuni (i) 1.251.997.018 1.279.403.542
Produse Societe Generale si Barclays (ii) 21.871.481 23.415.750
Obligatiuni Erste Bank (iii) - -
Obligatiuni pe termen lung (iv) 20.941.600 20.764.150
Unititi de fond (v) 33.931.811 23.291.973
Total titluri detinute ca imobiliziri financiare 1.328.741.910 1.346.875.415
Alte creante imobilizate, din care: 15.518 15518
- garantii §i alte creante 15.518 15.518
Total imobiliziri financiare 1.328.757.428 1.346.890.933
Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2010 este prezentatd mai jos :
lei
Produse Obligatiuni
- Societe Erste pe  Unitati
Actiuni Generale Bank termen  de fond Total
si Barclays lung
() (i) (i) (v) o)

Cost / evaluare
Sold la 1 ianuarie 2010

1.481.804.841 33.415.750 9.000.000

15.468.300 22.333.656 1.562.022.547

Intrari 48.189.302 - - 5.500.000 33.511.077 87.200.379
Iesiri (57.096.616) (10.000.000) (9.000.000) (224.800)(16.300.027)  (92.621.443)
Castig/(pierdere) din modificarea (133.724.924) - - 198.100 1.156.267 (132.370.557)
valorii juste /Castig/(pierdere) din

diferente de curs

Sold la 31 decembrie 2010 1.339.172.603 23.415.750 - 20.941.600 40.700.973 1.424.230.926
Ajustiri pentru investitii depreciate

Sold la 1 ianuarie 2010 77.991.464 3.694.587 - - 3.043.487 84.729.538
Cresteri 40.536.188 3.372.313 - - 5.915.550 49.824.051
Reduceri (31.352.067) (5.522.631) - - (2.189.875) (39.064.573)
Sold la 31 decembrie 2010 87.175.585 1.544.269 - - 6.769.162 95.489.016
Valoare contabili neti la 1.403.813.377 29.721.163 9.000.000 15.468.300 19.290.169 1.477.293.009
1 ianuarie 2010

Valoare contabili neti la 1.251.997.018 21.871.481 0 20.941.600 33.931.811 1.328.741.910

31 decembrie 2010
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru semestrul I anul 2011 este prezentatd mai jos :

lei
Produse Obligatiuni
.. Societe Erste pe Unititi
Actiuni Total
$ Generale Bank termen de fond a
si Barclays lung
) (ii) (iti) (iv) v
Cost / evaluare
Sold la 31 decembrie 2010 1.339.172.603 23.415.750 - 20.941.600 40.700.973 1.424.230.926
Intrari 53.604.593 - - - 16.771.572 70.382.165
Iesiri (5.388.358) - - -(29.082.086) (34.470.443)

(14.163.756) - - (177.450) (1.787.027) (16.128.233)

Castig/(pierdere) din modificarea
valorii juste /Castig/(pierdere) din

diferente de curs

Sold la 30 iunie 2011 1.373.225.082 23.415.750 - 20.764.150 26.609.432 1.444.014.414
Ajustiiri pentru investitii depreciate

Sold la 31 decembrie 2010 87.175.585 1.544.269 - - 6.769.162 95.167.600
Cresteri 16.068.666 258.744 - - 513.276 16.840.686
Reduceri (9.422.711) (1.803.013) - - (3.964.979) (15.190.703)
Sold la 30 iunie 2011 93.821.540 - - - 3.317.459 97.138.999

Valoare contabili neti la 31 1.251.997.018 21.871.481 - 20.941.600 33.931.811 1.328.741.910

decembrie 2010

1.279.403.542 23.415.750 - 20.764.150 23.291.973 1.346.875.415

Valoare contabili neti la 30
iunie 2011

Imobilizirile financiare sunt mentionate in valoare brutd de 1.444.014.414 lei in Formularul 030 in rindul
39, incluzand si unititile de fond, produsele Societe Generale si Barclays, contractele de asociere, specificate
in randul 40.

Actiunile cotate si necotate detinute de SIF Muntenia SA sunt prezentate in tabelul de mai jos in functie de
controlul pe care il are si proportia de capital detinuta. Entitatile afiliate sunt prezentate in nota explicativa
nr. 22,

lei

31 decembrie 30 iunie

2010 2011

Actiuni detinute la entitatile afiliate (rd. 12 bilant) 259.965.995 247.332.210
Interese de participare (rd.14 bilant) 144.034.356 85.193.586
Titluri detinute ca imobiliziri financiare 847.996.667 946.877.746
Total actiuni 1.251.997.018 1.279.403.542
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Titlurile si alte instrumente financiare detinute ca imobiliziri, din randul 16 Bilant, la valoarea contabild
netd, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Lei

31 decembrie 31 iunie

2010 2010

Titluri detinute ca imobiliziri financiare 847.996.667 946.877.746
Produse Societe Generale i Barclays 21.871.481 23.415.750
Obligatiuni pe termen lung 20.941.600 20.764.150
Unititi de fond 33.931.811 23.291.973
Total titluri si alte instrumente financiare definute ca 924.741.559 1.014.349.619

imobilizari

Ajustarile pentru pierderea de valoare inregistrate de societate in semestrul I 2011 (aferente titlurilor detinute
ca imobilizari) au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea justa (calculati conform Regulamentului
CNVM 15/2004, cu aplicare de la 1 iulie 2005) si valoarea de detinere, atunci cand aceasta este mai micd
decit valoarea de detinere, si cAnd existd indicii ¢4 activul financiar respectiv este depreciat.

(i) Intrarile in cursul semestrului I 2011 reprezinti participari la majorari de capital ale unor companii deja
existente in portofoliu cum ar fi: Isorast Technology SA, Depozitarul Sibex SA, Depozitarul Central SA,
Banca Comerciala Romana SA, Raiffeisen Bank SA, Muntenia Medical Competences SA, Unisem SA ,
precum si achizitii de pe piata reglementatd cum ar fi: Fondul Proprietatea, Banca Transilvania, Conpet SA,

in cursul anului 2010, conform Avizului CNVM nr.34/ 18.08.2010, SC Fondul Proprietatea SA s-a clasificat
in categoria alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) de tip special. Urmare acestui fapt, SIF
Muntenia SA a reclasificat in anul 2010 detinerea sa la SC Fondul Proprietatea SA din “Titluri detinute ca
imobiliziri financiare” in “Unitati de fond detinute pe o perioadd mai mare de un an”. Din data de 25
ianuarie 2011 titlurile emise de Fondul Proprietatea SA s-au tranzactionat pe piata reglementata administratd
de BVB, Sectorul Titluri de Capital, Categoria I Actiuni. fncepand cu aceasta dat titlurile detinute la SC

Fondul Proprietatea SA au fost reclasificate in imobilizari financiare — actiuni.

in cadrul Ofertei publice de preluare obligatorie a actiunilor emise de Transchim SA, aprobati de CNVM
prin decizia 49 / 13.01.2011, in perioada de oferti 20 ianuarie 2011- 9 februarie 2011, Societatea, 1n calitate
de ofertant, a cumparat actiuni in valoare de 533.738 lei.

lesirile din cursul semestrului I 2011 reprezinta vénziri de titluri din portofoliu cum ar fi: Fondul Propritatea,
Banca Romana de Dezvoltare SA, Prospectiuni SA, S.N.P. Petrom SA, Conpet SA, radieri de societa{i cum
ar fi: Fulgerul SA, Cilezo SA, vanzarea integrald a actiunilor detinute la Trocadero SA si Agricom SA.

(ij) SIF MUNTENIA detine investitii cu o valoare nominala totala de 23.415.750 lei in instrumente
financiare de tipul EMTN-urilor (European Medium Term Notes) emise de SGA Societe Generale
Acceptance N.V. si cotate pe piafa reglementata din Luxemburg, achizitionate in noiembrie 2006 la pretul de
7.500.000 USD, din care:

Best Express - 375 de unitii la valoarea totala de 3.750.000 USD, cu scadenta in anul 2011;
Multi Asset Optimizer - 375 de unitati la valoarea totald de 3.750.000 USD, cu scadenta in anul 2012.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 TUNIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Valoarea acestor EMTN-uri s determina astfel:
Best Express - pe baza unui cos de 15 actiuni listate pe burse externe;
Multi Asset Optimizer - pe baza unui cos de 9 indici bursieri de pe piete externe.

in vederea eliminarii riscului valutar, in luna mai 2009 SIF Muntenia SA a optat pentru restructurarea
produselor Best Express si Multi Asset Optimizer emise de SGA Societe Generale Acceptance N.V, in
urmitoarele conditii:

. schimbarea monedei de denominare a produselor, respectiv trecerea de la USD la LEI si schimbarea

activelor pe seama Carora au fost structurate produsele, férd a avea loc operaiuni de vénzare-cumparare;

- garantarea capitalului investit la valoarea nominald actuala de 11.707.875 lei pentru fiecare produs,
reprezentand 3.750.000 USD la cursul de 3,1221 1ei/USD;

- mentinerea datei maturitatii. :

Dupa restructurare, valoarea EMTN-urilor se determina pe baza unui cos de 2 indici Standard & Poor’s.

Societatea evalueaza in contabilitate aceste titluri conform Regulamentului 15/2004 pe baza cotatiilor oferite
pentru data bilantului de B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A. (Nota 11.F).

(iii) in luna aprilie 2010, SIF Muntenia a incasat la scadenta suma totald de 9.000.000 lei reprezentind
obligatiuni corporative cu rata dobanzii variabild emise de Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG
si cotate pe piata reglementata din Viena.

(iv) La data de 30 iunie 2011 obligatiunile detinute ca imobiliziri financiare, la valoarea justa de 20.764.150
lei sunt obligatiuni emise de Semina SA Albegsti in valoare de 5.500.000 lei, obligatiuni emise de Muntenia
Medical Competences (fostd Ortho Vita Med) in valoare de 3.500.000 euro echivalent in lei 14.819.350,
obligatiuni municipale cotate Municipiul Lugoj in valoare de 344.800 lei si obligatiuni municipale necotate
Oras Horezu in valoare de 100.000 lei.

Y

(v) Intrarile in cursul semestrului I 2011 sunt reprezentate de achizitii de unitati de fond emise de Fondul
inchis de Investitii Certinvest Leader in suma de 2.841.228 lei, de Fondul fnchis de Investitii Certinvest
Properties RO in suma de 2.360.464 lei, de Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni in sumd de
361.301 lei, de Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent in suma de 351.144 lei, de Fondul Deschis de
Investitii BRD Obligatiuni in suma de 1.303.358 lei, de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort in

suma de 620.181 lei si de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2 in suma de 8.939.896 lei.

Iesirile in cursul semestrului 1 2011 au fost reprezentate de rascumpdrarea unittilor de fond emise de Fondul
inchis de Investitii Certinvest Leader in sumi de 2.000.000 lei, de Fondul fnchis de Investitii Certinvest
Properties RO in sumi de 2.033.409 lei, de Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni in suma de
200.000 lei, de Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent in suma de 300.000 lei, de Fondul Deschis de
Investitii BRD Obligatiuni in sumd de 995.025 lei, de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort in

sumi de 500.000 lei, si de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2 in sumai de 8.510.029 lei.

Din data de 25 ianuarie 2011 titlurile emise de Fondul Proprietatea SA s-au tranzactionat pe piata
reglementatd administratd de BVB, Sectorul Titluri de Capital, Categoria 1 Actiuni. incepand cu aceasta data
titlurile definute la SC Fondul Proprietatea SA au fost reclasificate in imobilizari financiare — actiuni din

unitati de fond in valoare de 14.543.623 lei .

La 30 iunie 2011 SIF Muntenia SA detine unitéti de fond la valoarea justd de 23.291.973 lei din care: la
fonduri deschise de investitii (Active Dinamic, BRD Obligatiuni, Certinvest Dinamic, Certinvest
Obligatiuni, Certinvest Prudent, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort Seria 2) in
valoare de 18.073.770 lei si la fonduri inchise de investitii (Certinvest Leader, Certinvest Properties RO) in
valoare de 5.218.213 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI $I CHELTUIELI

Lei
Sold Ia ACresterl i Reluari Sold la
. - . . in cursul in cursul ..
Denumirea provizionului inceputul 30 iunie
exercitiului semestru-  semestru- 2011
lni12011  lui 12011

Datorie impozit pe profit amanat — transpus la 105.482.211 - 260.265 105.221.946
1 ianuarie 2006

Total 105.482.211 - 260.265 105.221.946

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizirile din profitul net contabil al anului 2010 ce au fost aprobate in Adunarea Generald a Actionarilor
din 28.04.2011 pentru anul 2010, inregistrate in 2011, se prezinti astfel:

Profit net de repartizat:

- rezerva legalad

- rezerve statutare/contractuale

- rezerve — surse proprii de finantare

- alte rezerve

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat
- dividende

Lei

31 decembrie 30 iunie

2010 2011

71.419.776 N/A®
760.587
5.289.231
65.369.958

(*) Nu este cazul pentru semestrul 1 2011 raportarea contabila semestriala.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Lei

Indicatorul 30 iunie 2010 30 iunie 2011
1. Venituri din imobilizari financiare 11.256.600 14.577.375
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt 2.144.776 817.897
3. Venituri din creante imobilizate 2.086.537 4.895.009
4. Venituri din investitii financiare cedate 1.044.153 5.532.646
5. Venituri din lucréri si servicii prestate - -
6. Venituri din creante reactivate si debitori diversi - 33.357
7. Venituri din provizioane 25.037.223 15.290.704
8. Venituri din diferente de curs valutar 1.363.345 778.984
9. Venituri din dobénzi 231.670 65.640
10. Venituri din productia imobilizata - -
11. Alte venituri din activitatea curenta 17.902.648 624.953
- din redevente, locatii §i chirii - -

- din alte activitati diverse - -

- din alte venituri 1.266 -

- din alte venituri financiare 141.450 43

- din plusvalori din ajustari aferente instrumentelor financiare 17.759.932 624.910
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 61.066.952 42.616.565

17



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

Indicatorul

12. Pierderi aferente creantelor legate de participatii
13. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
14. Cheltuieli din diferente de curs valutar
15. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
16. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
17. Pierderi din creante si debitori diversi
18. Cheltuieli cu provizioane si amortizari
20. Alte cheltuieli din activitatea curenta:
- cu materiale
- energia §i apa
- cu personalul
- salariile personalului
- asigurdrile i protectia sociala
- cu prestatiile externe, inclusiv minus-uri de valori din ajustari
aferente instrumentelor financiare, din care:
- intretinere si reparatii
- redevente, locatii si chirii
- prime de asigurare
- protocol, reclama si publicitate
- deplasiri, detagdri, transferuri
- posta si telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- alte cheltuieli
- minus valori din ajustiri aferente instrumentelor financiare
- cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsiminte asimilate
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA

Lei

30 iunie 2010 30 iunie 2011
54913 696.867
510.820 1.046.475
9.971.378 9.916.670
16.479 10.674

- 93.793
14.013.705 17.864.728
952.168 2.835.623
1.188 906

257 198
623.584 831.245
573.867 661.747
49.717 169.498
326.509 1.995.696

- 12.284

55.639 57.576
91.573 86.991
6.978 -
10.081 5.809
86.132 102.686
76.106 40.000

- 1.690.350

630 7.578
25.519.463 32.464.830
35.547.489 10.151.735
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2011

5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

lei

Termen de lichiditate

31 decembrie 30 iunie
CREANTE Nota 2010 2011~ Sub Peste  Peste
1an 1an 5 ani
Creante comerciale 15 16.200.224 13.646.863 13.646.863 - -
Alte creante 16 978.190 4.196.059 4.196.059 - -
Total 17.178.414 17.842.922 17.842.922 - -

Conform Ordinului CNVM 13/2011 art. 144, depozitele bancare pe termen scurt sunt tratate de la 01
ianuarie 2011 ca investitii pe termen scurt, determinénd retratarea soldului initial de la creante comerciale la

investitii pe termen scurt (Nota 18).

lei

Termen de exigibilitate

31 decembrie 30 iunie
DATORM Nota 2010 2011 Sub Peste Peste
1an 1an 5 ani
Datorii comerciale 19 3.012.817 1.763.943 1.763.943 - -
Alte datorii 20 91.350.358 116.465.711 116.465.711 - -
Total 94.363.175 118.229.654 118.229.654 - -
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