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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIAl21 INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCI-IEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

6. PRINCIPII, POLITIC' SI METODE CONTABILE

Principalele politici contahile adoptate Ia intocmirea acestor situatii financiare individuate stint prezentate
mai jos.

A.	 Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1)	 Informatii generale

Aceste	 situatii financiare individuate au fost intocmite in conformitate cu IZeglementarile Contahile
conforrne cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisa Nationale a Valorilor Mobiliare („CNVM") aprobate prin Ordinul
Presedintelului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011 (Ordinul CNVM 13/2011) si cu
Legea	 contabilitätii nr.82/1991, republicatã cu	 modificarile si completärile ulterioare. Societatea a
continuat in mod consecvent inregistrarea in contul de profit si pierdere a ajustarilor pentru pierderile de
valoare aferente imobilizarilor financiare pentru exercitiile financiare 2010 si 2011, si nu a optat pentru
adoptarea prevederilor articolul 8.1, aliniatul 5 din Ordinul CNVM nr.13/2011 care permit includerea in
capitalurile proprii a ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imohilizarilor financiare.

Situatiile financiare individuate la data de 31 decembrie 2010 au lost intocmite in conformitate cu
Reglementarile Contabile conlOrme cu Directiva a IV-a a Comunitätilor Economice Europene aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisa Nationale a Valorilor Mobiliare („CNVM")
aprobate prin Ordinul Presedintelului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.75/2005 cii modificarile si
completarile ulterioare (Ordinal 75/2005) si cu Legea contabilitatii nr.82/1991, republicata cu modificarile
si completarile ulterioare.
Prevederile Ordinului 13/2011 an lost aplicate prospectiv de catre Societate, incepand cu 1 ianuarie 2011.
Astfel,	 anumite elemente din situatiile financiare au fost modificate sau reclasiticate pentru a fi in
conformitate cu prezentarea situatiilor financiare curente, in baza Ordinului nr. 13/2011, fiipt ce poate
conduce la absenta comparabilitatii ell in lOrmatiile linanciare prezentate pentru exercitiul incheiat la 31
decembrie 2010. Acolo uncle este cazul. absenta comparabilitati i a lost detal iata prin note explicative.

Societatea a continuat in mod consecvent inregistrarea in contul de profit si pierdere a ajustarilor pentru
pierderile de valoare aferente imobilizarilor financiare pentru exercitiile linanciare 2009 si 2010. 	 nu a
optat pentru adoptarea prevederilor Ordinul nr. 13/2011, articolul 81, aliniatul 5, care permit ineluderea in
capitalurile proprii a ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizarilor financiare.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuate ale Societatii.

In conformitate cu Decizia CNVM nr. 1176/15.09.2010, Societatile de investitii financiare au obligatia de a
intocmi	 si depune Ia C.N.V.M. situatii financiare anuale consolidate, in conlOrmitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Ull iunea Europeans, in termen de 8 lim i de Ia incheierea
exercititilui financiar."

Gruptil S1F Muntenia. incluzdnd societatea-mama, SIF Muntenia S.A., si filialele acesteia („Grupul"), a
intocmit tin set de situatii linanciare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate potrivit procedurii prevazute Ia articolul 6, paragraful 2 din Regulamentul nr.1606/2002
al Parlamentului European si al Consiliului din 19 hike 2002 privind aplicarea Standardele Internationale de
Raportare Financiarã, pentru exercitiul Iinanciar incheiat la 31 decembrie 2010. (input va intocmi un set de
situatii financiare consolidate pentru exercitiul linanciar incheiat Ia 31 decembrie 2011, pana Ia data de
31 august 2012. Societatea a intocmit iii baza Ordinului CNVM nr. 11/3 februarie 2011 pentru aprobarea
Instructitinii nr. 3/2011 tin set de situatii linanciare individuate in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara pentru exercit jut financiar ce s-a incheiat la 31 decembrie 2010 .
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6. PRINCIPI I, POLITICI SI METODE CONTAI3ILE (CONTINUARE)

A.	 Hazele intocmirii situatiilor tinanciare (conlinuare)

Informatii generale (•ontinuare)

Aceste situatii tinanciare inclividuale nu au lost intocmite pentru a reflecta pozitia tinanciare si rezultatele
operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Societätii in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiard.

Principiile care an stat la baza intocmirii situatiilor tinanciare individuale

Situatiile financiare prezentate stint intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitâtii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente stint rectinoscute atunci cfind se produc si
stint inregistratc in contahilitate si raportate in situatiile financiare individuate ale perioadelor aferente:

Principiul continuitatii activitatii — presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea
intr-tin viitor previzibil taro a intra in imposibilitatea continudrii activitatii sau fdrd reducerea
semnificativd a acesteia;
Principiul permanentei metodelor - presupune aplicarca acelorasi reguli privind evaluarea si
inregistrarca in contabilitate a tranzactiilor, asigurand comparabilitatea in timp a inforniatmilor financiare;
Principiul prudentei — se inregistreazd toate ajustdrile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor. precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiate care an luat nastere in cursul
exercitiului financiar incheiat sau pe parcurstil untii exercitiu anterior;
Principiul independentei exercitiului — presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului
financiar stint inregistrate. incliferent de data incasdrii sau platii acestor venituri si cheltuicli;
Principiul evaluArii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separatà a
convonentelor elementelor de act iv sau de datorii:
Principiul iutangibilitatii - bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu linanciar corespunde cu
bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent.
Principiul necompensfirii - valorile elementelor ce reprezinta active nu se compenseazd cu valorile
elementelor ce reprezintä pasive, respectiv veniturile Cu cheltuielile, en exceptia compensärilor intro
active si pasive admire de Ordinal CNVM nr.13/201 1 cu moditicarilc i completdrile ulterioare.
Principiul prevalentei econornicului asupra juridicului -	 intOrmatiile prezentate in situatiile
financiare reflecta realitatea economics a evenimentelor si tranzactiilor, si nu numai forma lor juriclicd
Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnilicativa este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

Utilizarea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in contbrinitate cu Ordinul CNVM nr.13/2011 cu modificdrile si
completdrile ulterioare cere conducerii Societatii se filed estimari si ipoteze care afecteazd valorile raportate
ale activelor si pasivelor, prezentarca activelor si datoriilor contingents la data intocmirii situatiilor financiare
si veniturile si cheltuiclile raportate pentru respective perioada. Cu toate ca aceste estimari sum facute de
catre conducerea Societätii pe baza cclor mai bone inRwinatii disponihile Ia data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot it di ferite de aceste estimari.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii tinanciare au Post intocmite in baza prineipitilui continuitatii activitdtii care presupune
laptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii administratorul analizeazd previziunile referitoare Ia intrdrile viitoare de numerar.
Pe baza acestor analize, administratorul crede ca Societatea va putea sa isi continue activitatea in viitortil
previzibil si prin urmare aplicarea principitilui continuitatii activitätii in intocmirea situatiilor tinanciare este
justificata.
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6. PRINCIPI I, POLITICI SI NI ETODE CONTABILE (CONTINUARE)

B.	 Conversia tranzactiilor in monedii

Moneda functionalã si de prezentare

Moneda functionalã si de prezentare a situaliilor financiare este Icul.

Tranzactiile si sold u rile in monedii strain:1

Tranzactiile SocietAtii in inonedA st rains stint inregistrate Ia cursurile de schimb comunicate de Banca
NationalA a Romaniei "BNR" pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda strains stint convertite in lei Ia
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din
decontarea tranzactiilor intr-o monedii sträina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in
monedA strAina stint recunoscute in contul dc profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in monedd strains Ia 31
decembrie 2010 si 31 decembrie 2011, stint:

Rata de salad-)
(lei pentru 1 imitate

Moneda strains	 Abreviere 	 din moneda 

31 decembrie 2010	 31 decembrie 2011

Dolar SUA	 USD
	

3,2045
	

3,3393

Euro	 EUR
	

4,2848
	

4,3197

C.	 Imobilizari necorporale

Evaluare initialii

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

Amortizare

Imobilizarile necorporale stint amortizate folosind metoda timers pe o perioadä intre 1 si 3 ani.

(3)	 Evaluare la data bilantului

Imobilizarile necorporale stint recunoscute Ia data bilantului la cost mai put in ajustarile cumulate de valoare.

I).	 Iniobilizdri corporate

(1)	 RectinolOere i evaluare initials

corporale reprezintä active detinute pentru a fi utilizate in activitatea propric sau pentru a fi
inchiriate tertilor si stint utilizate de Socictate pe parcursul unci perioade mai marl de tin an.
Imobiliiarile corporale sunt evaluate initial Ia cost de achizitie.
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6. PRINCIPIL POLITIC! SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D.	 Imobilizfiri corporale (continuare)

Cheltuicli 1111(11011re

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar inibunatatirile semnilicative aduse imobilizarilor corporale, care crest valoarea
sau durata de viata a acestora, sau care merest sown neatl y capacitatea de generare a unor beneficii
economice de tet ra acestea, stint capitalizate.

Evaluarea Ia data bilantului

Imobilizarile corporale sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin *startle cumulate de
valoare, sau periodic Ia valoarea reevaluath determinate in baza unui raport de evaluare efectuat de tin
profesionist calificat in evaluare, independent, inembru al unui organism profesional in domeniu, recunoscut
national si international.

Reevaluarea periodica (din trei in trei ani) a cladirilor Si terenurilor se face in conformitate cu reglementarilc
legale emise in acest scop care in seam y de inflatie, utilitatea bwrului, starca acestuia si pretul pietei.

Valoarea rezultata din reevaluare este atribuitd in locul costului de achizitie/costului de productie sau al
oricArei alto valori atribuitc -mantle acelei activ. Amortizarea cumulate si ajustärile de valoare la data
reevaluarii sunt eliminate din valoarea contabila brutä a activului.

Diferenta dintre valoarea rezultata in urma reevaluarii $i valoarea Ia cost istoric sau valoarea reevaluatA din
perioada precedentä trebuie prezentata Ia rezerva din reevaluare, ca tin subelement distinct in „Capital si
rezerve".

DacA rezultatul reevaluarii este o descrestere a valorii contabile note, aceasta se trateazd ca o cheltniala cu
intreaga valoare a deprccierii. atunci cfind in rezerva din reevaluare nu este inregistrata o sums referitoare Ia
acel activ (surplus din reevaluare) sat} ca o scadere a rezervei din reevaluare prezentatA in cadrul elementului
"Capital si rezerve", en minimul dintre valoarea acelei rezerve 	 valoarea descresterii, iar eventuala
diferentA ramasa neacoperita se inregistreazd ca o cheltuiala.

Evaluarca la data bilantului

1,a data de 31 decembrie 2011, Societatea nu are cladiri sail terentiri in patrimoniti.

Antortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viatà estimate a activelor.
dupa cum urmeaza:

Ani

Constructii 25-50

Instalatii tehnice si masini 3-40

Mtiloace de transport 5

Alta instalatii. utilaje	 i mobilier 3-30
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6. PRINCIPIL POLITIC! $1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)

I).	 Inxlbitizari corporals (continuare)

Vanzarea/casarea imobiliziirilor corporals

Imobilizarile corporate care sunt casate sau vanclute sum eliminate din bilant impretind cu amortizarea
cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata dint •-o asemenca operatitine este inclusa in
contul de profit $i pierdere curent.

Imobilizari eorporale aduse ca aport in natura la capitalul social al altei socictati

Imobilizarile corporate care stint aduse ca aport in natura Ia capitalul social al unei alte entitati stint eliminate
din bilant impreund cu amortizarea cumulata corespunzatoare. In acelasi timp. Societatea recuttoaste ca $i
imobilizare tinanciara participatia in respectiva societate, la valoarea justa a aportului in natura. Diferenta
dintre valoarca titlurilor priinite ca urmare a participarii in natura Ia capitalul actor entitati $i valoarea
neamortizata a inioln I izarilor corporate care fac ohiectul participatiei se inregistreaza pe rezerve.

Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarca contabila a activelor Societatii este revizuita Ia fiecare data a intocmirii bilantului contabil. pentru a
determina daca exists indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicatori exists, este estimata
valoarea reetiperabila a activelor Societatii. 0 ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care
valoarea contabila a activului depaseste valoarea recuperabila a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este
recunoscuta in contul de profit $i pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluata dna s-a produs o schimbare in conditiile existents la momentul
determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuata numai in a$a fel
finest valoarea nets a activului sa nu depaseasca valoarea sa nets contabild istoried, tinand cont de amortizare
$i atra a lila in eatenl ajustarea de depreciere precedent:á_

Instrumente linanciare

Clasificari

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile affiliate, impruintiturile acordate entitatilor
affiliate, interesele de participare, imprimitit tiri le acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea
intereselor de participare, alte investitii detinute ca imohilizari, alte imprumuturi.

Investitii pe termen scurt  reprezinta actiuni cotate pe o piata reglementata din IZomänia, obligatitmile emise $i
räscumparate, obligatiunile achizitionate $i alte valor' mobil iare achizitionate in vederea realizarii Umli profit
int •-tin termen scurt, precum $i depozitele bancare pe termen

Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii).

In cazul societatilor cotate, toate achizitiile $i vfinzarile de titluri care implica decontarea intr-o anumita
perioada, stahilita conform reglementarilor sau conventiei de piata sum recunoscute la data inregist•ärii
tranzactiilor la Bursa de Valor'.

In cazul	 societAtilor necotate achizitiile de titluri stint recunoscute Ia data inregistrarii la Registrul
Comertului, iar vânz5rile Ia data decolMirii tranzactiei.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABI LE (CONTINUARE)

F.	 Instrumente financiare (co/Hi/inure)

(3 )	 Evaluare

Instrumentele financiare stint evaluate initial la costul de achizitie sau la valoarea determinatà prin contractul
de dobändire al acestora.

In situatia particip5rii la majorarea capitalului unei alte societ5ti, costul de achizitie este reprezentat de ditre
pretul de emisitine a actiunilor respectivei societäti. In cazul in care participarea Ia majorarea capitalului se
efectucaz5 prin aport in nature, diferentele pozitive intre prctul de emisiune a actiunilor BSI valoarea contabild
a activuliii aportat se inregistrealas in rezerve (constituite din valoarea actiunilor prim ite cu title gratuit).

Dup5	 recunoasterea initialà, activele financiare cu pl5ti fixe suns evaluate prin metoda bazatà pc
recunoasterea zilnic5 a dohanzii aferente perioadci scurse de Ia data efectuarii plasamentului.
Dup5 recunoasterea initial's, instrumentele financiare detinute pentru tranzactionare $i activele linanciare
disponibile pentru vanzare stint reevaluate prin aplicarea mini model de evaluare explicat mai jos.

In conformitate cu prevederile Ordinului CNVM nr.13/2011 cu modificarile si completárile ulterioare,
inwbilizarile financiare stint prezentate in hilant Ia valoarea de intrare mai putin ajustärile cumulate pentru
pierdere de valoare.

Administratorul Societatii considerâ ca respectarea prevederilor Ordinului CNVM nr.13/2011 cu
modificarile si completarile ulterioare cu privire la evaluarea instrumentelor linanciare ar conduce Ia
prezentarca unei itna,ini diftrite asupra pozitiei linanciare a Soc ietatii prin comparatie cu modelul de
evaluare adoptat la nivel national de institutiile reglementate si supravegheate de CNVM.
Societatea aplic5 aceleasi reguli privind evaluarea instrumentelor financiare, asigurand comparabilitatea in
timp a informatiilor financiare. Din anul 2002 evaluarea instrumentelor financiare se realizeaz5 potrivit
metodelor de evaluare agreate si publ icate de CNVM prezentate in Instructiunile CNVM 4/1999 modificate
si completate prin Instructiunile CNVM 2/2003 si incepand cu exercitiuf financiar 2005, Regulamentul
CNVM 15/2004.
Diferentele dintre valoarea juste determinatã conform modeltilui de calcul al activiilui net prev5zut in
Regulamentul CNVM 15/2004 si costul de achizitie se inrev,istreaz5 pe seama capitalurilor proprii in limits
rezervei existente si partea neacoperit5 din rezerv5 pe seama contului de profit si pierdere prin constituire de
provizioanc.

In consecintA, Societatea a optat pentru reevaluarea imobilizArilor linanciare ill haza modelului de calcul al
activului net al societ5tilor de investitii financiare previtzut in Regulamentul nr. 15/2004 si a nu aplica
prevederile Ordinului CNVM nr.13/2011 cu privire la evaluarea instrumentelor tinanciare.

Efectele diferentelor dintre prevederile Ordinului CNVM nr.13/2011 si Regulamentul nr. 15/2004 emis de
CNVM suns la data de 31 decembrie 2011: o diferenta in plus in smith de 522.285.408 lei aferent5
instrumentelor financiare detinute in contrapartida cu rezervele din evaluare (cliferent5 in plus: 447.661.778
lei)	 provizioane pentru impozite (diferent5 in plus: 74.623.630 lei). Diferentele dintre Regulamentul nr.
15/2004 emis de CNVM si Ordinului CNVM nr.13/2011 nu au efecte in costul de profit i pierdere.

Astfel, valoarea reevaluat5 a titlurilor de participarc cotate pe piete reglementate si supravegheate de CNVM
(i.e. Bursa de Valori Bucuresti si RASDAQ) a lost calculate in cursul antilui 2011 pe baza pretului media
ponderat, calculat pe ultimele 90 zile calendaristice, pentru fiecare instrument financiar detinut ca
imobilizare in parte.
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NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCI I IUL FINANCIAR 1NCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011  

6.	 PRINCIPI I, POLITIC' $1 METODE CONTABI LE (CONTINUARE)

F.	 Instrumenle financiare (cowl/ware)

(3 )	 Eva I uare (cotain wire)

Valoarea reevaluate a titlurilor de participare netranzactionate pe pietele reglementate mentionate mai sus, a
fost calculat5 ca find valoarea activului net al societAtilor emitente prezentat in ultimele raportAri linanciare
intocmite de aceste societati, ponderatil si redusa dupe cum urineazà:

ponderare eu procentul de detinere in capitalul social pentru titlurile de participare la care Societatea
define peste 50% din capitalul social al emitentului si pentru titlurile de part icipare in societiti bancare si
de asigurAri:

ponderare cu procentul de detinere in capitalul social $i reducere cu 15% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea define intre 33-50% din capitalul social al cm itentului:

ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 25% a valorii obtinute, pentru
titlurile  de participare Ia care Societatea define mire 5-33% din capitalul social al emitentului:

ponderare cu procentul de detinere in capitalul social $i reducere en 50% a valorii obtinute, petau
titlurile de participare Ia care Societatea define sub 5% din capitalul social al cm itent ti

ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 100% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care societAtile emitente se aflau in procecitirA de reorganizare sau lichidare
judiciara, sail inregistrau capitaluri proprii negative.

Termenul valoare juste mentionat in aceste situatii financiare se referä la valoarea titlurilor de participare
calculat5 conform prevederilor din Regulamentul 15/2004 ante prezentate.

Societatea evalueaza investitiile pe termen scurt adinise Ia trantactionare pe o piata reglementata Ia valoarea
de cotatie din tilt ima zi de tranzactionarc.

Toate castigurile $i pierderile rezultate in urma reevaluärii imobilizarilor financiare stint recunoscute in
capitalurile proprii, iar cele aferente investitiilor detinute pc termen scurt, se rectinosc in contul de profit si
pierdere.

(4)	 DerecunoaVerea

Un activ financier este derecunoscut. atunci cáncl Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce
privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care acesta realizeaza drepturile asupra
beneficiilor specilicate in contract, drepturile expir5, sau Societatea rentintA Ia aceste drepturi.
Datoriile financiare suet derecunoscute atunci când obligatia speciticatA in contract s-a descarcat, a fost
anulata sau a expirat.

Derecunoasterea activelor tinanciare vândute se face Ia data decontärii sau Ia data transient lui proprietAtii.

Ca$tigul sau pierderca realizatä la momentul derecunoasterii este calculatä in Iiinctie de costul istoric al
activului financiar $i este inregistrat(5) iii contul dc profit si pierdere. Societatea fbloseste metoda costului
media ponderat pentru a detcrmina costul activelor financiare. La derecunoasterea titlurilor de participare
detinute ca imobilizeri financiare si recunoasterea lor ca investitii pe termen scurt se dim intleazIt rezervele
existents din capitalul propri LI $ i se majoreazd rezultatul exereitiului.
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6.	 PRINCIPII, POLITIC' SI METODE CONTABILE (CONTINUA RE)

Creantc comerciale

Creantele comerciale includ avansurile acordate pentru servicii si plati pentru majorarile de capital social la
societatile din portofoliu.

Numerar echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar sunt cvidentiate in bilant Ia cost. Pcntru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in cask conturi eurente Ia handl si investitii tinanciare
pc termen scurt constand in obligatitiiii. plasamente in depozite bancare si titluri achizitionate prin operatiuni
REPO.

I.	 Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitaltirile proprii. Detalii privind structura capitaltilui social sum
prezentate in Nota 7.

.1.	 Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mai putin de 12 luni ) stint inregistrate la valoarea nominala,
care aproximeazã valoarea justä a sumelor ce tirmeazd a fi platite pentru buiturile sau serviciilc primite.

Dividends de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil.
Dividendele propuse sau declarate dupa data bilantului nu stint inregistrate ca obligatie, dar sum evidentiate
in notele situatiilor financiare. Dividendele neridicate Limp de trei ani, dupa implinirea termenului de
prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii.

Provizioane pentru riscuri tii cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli stint recunoscute in mornenttil in care Societatea are o obligatie
legalä sau implicita rezultata din evenimente trectite, cand penult decontarea obligatiei este necesara o iesire
de resurse care incorporeaza beneficii economise $i cand poate fi facutä o estimare credibila in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de stat in contul
angajatilor sai Ia rattle statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al stattilui roman.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul tie profit si pierdere °data cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de obligatii referitoarc Ia pensii.

Impozitare

(1)
	

1101)07,4 pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale,
conform Iegislatiei romiinesti relevante. Cola de impozit pe profit pentru anul 2011 este de 16%, cota
existents $i in anti! 2010.
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6.	 PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTAIHLE (CONTINUARE)

N.	 Impozitare (continuare)

Provizioane pentru impozite

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plati datorate bugetului de stat, in
conditiilc in care sumele respective nu apar ca datorie in rclatia cu staid.
Incepänd cu 1 ianuarie 2006, Societatea a aplicat Reglementhrile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitätilor Economice Europene aplicabile entinitilor 	 autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationalä a Valorilor Mobiliare aprohate prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
111 . .13/2011, care nu permit aplicarea IAS 12 "Impozit pe profit".

Astfel, impozitele amanate existente la uncle anului 2005, s-au transpus in contul 1516 "Provizioane pentru
impozite" cu suma din soldul creditor al contului 4412 "Impozit pe profit amanat" si in contul 1176
„Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementärilor contabile conforme cu Directiva
a IV-a a ComunitAtilor Economice Europene" cu suma din soldul debitor al contului 4412 „Impozitul pc
protitul amanat".

Corectie de eroare

Ca urmare a opiniei Ministerului Finantelor Publice exprimata in adresa nr. 417436 / 19 Octombrie 2011,
valoarea titlurilor de participare detinute la societätile pentru care a fost tinalizat procesul de dizolvare si
lichidarc este clieltuialä deductibilii Ia calculul 	 impozabil, ceea ce a determinat rccalcularea
impozitului pc profit datorat pentru exercititil financial- 2010. Diminuarea impozittiliii pe profit aferentA
exercitiului tinanciar 2010 in suma de 405.088 lei a fost inregistratä pe seama rezultatului reportat (contul
1174 "Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor contabile").

0.	 ItecunolOerea veniturilor

Veniturile din dividende

Acestea stint recunoscute in exercitiul financiar in care se incaseazd veniturile dupâ data IIotárdrii Aclundrii
Generale a Actionarilor din societätile la care se detin participatii privind distrihuirea de dividende.
Conform Dispunerii de m'asuri CNVM 09/2010, incepand cu data de 16 iunie 2010 (data intriirii in vigoarc)
veniturile din dividende sunt recunoscute Ia data ex-dividend, cu exceptia veniturilor obtinute de Ia
societätile comerciale neadmise Ia tranzactionare pe o piata reglementatä sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare.

Veniturile din dobanzi, titluri REPO si asimilate

Acestea stint recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luilnd in considerare dobdnda
cuvenitd potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercititilui, in mäsura in care exists certitudinea c5 la
scadentA aceasta va putea 1i incasatä efectiv.
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6.	 PRINCIPII, POLITICI $i METODE CONTABILE (CONTINUARE)

0.	 Recuno:Werea veniturilor (continuare)

(3 )
	

Veniturile rezultate din vanzari si/sau liclridari aferente titlurilor do participare detinute in
portofoliu

Veniturile aferente titlurilor de participare vandute vor fi recunoscute la momentul cand dreptul de
proprictatc asupra acestora este transferat de la vanzator la cumpärator la data de decontare.

Diferentele favorabile/nefavorabile de valoare rezultatc din evaluarea la valoarea justa a imobilizarilor
financiare, pc perioada cat ele stint detinute in portofoliu si exists in capitalurile proprii constituite rezerve
pentru acestea, nu se inregistreaza in veniturile/cheltuielile perioadei, urmand sa afecteze direct capitalurile
proprii prin conturile de rezerve si in limita soldtilui creditor al acestora.

Diferentele de valoare rezultate din evaluarea la valoarea de cotatie din ultima zi de tranzactionare a
investitiilor detinute pe termen scurt se inregistreaza in ven it mile perioadei.

P.	 Managementul riscului financiar

Riscul de credit

Societatea este supusa until risc de plasament datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in
achizitia de actitini in scopul tranzactionarii speculative pe piata de capital asigura castiguri ridicate, cu risc
asociat rid icat.

Riscul valutar

Societatea este expusa tluctuatiilor cursului de schiinh valutar, insa nu arc o politica formald de acoperire a
riscului	 valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societätii sunt exprimate in moneda
nationald.

Riscul do rata a dobilnzii

Fluxtirile de numerar operationale ale Societatii stint afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
datorita disponibilitatilor plasate in depozite bancare, obligatiuni si titluri de depozit.
Societatea nu mil izeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fats de fluctuatiile ratei dobanzii.
Societatea nu detinc imprumuturi salt alte datorii semnilicative purtatoare de dobanda.

Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implies mentinerea de numerar sufficient si a unor linii de
credit disponibile. Datorita naturii activitatii. Societatea tirmareste sa aiba flexibilitate in posihilitatile de
finantare, prin mentinerea de depozite si investitii in titluri de tip REPO disponibile pentru finantarea
activitätilor de exploatare.
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6.	 PRINCIPIL POLITIC! $1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)

P.	 Managementul riscului financiar (email/wire)

Riscul aferent impozitarii

incepänd cu I ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei Ia Uniunea Europeand, Societatea a trebuit sa se
supusa reglementarilor Uniunii Europene, si in consecintã s-a pregatit pentru aplicarca schimbarilor aduse de
Iegislatia europeana. Societatea a implemental aceste schimbari, dar modal de implemetare al acestora
rarmine deschis auditului fiscal limp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practice a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea
varia si exists riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa adopte o pozitie diferita fatil de cea a
Societati i.

In plus, Guvernul Romaniei define tin numar de 	 agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale stint similare auditurilor fiscale din alte
tart. si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legate si regulatorii care prezinta interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa lie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor not
reglementari fiscale.

Riscol aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele linanciare internationale in ultimii
ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiard din Romania, conducand Ia o incertitudine
crescuta cu privire Ia evolutia econom lea in viitor.

Efectele crizei tinanciare internationale s-au resimt it si pe piata financiara romiineasca in special sub forma:
a. scaderii pietei de capital
h. cresterii primelor de risc Ia credite

inrauttitirii comportamentului populatiei privind plata la timp a creditelor contractate
cresterii ratelor de dobancla la lei datorita crizei globale de I ichiditate
deprecicrii moncdei nationale
scAderii preturilor activelor imobiliare.

g. evolutiei negative a indicatorilor macroeconomici 	 flatie, deficit bugetar, deficit de coat curent, scaderea
investitiilor straine directe, cresterea ratei somajului. etc.)

Conducerea Societatii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romania si nisi potentialul impact	 al acestora asupra prezentelor situatii financiare.
Conducerea Societatii considerd di a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea
Societ5tii in conditiile curente de piata.
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