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Denumirea societatii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social Splaiul Unirii nr. 16 Bucuresti, sector 4
Cod unic de inregistrare 3168735

Numar de ordine la ORC J40/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.652 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni

Comune, nominative, indivizibile, dematerializate

Valoare nominala

0,1 lei

Piata reglementata pe care se
tranzactioneaza valorile mobiliare emise

Bursa de Valori Bucuresti, categoria premium, simbol SIF4

Obiectul principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice
si/sau juridice in scopul investirii acestora in conformitate cu
dispozitiile legislatiei privind piata de capital si cu reglementarile

CNVM
CAEN 6499- Alte tipuri de intermedieri financiare

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Depozitar si custode

BRD Groupe Societe Generale

Registrul de evidenta a actiunilor si a
actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

7 SIF

MUNTENIA

Romania, Bucuresti, Splaiul Unirii 16, 040035

Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro



http://www.sifmuntenia.ro/

RAPORTUL CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORULUI 2015

1 INFORMATII GENERALE

SIF Muntenia este persoand juridicd romand, constituita ca societate pe actiuni cu capital integral privat.
Functionarea societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special,
incidente Tn materie de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea
Fondului Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor
Proprietatii Private in societati de investitii financiare.

SIF Muntenia S.A. este un organism de plasament colectiv care functioneaza in Romania in conformitate cu
prevederile Legii nr. 31/1990 si Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si Legii nr. 74/2015 privind
administratorii de fonduri de investitii alternative.

SIF Muntenia SA a fost incadrat pe baza prevederilor legale in categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(AOPC) redenumit prin Legea nr. 74/2015 ca ,fond de investitii alternative”.

De la infiintare si pana in prezent, SIF Muntenia nu a facut obiectul unor operatiuni de fuziune sau divizare.
n cursul anului 2015 nu au existat reorganiziri semnificative ale activitatii SIF Muntenia.

SIF Muntenia are o structurd de supraveghere si control care, la momentul actual, este mai putin uzitatd de
catre societatile cotate la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, actionarii supravegheaza in intervalul dintre
adunarile generale ale actionarilor activitatea societatii de administrare prin intermediul Consiliului
reprezentantilor actionarilor, iar administrarea SIF Muntenia este realizata de o societate de administrare a
investitiilor, SAl Muntenia Invest SA.

Domeniile principale de activitate ale SIF Muntenia sunt:

e administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

o efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

e mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Potrivit clasificarii nationale a activitatilor din economie CAEN Rev. 2 activitatile desfasurate de SIF Muntenia
se regasesc in cadrul clasei 6499 “Alte intermedieri financiare n.c.a.” .

Conform prevederilor legale in vigare, SIF Muntenia intocmeste doua seturi de situatii financiare

1. Situatii financiare individuale, intocmite n conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr.39/2015 (denumi ta T n continuare 1n)
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. Situatiile financiare
individuale pentru anul 2015 au fost prezentate actionarilor si aprobate in AGA SIF Muntenia din data
de 28 aprilie 2016.

2. Situatii financiare consolidate, intocmite in conformitate cu prevederile Normei 39, in termen de 8
luni de la inchiderea exercitiului financiar. Situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar
2015 cuprind SIF Muntenia si filialele sale.

Tn conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene
din 19 iulie 2002 si Norma ASF nr.39/2015, Societatea a intocmit aceste situatii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana,
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie
2015 si 31 decembrie 2014 pot fi consultate pe site-ul Societatii www.sifmuntenia.ro.

tabel

e


http://www.sifmuntenia.ro/

RAPORTUL CONSOLIDAT AL ADMINISTRATORULUI 2015

Situatiile financiare consolidate sunt insotite de Raportul consolidat al administratorului, care analizeaza
performanta si dezvoltarea activitatii si pozitiei entitatilor incluse in consolidare, privite ca un tot unitar.

Situatiile financiare consolidate prezinta informatii comparative cu privire la perioadele precedente, sunt
prezentate pentru a fi utilizate de catre Grup, actionarii acestuia si ASF si nu genereaza modificari in drepturile
actionarilor privind dividendele.

Societatile Grupului SIF Muntenia isi mentin inregistrarile contabile in conformitate cu principiile si practicile
contabile stabilite de Guvernul Romaniei, prin Legea Contabilitatii din Romania.

2 ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII

2.1 PREZENTAREA GRUPULUI

Grupul SIF Muntenia S.A. este format din SIF Muntenia si filialele sale.

fnca din anul 2007, Grupul SIF Muntenia a intocmit si supus auditdrii situatii financiare consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana
(“IFRS”). SIF Muntenia este astfel prima societate dintre cele cinci Societati de Investitii Financiare prezente pe
piata din Romania care a publicat un set de situatii financiare consolidate intocmite in conformitate cu IFRS,
auditate.

2.2 DESCRIEREA ACTIVITATII DE BAZA

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de:

e  activitatea de investitii financiare desfasurata de catre SIF Muntenia.

e activitatile desfasurate de filiale constand in principal in comertul cu cereale si seminte, inchirierea de
spatii comerciale si de birouri, cresterea pasarilor, activitati hoteliere, comertul cu ridicata, productia
materialelor de constructii, productia si comertul medicamentelor.

Operatiunile derulate in 2015 de catre SIF Muntenia s-au inscris in coordonatele trasate prin Programul de
administrare si Bugetul de venituri si cheltuieli aprobate de catre actionarii SIF Muntenia. Politica de investitii a
respectat regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile AOPC cu o
politica de investitii diversificata.

Macrostructura portofoliului SIF Muntenia s-a inscris, in plus, in coordonatele trasate prin Programul de
administrare pentru 2015.

Cele mai importante operatiuni, atat din punct de vedere valoric cat si din punct de vedere al impactului
asupra structurii portofoliului, au fost cele desfasurate in subportofoliul actiuni.

SIF Muntenia utilizeaza in mod profesionist instrumente financiare, cu efecte semnificative asupra evaluarii
activelor sale, datoriilor, pozitiei financiare si a profitului sau pierderii.

2.3 BAZELE PREZENTARII SITUATIILOR CONSOLIDATE

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea situatiilor
financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazata pe lichiditate in cadrul situatiei consolidate a pozitiei
financiare si o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul situatiei consolidate a profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ca aceste metode de prezentare ofera
informatii care sunt mai relevante decat cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele financiare
derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere, activele financiare disponibile
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in vederea vanzarii, imobilizarile corporale de natura terenurilor si constructiilor, investitiile imobiliare si
activele biologice si produsele agricole cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu a putut fi stabilita in
mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si alte active si datorii nefinanciare sunt prezentate la cost amortizat
sau cost istoric.

Evidentele contabile ale Societatii si ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementarile
Contabile Romanesti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre
conturile conform RCR si cele conform IFRS. Th mod corespunzator, conturile conform RCR au fost ajustate, in
cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situatii financiare, in toate aspectele semnificative, cu
IFRS adoptate de Uniunea Europeana.

in afara ajustérilor specifice de consolidare, principalele retratari ale informatiilor financiare prezentate in
situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementarile contabile romanesti au constat in:

e  gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 ,Raportarea
financiara in economii hiperinflationiste” datoritad faptului ca economia romaneasca a fost o economie
hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

e ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39
»Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustari ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

e  ajustari ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justa minus costurile estimate la
punctul de vanzare, in conformitate cu IAS 41 , Agricultura”;

e  ajustari ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justa, in conformitate cu IAS
40 ,Investitii imobiliare”;

e  ajustari ale activelor imobilizate detinute pentru vanzare, pentru evaluarea acestora in conformitate
cu IFRS 5 ,Active imobilizate detinute pentru vanzare si activitati intrerupte”;

e ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 ,,Impozitul pe profit”;

e cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

U  Active sau datorii financiare evaluate la valoare justa prin profit sau pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si instrumente
financiare clasificate la valoare justa prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o
datorie financiara sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost achizitionate in principal cu scop speculativ
sau daca au fost desemnate in aceasta categorie de catre conducerea Grupului.

U Investitii detinute pana la scadenta

Investitiile detinute pana la scadentda reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la scadenta.
Investitiile detinute pdna la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobénzii efective minus
pierderi din depreciere.

U Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt cotate pe o
piata activa, altele decat cele pe care Grupul intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul apropiat.

U Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile Tn vederea vanzarii sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept

credite si creante, investitii detinute pana la scadenta sau active financiare la valoarea justa prin profit sau
pierdere.
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2.4 PERIMETRUL DE CONSOLIDARE

Filialele sunt entitati aflate sub controlul grupului. Controlul exista atunci cand grupul are puterea de a
conduce, iIn mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati pentru a obtine
beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluarii controlului trebuie luate in calcul si drepturile de vot
potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in care incepe
exercitarea controlului si pana in momentul incetarii acestuia. Politicile contabile ale filialelor grupului au fost
modificate in timp Tn scopul alinierii acestora cu cele ale grupului pentru a minimiza ajustarile necesare la
preluarea situatiilor financiare ale filialelor.

Toate filialele Societatii la datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 au sediul in Romania. Pentru
acestea procentul de detinere al SIF Muntenia Tn capitalul societatii nu este diferit de procentul numarului de
voturi detinute.

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea pozitie de control la 14 societati. Detalii despre acestea sunt prezentate in
capitolul “Prezentarea filialelor”.

2.4.1 MODIFICARI IN PERIMETRUL DE CONSOLIDARE/ ACHIZITII S| VANZARI DE FILIALE

La data de 31 decembrie 2014, Grupul SIF Muntenia era format din 13 societati, Biofarm nefiind inclusa in
perimetrul de consolidare. Analiza perimetrului de consolidare a dus la concluzia c3, desi SIF Muntenia detinea
45,89% din capitalul social al Biofarm, avand in vedere ca la data de 31 decembrie 2014 Biofarm detinea 10%
din propriile actiuni, pentru care dreptul de vot era suspendat conform reglementarilor in vigoare, SIF
Muntenia detinea controlul.

Ca urmare, in cursul anului 2015, SAI Muntenia Invest, administratorul SIF Muntenia a hotdrat includerea
Biofarm in perimetrul de consolidare incepand cu data de 30.06.2014 si retratarea situatiilor financiare
consolidate incheiate la 31.12.2014.

Mentionam ca in toate prezentarile facute in acest raport datele referitoare la anul 2014 sunt cele
recalculate si retratate, luand in considerare cd Biofarm este parte a grupului incepand cu data de
30.06.2014.
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3 SUMARUL DATELOR FINANCIARE CONSOLIDATE ALE GRUPULUI LA

31.12.2015

3.1 SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

n LEI

Activ

Numerar si depozite la banci

Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in vederea vanzarii
Credite si creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Alte active

Total activ

Datorii

Dividende si rezerve distribuite de plata

Datorii comerciale si alte datorii

Tmprumuturi

Datorii privind impozitul pe profit amanat
Total datorii

Capitaluri proprii

Capitaluri proprii aferente actionarilor Societatii
Capital social

Efectul hiperinflatiei - IAS 29

Actiuni proprii

Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in
vederea vanzarii

Rezerve din reevaluarea imobilizarilor corporale
Pierdere acumulata

Interese fara control
Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie 2015

112.445.694
148.323.668
523.252.066
120.617.610
42.293.629
164.657.571
88.347.823
330.824.481
30.288.431

31 decembrie 2014

Retratat

136.569.525
311.156.522
317.861.548
120.082.014

41.171.287
170.227.729
102.262.418
348.805.119

41.356.705

1.561.050.973

1.589.492.867

131.860.658 134.056.970
82.771.280 116.276.511
22.740.932 19.995.497
39.512.283 39.480.132

276.885.153 309.809.110
80.703.652 80.703.652
803.294.017 803.294.017

- (7.174)

138.643.321 140.174.362
137.186.361 141.231.543
(81.293.416) (96.596.400)
1.078.533.935 1.068.800.000
205.631.885 210.883.757

1.284.165.820

1.279.683.757

1.561.050.973

1.589.492.867

Diferenta intre total active din situatiile financiare consolidate ale grupului si individuale ale SIF Muntenia este
de 45%, reprezentand efectul cumulat al consolidarilor activelor filialelor cu cele ale SIF Muntenia si a
inregistrarii ajustarilor specifice situatiilor financiare consolidate de eliminare a tranzactiilor si soldurilor

existente n cadrul grupului.
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3.2 SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

n LEI

Venituri operationale

Alte venituri si castiguri

Variatia stocurilor si productia capitalizata
Cheltuieli operationale

Pierderi din deprecierea activelor
Alte cheltuieli

Profit operational

Cheltuieli de finantare

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau
pierdere

Cresterea neta a valorii juste a activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii, neta de impozit amanat
Scaderea rezervei ca urmare a vanzarii activelor financiare
disponibile in vederea vanzarii

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit sau pierdere
Modificarea rezervei din reevaluarea imobilizarilor
corporale

Total alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global

2015 2014
Retratat

457.526.190 468.701.007
7.494.026 53.034.515
(7.028.444) (5.339.443)
(359.416.893) (283.453.632)
(22.682.295) (13.681.046)
1.045.851 (19.407.949)
76.938.435 199.853.452
(1.285.543) (1.711.653)
75.652.892 198.141.799
(31.409.134) (21.873.410)
44.243.758 176.268.389
28.335.345 68.823.927

(30.040.608)

(202.950.211)

348.056 4.645.021
(1.357.207) (129.481.263)
42.886.551 46.787.126
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3.3

RAPORTAREA PE SEGMENTE DE ACTIVITATE

Un segment este o componenta distinctda a Grupului implicat in activitati operationale generatoare de venituri
si cheltuieli inclusiv venituri si cheltuieli determinate de interactiunea cu celelalte componente ale Grupului.

Grupul cuprinde urmatoarele segmente de activitate principale:

Comertul cu
Investitii Medicamente ce:*reale.5|l L Cresterea o
i : seminte si alte Inchirieri i Alte activitati
inanciare produse pasarilor
Casa de
lalenr;\tr::]a Voluthema Bucovina
u i
Semrom
SIF Muntenia Biofarm Avicola .
Semrom Bucuresti
. Gecsatherm
Unisem Muntenia
Semrom
Oltenia FRGC
Bucur Unisem Muntenia
Medical
_— —— ——

Total active ale grupului la 31.12.2015, %

Alte activitati
9,95%

Investitii financiare

43,34%
Producerea si
comercializarea
medicamentelor
19,33%
Cresterea pasarilor
3,84%
nchirierea spatiilor Comertul
comerciale si de birouri cu cereale
15,84% si seminte si alte produse
7,69%
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Investitii Comertul cu Inc:;i:;irli?" Cresterea Producerea si
) . cereale si seminte . . e comercializarea Alte activitati Consolidat
financiare X comerciale si de pasarilor .

N si alte produse . . medicamentelor
In LEI birouri
31 decembrie 2015
Active
Active pe segmente 675.271.990 119.770.192 246.823.553 59.830.878 301.212.812 155.078.314 1.557.987.738
Investitii in asociati 0 0 0 0 0
Active nealocate 0 0 0 0 3.063.235
Total active 1.561.050.973
Datorii
Datorii pe segmente 152.744.209 10.450.900 10.023.202 2.127.135 34.761.991 44.036.784 254.144.221
Datorii nealocate 0 14.452.421 499.485 0 7.789.026 22.740.932
Total datorii 276.885.153
n LEI Comertul cu  Tnchirierea spatiilor Producerea si

Investitii financiare  cereale, seminte si comerciale side  Cresterea pasarilor comercializarea Alte activitati Elimindri Consolidat

alte produse birouri medicamentelor

31 decembrie 2015
Venituri
Venituri externe 103.350.899 74.634.355 31.825.985 38.469.440 151.650.266 65.089.271 0 465.020.216
Venituri intre segmente 0 358.133 209.675 0 0 12.856.015 -13.423.823 0
Venituri totale 103.350.899 74.992.488 32.035.660 38.469.440 151.650.266 77.945.286 -13.423.823 465.020.216
Rezultatul
Rezultatul pe segmente 74.554.620 -996.064 -724.746 2.195.499 4.197.223 4.465.390 -9.966.153 73.725.768
Venituri din dobanzi 1.088.718 41.289 575.858 10.002 781.308 761.455 -45.964 3.212.666
Profit operational 75.643.338 -954.775 -148.888 2.205.501 4.978.531 5.226.845 -10.012.117 76.938.435
Cheltuieli de finantare 0 -716.854 0 -20.378 -519 -593.756 45.964 -1.285.543
Profit inainte de impozitare 75.643.338 -1.671.629 -148.888 2.185.123 4.978.012 4.633.089 -9.966.153 75.652.892
Impozitul pe profit -11.787.601 -1.894.013 -1.125.956 -300.419 -4.522.980 -1.406.219 -10.371.946 -31.409.134
Profit net 63.855.737 -3.565.642 -1.274.844 1.884.704 455.032 3.226.871 -20.338.099 44.243.758
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3.4 UTILIZAREA DE INSTRUMENTE FINANCIARE
Active financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
In LEI 2015 2014 Retratat
Active financiare detinute pentru tranzactionare - actiuni 11.972.863 176.741.273
Active financiare detinute pentru tranzactionare - produse 55 263.607 51.854.247
structurate
A'ctlve flnanu'afe'desemnate la valoare justa prin profit sau 81.087.198 82 561.002
pierdere - unitati de fond
Total 148.323.668 311.156.522

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 activele financiare la valoare justa prin profit sau pierdere sunt
reprezentate de actiuni emise de catre societati listate pe Bursa de Valori Bucuresti, produse structurate

cotate, unitati de fond.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

In LEI 2015 2014 Retratat
Actiuni evaluate la valoare justa 355.904.881 177.984.722
Unitati de fond evaluate la valoare justa 52.774.388 53.652.280
Total actlvg flnvanaare disponibile in vederea vanzarii - masurate 408.679.269 231.637.002
la valoare justa

Actiuni evaluate la cost 114.572.797 86.224.546
Total 523.252.066 317.861.548

Detaliisunt prezentatein Nota 17 Ac t datweif ish a nlca ag iet” na@ake icandoleatef i n a

Venituri din investitii

in LEI 2015 2014 Retratat
Venituri din dividende 10.201.311 14.354.638
Venituri din chirii 18.839.240 10.013.287
Venituri din dobanzi aferente depozitelor si conturilor curente bancare 2.966.271 4.356.563
Venituri din dobanzi aferente creditelor si creantelor 209.298 215.132
Venituri din dobanzi aferente investitiilor pastrate pana la scadenta 37.097 0
Venituri din refacturarea utilitatilor aferente investitiilor imobiliare 90.222 126.475
Total 32.343.439 29.066.095
Veniturile din dividende se inregistreaza la valoare bruta.

Cagstiguri nete din instrumente financiare

in LEI 2015 2014 Retratat
Cf\§t|§ Tet din vanzarea activelor financiare disponibile in vederea 35 646.889 218.393.519
vanzarii

Castig n(.et din reeva_lua.rea activelor financiare detinute pentru 49 018.625 4.962.542
tranzactionare - actiuni

Ca§'t|g net / (Pierdere net.a) din reevaluarea activelor financiare 5 002.000 -20.090.493
detinute pentru tranzactionare - produse structurate

(Plerdere'net?) d'ln reev'aluarea? activelor fl.n:i\n'aare desemnate la -4.530.410 -6.961.445
valoarea justa prin profit sau pierdere - unitati de fond

Total 82.137.104 196.304.123
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Costul istoric al activelor financiare disponibile Tn vederea vanzarii evaluate la cost la momentul vanzarii a fost
de 2.449.716 lei (2014: 24.174.329 lei), iar castigul din vanzare a fost de 4.773.139 lei (2014: pierdere de
14.182.984 lei).

Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vanzarii evaluate la valoare justa la momentul
vanzarii a fost de 91.363.056 lei (2014: 295.232.962 lei), iar castigul din vanzare a fost de 30.873.750 lei (2014:
232.576.503 lei).

4 PREZENTAREA FILIALELOR

Menti onam ca

o Dategenerale privind filialele SNuntenia sunt prezentate in anexa 1
e Datele privindconducerile filialelor SIF Munteri&a31.12.2015unt prezentate in Anexa

e In tabelele de pr erzmmdedrentirarefin aestcapidaslorile ¢apitaluailbre
proprii, venitur | or si spmaf ictedrei Idorn sitwuatiile financiare 1
AGOA de fiecare filiale onf or m r egl ement ari |l or contiarlproderdul apl i c a!
detinut de SIF Muntennar®tma dadecgk dasocietatii este d

FIROS S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015

% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 99,14% 99,69%

Piata de cotare si simbol necotata necotata

Capital propriu lei 33.815.990 39.508.582

Total venituri lei 38.091.731 39.820.236

Rezultat net lei 358.430 1.314.063

Numar mediu salariati 58 57

Societatea a fost infiintata in baza HG nr. 1200 din 12 noiembrie 1990 privind infiintarea de societati
comerciale pe actiuni in industrie, avand ca obiect de activitate fabricarea de fire si tesaturi din sticla.

Societatea a fost restucturata de catre SIF Muntenia, actionarul majoritar, noul domeniu de activitate fiind
producerea si comercializarea materialelor de constructii. (Activitatea principald este CAEN 2364—Fabricarea
mortarului)

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii.
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni.
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Conform Hotararii AGEA din data de 03 aprilie 2015, capitalul social a fost majorat cu suma de 4.478.530 lei,
aport al SIF Muntenia.

AVICOLA S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 99,4645% 99,3968%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - AVBW BVB- AERO-AVBW
Capital propriu 57.792.516 54.514.278
Total venituri lei 47.446.013 54.779.759
Rezultat net lei 330.949 377.465
Numar mediu salariati 170 161

II
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Societatea Avicola Bucuresti S.A. provine din Intreprindereadestat/ 9 b ¢w! [ |  t 9b ¢ w! twhb5)] /9oL!
I/ | w Socidtdte>comerciald care s-a infiintat in anul 1991, prin reorganizarea fostelor intreprinderi de
stat cf. Legii nr. 15/1990. Temeiul juridic de constituire a societatii comerciale: H.G. 1250/1990.

Activitatea de productie in anul 2015 s-a derulat pe urmatoarele directii principale :
e  Reproductie rase usoare de gaini

e  Productia de oua de gaina pentru consum,
e  Producerea furajelor combinate.

Activitatea se desfasoara in cadrul a 3 sucursale: Codlea, Mihailesti, Butimanu.
Societatea a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii (doua proiecte in derulare in 2015)

e ,Utilizarea Plasmelor reci pulsate la presiune Atmosferica pentru distrugerea Microorganismelor de
pe suprafata Oualor de consum , in vederea cresterii Sigurantei alimentare, (PATMOS) proiect
coordonat de catre Institutul national pentru fizica laserilor, plasmei si a radiatiei — INFLPR Magurele .

e ,Obtinerea oului de consum cu continut redus de colesterol produs nou pe piata romaneasca” ,
proiect Tn cadrul Programului Planul National de cercetare dezvoltare si inovare Il, DPST, consortiu
format din Avicola Bucuresti (coordonator), Institutul National de Cercetare — Dezvoltare pentru
Biologie si Nutritie Animala (I.B.N.A. Balotesti).

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni.
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Capitalul social a fost diminuat in cursul anului 2014, in doua etape, iar diminuarea capitalului social a fost
finalizata si inregistrata la Registrul comertului in anul 2015.

Eveniment La data prezentului raport, componenta CA este:

ulterior Petrescu Claudiu (presedinte), lancu Liliana, lliuta Remus

MINDO SA DOROHOI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 98,02% 98,02%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - MINO | BVB- AERO-MINO

Capital propriu lei 12.583.808 9.991.517
Total venituri lei 31.245.980 26.908.586
Rezultat net lei 118.968 -2.482.476
Numar mediu salariati 64 64

Incepand cu anul 1967, Mindo a activat in industria extractiva (nisipuri cuartoase si bile de silex), exploatand
initial zacamantul de la Miorcani si apoi cel de la Hudesti, judetul Botosani

Societatea MINDO SA Dorohoi a fost infiintata prin Hotararea de guvern Nr. 1361 din 29 decembrie 1990
privind infiintarea de societati comerciale pe actiuni in industrie.

Ca urmare a involutiei industriei sticlei din Romania, pentru care Mindo era un furnizor principal de nisipuri
cuartoase, societatea a trebuit sa isi extinda obiectul de activitate, orientandu-se spre piata materialelor de
constructii, prin dezvoltarea unei divizii de mortare uscate si adezivi sub brandul MINDOPLAST®. Tn 2012 a fost
finalizata si investitia ,,Productie polistiren expandat”.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
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2015
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
CI-COSA BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 97,3419 % 92,1578 %
Piata de cotare si simbol RASDAQ- CICO BVB- AERO-CICO
Capital propriu lei 40.458.063 48.064.127
Total venituri lei 9.969.326 10.396.439
Rezultat net lei 261.735 1.496.172
Numar mediu salariati 59 48

Societatea a fost infiintata in baza HG 1353/1990, preludnd in anul 1990 activitatea producatorului de sucuru
CI-CO. n anul 2015, activitatea desfisuratd in cadrul societdtii a avut ca obiect principal de activitate
Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate .

“Halele centrale Obor” principalul activ al societatii sunt incluse in lista monumentelor istorice din Bucuresti.
Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

CI-CO nu are sucursale ci doar un punct de lucru in Bucuresti str Maltopol nr.23 sector 1, unde nu se
desfasoara nicio activitate.

Capitalul social a fost majorat in anul 2015 cu suma de 6.115.375 lei in urma hotararii AGEA din data de
15.01.2015

Societatea a fot reintrodusa la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti incepand
cu 19.04.2016

La data prezentului raport, componenta CA este:

Eveniment
ulterior

Pavel Avramoiu - presedinte Stoicescu Silviu Daniel, Scripcariu Corneliu Catalin

SEMROM MUNTENIA S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 89,4210% 90,6815%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - SEOM | BVB- AERO- SEOM

Capital propriu lei 92.057.321 89.825.777
Total venituri lei 44.864.881 35.581.918
Rezultat net lei 1.206.728 -6.255.489
Numar mediu salariati 289 281

Societatea Semrom Muntenia S.A. este succesoarea SEMROM S.A. Bucuresti, care prin restructurare si in
conformitate cu programul ASAL si cu hotdrarea AGA din 21.10.1997 s-a divizat in 5 societdti comerciale pe
zone geografice.

Activitatea de baza constd in contractarea, producerea, procesarea si comercializarea semintelor de cereale,
plante tehnice si furajere.
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Semrom Muntenia multiplica in baza unor contracte, conditioneaza, trateaza si comercializeaza seminte din
urmatoarele specii: porumb, floarea soarelui, grau, orz, orzoaica, rapita, mazare, ovdz, soia, lucernd, mustar si
alte specii de seminte. De asemenea comercializeaza ingrasaminte chimice, pesticide si erbicide.

Prestarile de servicii efectuate pentru producatorii agricoli constau in preluarea, receptionarea, procesarea,
tratarea si ambalarea semintelor precum si depozitarea acestora.

Semrom Muntenia isi desfasoard activitatea in unsprezece sucursale denumite Complexe Agrosem (Braila,
Buzau, Calarasi, Constanta, Dambovita, Giurgiu, Slobozia, Prahova, Tecuci, Tulcea, Urziceni) si cinci puncte de
lucru (Vadeni, Medgidia, Ciulnita, Fetesti, Ograda).

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Eveniment La data prezentului raport componenta CA este

ulterior luliana Cernat (presedinte — director general), Illie Marius Gabriel, Rosu Gabriela

SEMROM OLTENI/ASA CRAIOVA 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 89,50% 88,50%
Piata de cotare si simbol RASDAQ - SEOL BVB- AERO- SEOL
Capital propriu lei 16.075.247 16.222.035
Total venituri lei 8.582.234 12.620.567
Rezultat net lei -2.695.405 146.788
Numar mediu salariati 88 74

Semrom Oltenia S.A. a fost constituita inh anul 1998 prin divizarea SEMROM S.A. Bucuresti in 5 societati zonale

Obiectul principal de activitate al Semrom Oltenia S.A. este producerea, prelucrarea si comercializarea
semintelor de cereale, plante tehnice si furajere, insa aparitia pe piata semintelor a unui numar insemnat de
comercianti a impus diversificarea obiectului de activitate al societatii, respectiv preluarea si valorificarea de
fngrasaminte si pesticide, prestari servicii de conditionare pentru diversi producatori de seminte, inchirieri de
spatii de depozitare, etc, activitatea principala fiind cultivarea cerealelor (exclusiv orez), plantelor leguminoase
si a plantelor producatoare de seminte oleaginoase

Are in componenta sa opt subunitati dispersate teritorial in Oltenia, denumite puncte de lucru, astfel:
. Punctul de lucru Arges, cu sediul la Pitesti

. Punctul de lucru Dolj, cu sediul la Boureni;

. Punctul de lucru Gorj, cu sediul la Tg. Carbunesti

. Punctul de lucru Mehedinti, cu sediul la Simian

. Punct de lucru Olt, cu sediul la Caracal

. Punctul de lucru Telorman, cu sediul la Alexandria

. Punctul de lucru Vilcea, cu sediul la Dragasani

O N O U A WN R

. Punctul de lucru Ferma Pavaloi, Barasti, jud Olt.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
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2015
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
UNISEM S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 76,91% 76,91%
Piata de cotare si simbol RASDAQ -UNISEM | BVB-AERO UNISEM
Capital propriu lei 33.966.523 30.933.502
Total venituri lei 9.254.210 8.549.097
Rezultat net lei -2.573.420 -2.095.571
Numar mediu salariati 113 74

Societatea Unisem S.A. s-a infiintat in baza Hotdrarii Guvernului nr. 1273 din 8.12.1990 prin transformarea in
societate comerciald, potrivit Legii 15/1990, a intreprinderii pentru Valorificarea Semintelor de Legume si
Material Saditor Bucuresti.

specializatda Tn producerea, preluarea si comercializarea en-gros si en-detail a semintelor de legume,
leguminoase alimentare, flori, plante furajere si cartof.

Societatea este organizata in 3 Centre Zonale: Ilfov, Neamt, Salaj si isi desfasoara activitatea prin magazine-
pentru comertul en-detail, depozite-pentru comertul en-gros si o unitate de ambalare si depozitare.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

La data prezentului raport componenta CA este:

Eveniment Robert Rosu (presedinte director general) Daniel Silviu Stoicescu, Mircea
ulterior Constantin
VOLUTHEMA PROPERY DEVELOPER SA BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 69,11% 69,11%
Piata de cotare si simbol necotata necotata
Capital propriu lei 46.733.629 46.652.440
Total venituri lei 3.549.495 3.434.625
Rezultat net lei 327.506 74.250
Numar mediu salariati 21 20

Voluthema Property Developer s-a infiintat in anul 2008 prin preluarea activelor imobiliare detinute de SIF
Muntenia si de Avicola Bucuresti. Prin urmare, la 31.12.2015, Avicola Bucuresti, parte a grupului SIF Muntenia,
detine 30,89% din capitalul al Voluthema Property Developer SA

Prin AGEA din data de 18.11.2015 a fost hotarata modificarea actului constitutiv al societatii, respectiv
modificarea domeniului si obiectului principal de activitate din “Dezvoltarea (promovare) imobiliard in
“Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii”’ Activitatea exclusiva desfasurata de Voluthema
Property Developer in anul 2015 a fost cea de inchiriere a spatiilor de birouri din activul denumit Muntenia
Business Center, situat Tn Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 16.
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Prin AGEA din data de 18.11.2015 a fost hotadrata modificarea actului constitutiv al societatii, respectiv

modificarea domeniului si obiectului principal de activitate din “Dezvoltarea (promovare) imobiliara — cod
«]

CAEN 4110” in “Inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii” - cod CAEN 6820.”
Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Societatea nu detine sucursale.

BUCUR SA BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia Tn capitalul societatii 67,9778% 67,9778%
Piata de cotare si simbol RASDAQ- BUCV BVB- AERO-BUCV

Capital propriu lei 107.018.731 107.278.402
Total venituri lei 18.252.279 27.223.365
Rezultat net lei -2.354.206 258.520
Numar mediu salariati 62 52

Societatea Bucur s-a infiintat Tn anul 1990, in temeiul dispozitiilor HG nr. 1040/1990 prin transformarea I.C.R.A
Bucuresti.-Obiectul de activitate al societatii este comert en gros si en detail cu marfuri alimentare si
nealimentare, avand ca parteneri de afaceri agenti economici atat in Bucuresti, cat si in tara si prestari de
servicii (inchiriere, manipulare, depozitare), pentru producatori si importatori de marfuri.

Societatea isi desfdsoara activitatea in urmatoarele sedii secundare:

e  Sucursala Calarasi cu sediul in orasul Oltenita

e 8 Puncte de lucru — depozit Militari, depozit Industriilor, depozit Rahova, magazin alimentar Visinilor,
soseaua Pantelimon, Liviu Rebreanu, Romancierilor si lon Mihalache.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Eveniment

ulterior

La data intocmirii prezentului raport compnenta CA este

Corneliu Catalin Scripcaru (presedinte), Vasilica Uta, Emilia lulia Blindu

FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENT 31.12.2014 31.12.2015
INTREPRINZATORII PRIVATI- IFN S.A.

% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 53,5967% 53,5967%
Piata de cotare si simbol nelistata nelistata

Capital propriu lei 26.734.406 27.727.773
Total venituri lei 3.497.435 3.255.396
Rezultat net lei 484.346 509.021
Numar mediu salariati 12 12

FRGC este o institutie financiara infiintata ca societate comerciala pe actiuni, cu capital romanesc 100 % privat,
care are ca obiect principal de activitate alte activitati de creditare (cod CAEN 6492) constand in “asumarea de
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angajamente pentru garantarea creditelor precum si a altor produse si servicii bancare contractate de
intreprinzatori romani, persoane fizice sau juridice, cu capital privat si/sau majoritar privat”

Este primul fond de garantare creat in Romania, infiintarea sa avand loc in anul 1993, la recomandarea Bancii

Mondiale.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

BIOFARM S.A. BUCURESTI 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 45,89 50,98
Piata de cotare si simbol BVB- BIO BVB-BIO
Capital propriu lei 168.798.966 182.130.615
Total venituri lei 146.572.112 152.866.496
Rezultat net lei 26.559.852 27.226.492
Numar mediu salariati 380 394

Societatea BIOFARM SA a fost infiintata prin HG 1224 din 23.11.1990.

Biofarm are ca obiect principal de activitate producerea si comercializarea medicamentelor de uz uman, cod
CAEN 2120“Fabricarea preparatelor farmaceutice”.

Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si suplimente alimentare,
avand un portofoliu de peste 200 de produse.
In cursul anului 2015 Biofarm s-a mentinut in trendul pietei si si-a pastrat pozitia intre primii 10 producatori

romani din punct de vedere al vanzarilor in unitati comerciale realizand o cota de piata raportata de Cegedim
Romania de 3.80% din totalul unitatilor vandute catre pacienti de piata farmaceutica romaneasca.

La data de 31.12.2015 societatea avea urmatoarele puncte de lucru:

e  Bucuresti, Bd-ul lancu de Hunedoara, nr.42-44,sector 1,

e  Bucuresti, str. Gura Badicului, nr. 202-226 , depozit de distributie produse finite
e  Cluj-Napoca, str.Traian Vuia, nr.206, depozit de distributie produse finite.

e Craiova, Bulevardul Decebal,nr.120, A, depozit de distributie produse finite.

e Arad, Campul Linistii, nr.1, depozit de distributie produse finite.

e Constanta, str.Interioara,nr.1, depozit de distributie produse finite.

e lasi, str. Aurel Vlaicu, nr.78, depozit distributie produse finite.

CERCETARE DEZVOLTARE
In cursul anului 2015 au fost dezvoltate 15 formule noi, medicamente si suplimente alimentare.
Au fost obtinute autorizatii de punere pe piata pentru 4 produse noi.

In ceea ce priveste activitatea de export, s-au obtinut 46 certificate de inregistrare pentru produse din
portofoliul BIOFARM din care 8 pentru medicamente si 38 pentru suplimente alimentare.

La data de 31.12.2015, Biofarm are depuse spre autorizare/reinnoire autorizatie la Agentia Nationala a
Medicamentului un numar de 25 dosare de medicamente.
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in urma diminudrii de capital social operata in 2015, procentul de detinere al SIF Muntenia a crescut de la
45,89% la 50,984%. Diminuarea de capital s-a realizat prin anularea actiunilor rascumparate de catre societate
in anul 2014.

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.
Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;

CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE S.&URA 31.12.2014 31.12.2015
HUMORULUI

% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 66,8702% 66,8702%
Piata de cotare si simbol BVB- BCM BVB- BCM
Capital propriu lei 36.576.793 35.098.685
Total venituri lei 6.337.950 7.374.955
Rezultat net lei 620.507 518.751
Numar mediu salariati 65 71

Societatea Casa de Bucovina —Club de Munte SA a fost infiintatd in martie 1998 ca o societate pe actiuni, cu
capital integral privat, avand 6 actionari fondatori, persoane juridice romane.

Casa de Bucovina —Club de Munte SA are ca obiect de activitate prestarea de servicii hoteliere, servicii de
alimentatie publica si agrement, vanzarea de pachete turistice, organizare de conferinte sau evenimente
pentru companii din tara si strainatate, etc.

Principalul activ al societatii este un hotel de patru stele dat folosinta in anul 2002, afiliat lantului international
Best Western aflat in localitatea Gura Humorului jud Suceava.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

La data prezentului raport componenta CA este:

Florica Trandafir (presedinte) lon Romica Tamas (vicepresedinte, director general)

Eveniment . ) ) . e ;
Liana Marin, Dumitru Florin Chiribuca, Mircea Constantin

ulterior

GECSATHERNM ! 4=2. A6 %. ) 31.12.2014 31.12.2015
% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 50,00% 50,00%
Piata de cotare si simbol nelistata nelistata
Capital propriu lei 20.203.612 20.430.987
Total venituri lei 11.259.861 13.901.378
Rezultat net lei 68.030 227.375
Numar mediu salariati 40 37
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Societatea Gecsatherm este o investitle a SIF Muntenia Tmpreuna cu Gecsat SA Tarndveni, care a fost demarata
in anul 2007, iar productia a inceput in anul 2009.

Activitatea principala a societatii este producerea de vata minerala de sticla utilizatd pentru izolarea termica si
fonica in special a mansardelor, peretilor exteriori, planseelor dintre nivele, izolarea peretilor interiori de
compartimentare din gips carton, pentru hale metalice si echipamente industriale. Vata minerala este o
completare a productiei Gecsat SA Tarnaveni.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.

MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES! 0) 4%¥4) 31.12.2014 31.12.2015
societate in insolventa

% detinut de SIF Muntenia in capitalul societatii 98,94% 98,94%
Piata de cotare si simbol nelistata nelistata
Capital propriu lei 5.775.142 4.028.395
Total venituri lei 22.762.204 10.431.111
Rezultat net lei -2.715.315 -1.746.747
Numar mediu salariati 96 108

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea 98,94% din capitalul societatii MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA
PITESTI, cu activitate in sectorul Activitati de asistenta medicala specializata, societate aflata in insolventa.

Prin incheierea de sedinta din data de 21.05.2014 pronuntata in dosarul nr.290/1259/2014 aflat pe rolul
Tribunalului Arges, instanta a dispus deschiderea procedurii generale de insolventa cu Administrator judiciar
SMDA Insolvency SPRL. SIF Muntenia a formulat declaratie de creanta pentru suma de 3.620.235,62 EURO,
adica echivalentul in lei a sumei de 16.053.210,80 lei, reprezentand contravaloarea obligatiunilor achizitionate
in octombrie 2008, dobanda neplatita si penalitati. Creanta este garantata. La data de 11.12.2015 debitoarea
depune Plan de reorganizare, aprobat ulterior de catre Adunarea generala a actionarilor si de catre Adunarea
creditorilor.

Prin sentinta 308/09.03.2016 judecatorul sindic infirma planul de reorganizare si
dispune intrarea in faliment a societatii debitoare. Impotriva acestei sentinte au
Eveniment formulat apel debitoarea si SIF Muntenia. S-a solicitat deasemenea suspendarea

ulterior executarii sentintei pana la solutionarea apelului, cerere admisa de catre Curtea de
Apel Pitesti in dosarul nr.327/46/2016.

Prin incheierea din data de 24.03.2016, procedura de faliment a fost suspendata
pana la data judecarii apelului formulat.

Societatea nu a avut activitati in domeniul cercetarii si dezvoltarii;
Societatea nu a avut operatiuni de achizitii a propriilor actiuni;
Societatea nu detine sucursale

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiunile societatii in 2015.

Nu au existat fuziuni sau reorganizari semnificative in anul 2015.
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5 CONTROLUL INTERN SI MANAGEMENTUL RISCULUI

Control intern

Avand Tn vedere obligatia SAI MUNTENIA INVEST de a stabili, a implementa si a mentine politici si proceduri
adecvate care sa identifice orice risc de nerespectare de catre SAI MUNTENIA INVEST a obligatiilor sale
conform prevederilor Legii pietei de capital si a reglementarilor in vigoare, precum si riscurile asociate si de a
adopta masuri si proceduri adecvate pentru minimizarea riscurilor respective, luand in considerare natura,
dimensiunea si complexitatea activitdtii sale, precum si natura si gama serviciilor si activitatilor desfasurate,
SAl MUNTENIA INVEST stabileste si mentine in mod permanent si operativ functia de control intern, care se
desfasoara in mod independent si are urmatoarele responsabilitati:

i. sa monitorizeze si sa evalueze ih mod regulat eficacitatea si modul adecvat de punere in aplicare a masurilor
si procedurilor stabilite de SAI MUNTENIA INVEST, precum si masurile dispuse pentru rezolvarea oricaror
situatii de neindeplinire a obligatiilor SAl MUNTENIA INVEST;

ii. sa acorde consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si
activitatilor pentru respectarea cerintelor impuse SAI MUNTENIA INVEST conform prevederilor Legii pietei de
capital si a reglementarilor in vigoare.

Compartimentul de control intern este subordonat Consiliului de Administratie si asigura supravegherea
respectdrii de cdtre SAI MUNTENIA INVEST si de cdtre angajatii acesteia a legilor, regulamentelor,
instructiunilor si procedurilor incidente pietei de capital, precum si a regulilor si procedurilor interne ale SAl
MUNTENIA INVEST

Reprezentantul compartimentului de control intern este supus autorizarii A.S.F. si este inregistrat in registrul
public A.S.F.

Audit intern

n cadrul societatii de administrare, se stabilesc si se mentin persoane care si asigure functia de audit intern
atat pentru activitatea proprie cat si pentru cea a entitatilor administrate (cum este SIF Muntenia). Functia de
audit intern este separata si independenta de alte functii si activitati, aceasta putand fi externalizatd pe baza
contractuala. Pentru SIF Muntenia, functia de audit intern este externalizata, fiind indeplinitd de catre
societatea Audit Consult Group SRL.

Auditorul intern are urmatoarele responsabilitati:

a) stabilirea, implementarea si mentinerea unui plan de audit pentru a evalua si examina eficacitatea si
caracterul adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern si procedurilor administratorului;

b) verificarea respectarii regulilor si procedurilor de lucru aprobate de Consiliul de Administratie al SAl
MUNTENIA INVEST.

c) intocmirea, conform clauzelor contractuale, de rapoarte scrise cu privire la temele specificate in planul de
audit intern, adresate Consiliului de administratie al Ml

d) emiterea de recomandari bazate pe rezultatul activitatii desfasurate conform lit. a);

e) verificarea respectarii recomandarilor prevazute la lit. c);

Comitetul de audit (care este constituit in cadrul Consiliului de administratie al Ml )monitorizeaza si evalueaza
modul in care auditorul intern respecta prevederile contractuale. Comitetul de audit aduce la cunostinta
Consiliului de Administratie orice deficienta constatata in derularea contractului de audit intern.

Activitatea de audit intern pentru SIF Muntenia in 2015 s-a desfdsurat cu respectarea planului de audit intern
stabilit in conformitate cu obiectivele si specificul de activitate al societatii si aprobat de cadtre Consiliul de
administratie.

Gestionarea riscurilor
Compartimentul de Management Risc este subordonat din punct de vedere ierarhic Directorului general si are
urmatoarele atributii si responsabilitati:
a. identifica si evalueaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate (cum este SIF Muntenia) de SAI MUNTENIA INVEST.;
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b. monitorizeaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate de SAl MUNTENIA INVEST;

c. cuantifica influenta riscurilor semnificative asupra profilului de risc agreat pentru portofoliul fiecarei
entitati administrate;

d. elaboreaza si implementeaza politicile si procedurile de administrare (identificare, evaluare,
monitorizare si control) a riscului pentru toate entitatile administrate de SAI MUNTENIA INVEST;

5.1 ADMINISTRAREA RISCURILOR SEMNIFICATIVE

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate instrumentelor
financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza.

Strategia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Grupului raportat la nivelul de
risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra performantei financiare a
Grupului.

Grupul utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la care este
expus. Aceste politici si proceduri sunt prezentate in continuare in cadrul sectiunii dedicate fiecarui tip de risc.

Principiile politicii de riscuri care au fost incluse in Regulile si Procedurile interne ale SAI Muntenia Invest SA in
anul 2015 aplicabile in administrarea riscurilor individuale ale SIF Muntenia au fost:

e Asumarea riscului nu este un scop in sine. Asumarea riscului de catre SAIl MUNTENIA INVEST este evaluata
in relatie cu randamentele potentiale. In cadrul unei politici de risc orientate spre randamente, SAl
MUNTENIA INVEST f1si asuma riscuri doar in masura in care randamentul asteptat este corespunzator
acelui nivel de risc;

+ in scopul administrarii pe baze prudentiale a riscurilor, SAI MUNTENIA INVEST va efectua operatiuni al
caror profil de risc este acceptabil;

e SAI MUNTENIA INVEST se asigura de existenta proceselor si sistemelor necesare pentru a asigura eficienta
si eficacitatea operatiunilor, controlul adecvat al riscurilor, derularea afacerilor in mod prudent, un grad
adecvat de informare interna si externa, precum si conformitatea cu normele interne si externe;

+ in scopul determinarii riscurilor ce pot afecta activitatea SAI MUNTENIA INVEST, vor fi identificate
activitatile semnificative, precum si riscurile aferente acestor activitati si raportul dintre riscuri si profit.

* In conformitate cu profilul de risc al SIF Muntenia, SAI MUNTENIA INVEST va identifica o serie de riscuri
aplicabile care pot fi tratate/ reduse utilizdnd o serie de tehnici, instrumente si masuri care se regasesc in
proceduri specifice.

Strategia si politicile de administrare a riscurilor semnificative sunt implementate la toate nivelurile de
activitate ale SAl Muntenia Invest prin intermediul Regulilor si Procedurilor interne in general si Procedurilor
de administrare a riscurilor semnificative in special.

5.2 RISCURI SEMNIFICATIVE PENTRU GRUP

Riscul operational. Evenimentele de risc operational reprezinti acele situatii care, datoritd unor factori
interni sau externi aflati sau nu sub controlul societatii, se pot materializa in pierderi. Societatea de
administrare urmareste riscul operational separat pentru SIF Muntenia, clasificandu-le intr-o abordare de tip
Basel II. in anul 2015 nu au fost raportate evenimente de risc operational in relatie cu SIF Muntenia.

Pentru filiale, politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a elimina
sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.
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Grupul este expus la urmatoarele categorii de risc de piata:
0] wA &d0dzZ RS LINBY
(i) Riscul de rata a dobanzii
(iii) Riscul valutar

(i) Riscul de pret

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
si activelor financiare disponibile in vederea vanzarii.

Grupul este expus riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
si activelor financiare disponibile n vederea vanzarii: 61% din totalul actiunilor cu piata activa detinute de Grup
la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 53%) reprezentau investitii in societati ce ficeau parte din indicele
BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat cu capitalizarea bursiera si creat pentru a reflecta tendinta
de ansamblu a preturilor celor mai lichide zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

O variatie pozitiva de 10% a pretului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar conduce la
o crestere a profitului inainte de impozitare al Grupului cu 14.832.367 lei (31 decembrie 2014: 31.115.652 lei),
o variatie negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

O variatie pozitiva de 10% a preturilor activelor financiare disponibile in vederea vanzarii ar conduce la o
crestere a capitalurilor proprii a Grupului cu 46.867.927 lei (31 decembrie 2014: 23.163.700 lei), o variatie
negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

Grupul detine actiuni in societati care opereaza in diferite sectoare de activitate, astfel:

in LEI 31 decembrie 2015 % 31 decembrie 2014 %
gsitglzlfgfil financiare, bancare st de 334.016.562  69% 263.119.091  58%
:;icizc?ictn imobiliare, inchirieri, alte 40.281.839 8% 46.987 757 8%
Comert cu ridicata, cu amanuntul, 18.462.394 4% 18.165.027 3%
turism si restaurante

Industria materialelor de constructii 12.844.879 3% 13.372.260 2%
agegicculjiituré, cresterea animalelor, 500 0% 124.130 0%
Industria con'struc'gnlor metalice si a 40.959 505 89% 39.284.809 2%
produselor din metal

Industria farmaceutica si medicala 943.171 0% 1.037.134 0%
Industria chimica si petrochimica 4.344.208 1% 2.867.662 17%
Industria energetica 13.638.737 3% 37.691.519 6%
Altele 17.658.745 4% 18.301.151 4%
TOTAL 482.450.541 100% 440.950.541 100%

(ii) Riscul de rata a dobanzii

Grupul se confrunta cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale ratei dobanzii.
Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile aferente activelor si
datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata a celor purtdtoare de dobanzi
fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).

Grupul nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii
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Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificari de +/- 1,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si
pasivelor purtatoare de dobanda variabila si exprimate in alte valute coroborata cu o modificare de +/- 5,00% a
ratei dobanzii aferenta activelor si pasivelor purtdtoare de dobanda variabila si exprimate in lei este de -/+
701.378 lei (31 decembrie 2014: -/+ 532.142 lei).

(iii) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului estimat ca urmare a fluctuatiilor
nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de schimb valutar, si nu are o
politica formalizata de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Grupului
sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute in care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Impactul net asupra profitului Grupului a unei modificari de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ EUR coroborata
cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ USD la 31 decembrie 2015, toate celelalte variabile
raméanand constante, este de -/+ 4.343.560 lei (31 decembrie 2014: -/+ 4.621.030 lei).

Riscul de credit

Riscul de credit reprezinta riscul nregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ca urmare a
neindeplinirii de catre contrapartida a obligatiilor financiare. Grupul este expus riscului de credit ca urmare a
investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalitati sau societati comerciale, a conturilor curente si
depozitelor bancare si a altor creante.

La 31 decembrie 2015 Filiala Biofarm S.A. a primit bilete la ordin din partea clientilor, in suma de 38.946.746 lei
(31 decembrie 2014: 20.576.707 lei).

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Grupul nu detinea garantii suplimentare drept asigurare
si nici alte ameliorari ale ratingului de credit.

Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este reflectata in
tabelul urmator:

Tn LEI 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Conturi curente 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare 80.481.290 108.402.209
Obligatiuni 7.465.822 7.457.479
Creante comerciale 143.761.392 122.629.202
Alte creante 21.496.369 23.509.676
Garantii financiare acordate 26.390.695 22.761.843
Ajustare pentru deprecierea creditelor si creantelor (52.105.973) (33.514.343)
Provizioane pentru deprecierea garantiilor financiare (739.555) (1.153.981)
Total 258.076.760 277.274.943

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate, ce rezulta
din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca aceasta sa implice
costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de catre Grup.

Structura activelor si datoriilor Grupului a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data situatiei
consolidate a pozitiei financiare pana la data contractuala a scadentei pentru exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, astfel
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in LEI Valoa.r? SUb. . Tntrej Mai mare maturftiii
contabila 3luni 3 si12luni de 1an prestabilita
Active financiare
Numerar si depozite la banci 112.445.694 92.763.086  19.447.331 0 235.277
Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere 148.323.668 0 0 0 148.323.668
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 523.252.066 0 0 0 523.252.066
Credite si creante 120.617.610  117.578.583 0 3.039.027 0
Alte active 0 0 0 0 0
Total active financiare 904.639.038  210.341.669  19.447.331  3.039.027 671.811.011
Datorii financiare
Dividende de plata 131.860.658  131.860.658 0 0 0
Imprumuturi 22.740.932 11.347.598 7.624.352  3.768.983 0
Alte datorii financiare 72.054.064 71.796.328 68.696 189.040 0
Total datorii financiare 226.655.654  215.004.584 7.693.048  3.958.022 0

Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscalda romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in ultimii ani.
Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea varia, existand
riscul ca anumite tranzactii sa fie interpretate altfel de catre autoritatile fiscale comparativ cu tratamentul
Grupului. Din punct de vedere al impozitului pe profit aferent exercitiului financiar 2015, exista riscul de
interpretare diferita de cdtre organele fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de Reglementarile
contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor care
opereazad pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot acoperi nu
numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes pentru aceste agentii. Este
posibil ca Grupul sa fie supus controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

Riscul aferent mediului economic

Conducerea Grupului nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului financiar
din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare. Conducerea considera
ca a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea Grupului in conditiile curente de piata.

Risc de mediu aferent activelor biologice

Grupul desfasoara activitatea de crestere a pasarilor, activitate cu impact asupra mediului, pentru care a
solicitat autorizatie de mediu. Grupul a obtinut autorizatii de mediu pentru sediul secundar ale Avicola S.A. din
Mihailesti. Pentru sediile secundare ale Avicola S.A. din Butimanu si Codlea Grupul a depus cereri de acordare
a autorizatiei de mediu.

Risc aferent fluctuatiei cererii si ofertei

Grupul este expus riscului aferent fluctuatiei pretului si volumului de vanzari de active biologice. Atunci cand
este posibil, acest risc este redus prin alinierea numarului de efective de pasari la cererea existenta.
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6 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE GRUP

6.1 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE CATRE SIF MUNTENIA

Capitalul social subscris si varsat al SIF Munteniaeste de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni
comune, cu o valoare nominal3 de 0,1000 RON/actiune.

Caracteristicile principale ale actiunilor SIF Muntenia

Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominala de 0,1 lei/ actiune.

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in anul 2015. Pana la data de 31.12.2015, societatea nu
a aprobat vreun program de rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creantd, neavand obligatii de aceasta natura.
Finantarea intregii activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, la categoria premium, in
conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneazd pe aceastd piatd incepand cu data
de 01.11.1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinuta de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti,
societate autorizata de CNVM/ASF.

TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile SIF Muntenia sunt inregistrate in Registrul ASF cu indicativul PJRO9SIIR/400005, au indicativul ISIN
ROSIFDACNORSG, sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul SIF4 iar pe sistemul de informatii
Bloomberg au indicativul BBGOOOBMN7T6.

Actiunile SIF Muntenia sunt incluse in indicele BET-FI, indice propriu al BVB. BET-FI este primul indice sectorial
lansat de BVB si reflecta evolutia societatilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitati asimilabile
acestora (Fondul Proprietatea)

6.2 PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE CATRE FILIALE
Din cele 14 filiale incluse Tn perimetrul de consolidare,

e Doua filiale sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti — Biofarm si Casa de Bucovina Club de Munte

e Cinci filiale nu au actiuni cotate pe o piata organizata de capital sau un sistem alternativ de
tranzactionare

e Sapte filiale care fuseserd cotate pe RASDAQ au fost transferate pe AERO, sistemul alternativ de
tranzactionare al BVB in cursul anului 2015

7 CONDUCEREA GRUPULUI

7.1 ADMINISTRATORUL SAl MUNTENIA INVEST

Descrierea activitatii de baza

Societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest SA a fost infiintata Tn anul 1997, cu respectarea
prevederilor Ordonantei Guvernului nr. 24/1993 aprobatd prin Legea nr. 83/1994 si Regulamentului CNVM nr.
9/1996.

SAl Muntenia Invest SA are ca obiect principal de activitate prestarea de servicii specifice privind administrarea
de organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si activitatea de administrare a altor
organisme de plasament colectiv (AOPC), cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 si a legislatiei
secundare elaborate de cdtre CNVM. Societatea este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub numarul
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J40/3307/1997, are codul unic de inregistrare 9415761 si este autorizatd ca societate de administrare a
investitiilor, prin Decizia CNVM nr. 6924/1997, reautorizata prin Decizia 110/2004.

SAl Muntenia Invest SA este inscrisa in Registrul CNVM cu nr. PJRO5SAIR/400006

n baza prevederilor statutului SIF Muntenia SA aprobat prin hotdrarea Adunarii Generale a Actionarilor SIF din
anul 1997, societatea de administrare a investitiilor Muntenia Invest SA a incheiat un contract de administrare
cu SIF Muntenia SA.

n perioada 01.01.2015 — 31.12.2015, SAI MUNTENIA INVEST a desfisurat activitatea de administrator al SIF
MUNTENIA in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale Programului de administrare a
SIF MUNTENIA pentru anul 2015, aprobat de AGA din data de 30 aprilie 2015.

Nu exista acorduri sau intelegeri de familie prin care SAl Muntenia Invest a fost numita administrator al SIF
Muntenia.

Participarea administratorului la capitalul societatii — SAl Muntenia Invest nu are actiuni la SIF Muntenia sau la
filialele sale.

Pentru transparentd in relatia cu actionarii prezentam in continuare date privind conducerea societatii de
administrare

Consiliiul de administratie la 31.12.2015

Nume si prenume Calitate/ functie detinuta Autorizat prin

Danut Florin Buzatu, Vi dinte al Consiliului de administrati Decizie = CNVM nr.
Economist icepresedinte al Consiliului de administratie 1104/04.12.2012

Decizie CNVM nr.

Florica Trandafir, Economist il A .
Membru al Consiliului de administratie 2872/24.10.2005

Membru neexecutiv independent al Consiliului de
Sorin Florian Boldi, Jurist administratie

Membru al Comitetului de audit

Autorizatie ASF nr.
A/45/28.06.2013

Membru neexecutiv independent al Consiliului de
Daniel Silviu Stoicescu, Jurist  administratie

Membru al Comitetului de audit

Autorizatie ASF nr.
244/20.11.2015

Director general Gabriela Grigore

La data intocmirii acestui raport, CA al SAl Muntenia Invest este format din:

Eveniment . . . e . . . .
Florica Trandafir- presedinte, Daniel Silviu Stoicescu, Sorin Florian Boldi.

ulterior

Informatii privind structura de conducere a SAl Muntenia Invest SA, respectiv componenta consiliului de
administratie, a comitetului de audit si conducerea efectiva, precum si CV-urile acestora sunt disponibile atat
pe site-ul SIF Muntenia www.sifmuntenia.ro, cat si pe site-ul administratorului SAI Muntenia Invest SA,
www.munteniainvest.ro.
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7.2 PARTI AFLATE IN RELATII SPECIALE

SIF Muntenia a identificat in cursul desfdsurarii activitatii sale urmatoarele parti aflate in relatii speciale:

e S.A.l. Muntenia Invest S.A. — administratorul Societatii

SIF Muntenia functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societatii de Administrare a Investitiilor Muntenia
Invest S.A. este SIF Banat-Crisana care detine 99,96% din capitalul social la 31 decembrie 2015 (31 decembrie
2014: 74,98%). Consiliul de Administratie al SIF Banat Crisana S.A. poate schimba Consiliul de Administratie al
SAl Muntenia Invest S.A., administratorul Societatii.

e Filiale ale grupului

Procentul de drepturi de vot rezultat din calculul detinerilor directe si indirecte:

Denumire societate Procentul de Procentul de
drepturi de drepturi de
vot la 31 vot la 31

decembrie 2015 decembrie 2014

Avicola Bucuresti S.A. 99,40% 99,46%
Bucur S.A. 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 68,94% 68,94%
CI-COS.A. 97,34% 92,16%
Firos S.A. 99,69% 99,14%
FRGC IFN S.A. 53,60% 53,60%
Gecsatherm 50,00% 50,00%
Mindo S.A. 98,02% 98,02%
Muntenia Medical Competences SA 98,94% 98,94%
Semrom Muntenia S.A. 90,68% 89,42%
Semrom Oltenia S.A. 88,50% 88,50%
Unisem S.A. 76,97% 76,97%
Voluthema Property Developer S.A. 99,81% 99,83%
Biofarm S.A. 50,98% 45,89%

e Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2015

U  Membrii Consiliului de Administratie al S.A.l. Muntenia Invest S.A.: Danut Florin Buzatu, Florica
Trandafir, Sorin Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

U  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

Tranzactiile incheiate de Societate cu partile aflate in relatii speciale s-au desfdsurat in cursul normal al
activitatii. Grupul nu a primit si nu a acordat garantii in favoarea nici unei parti aflate in relatii speciale
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8 ELEMENTE DE PERSPECTIVA PRIVIND ACTIVITATEA

Anul 2016 va marca nceputul trecerii active a SIF Muntenia de la clasificarea si reglementarea ca AOPC (alt
organism de plasament colectiv) la FIA (fond de investitii alternative), conform directivei DAFIA.

in urma analizelor administratorului SIF Muntenia, putem schita urmitoarele elemente aplicabile pentru
ceea ce va fi SIF Muntenia dupa finalizarea procesului de adaptare la legislatia DAFIA.

e SIF Muntenia se va transforma intr-un FIA infiintat pe baza de act constitutiv, administrat de SAl
Muntenia Invest in calitate de AFIA (administrator de fonduri de investitii alternative)

e SIF vor fi FIA cu domiciliul in Uniunea Europeana care folosesc sau nu efectul de levier (FIA
utilizeaza fonduri obtinute prin Tmprumuturi suplimentare fata de fondurile proprii pentru a
creste valoarea instrumentelor financiare in care investeste) Administratorul SIF Muntenia fsi
exprima intentia de a nu utiliza in viitor in mod activ efectul de levier in administrarea SIF
Muntenia.

e SIF se vor transforma in FIA, ale caror titluri de participare sunt distribuite inclusiv catre
investitori de retail (prin cotarea la BVB, si tranzactionarea libera a actiunilor, oricine poate
deveni actionar SIF).

Directii de actiune pentru 2016

1. Avand in vedere randamentele mici ale instrumentelor financiare cu venit fix, investitiile SIF
Muntenia vor fi directionate spre achizitia de actiuni. Procesul investitional va fi unul prudent,
bazat mai ales pe analiza fundamentala a emitentilor subiect al posibilei investitii.

2. Crearea surselor pentru investitii, prin exit din societati care de regula nu distribuie dividende sau
care si-au epuizat potentialul de crestere.

3. Continuarea procesului de diversificare a subportofoliului actiuni, capabil sa asigure un nivel
predictibil al dividendelor distribuite catre SIF Muntenia. Dintre sectoarele de activitate cu
potential de performantd, putem mentiona sectorul energetic, utilitati, industria farmceutica si
industria automotive.

4. O atentie deosebita va fi acordata relatiei cu societatile la care SIF Muntenia are participatii
majoritare. Pentru Tmbundtatirea guvernantei corporative a participatiilor, vor fi semnate
contracte de administrare cu membrii consiliilor de administratie ai acestora, stipuland in
acestea obiectivele de urmarit in anul 2016. De asemenea, pentru realizarea acestor obiective se
va acorda o atentie deosebita promovarii in consilii de administratie si conducerea executiva a
unor persoane cu o buna pregatire profesionala.
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9 DECLARATIE NEFINANCIARA CONSOLIDATA

Nor ma ASF art 29 al 3 prevede ca, prin except.i
soci-ertaamtai al e unui grup mare care, RSLINGSZEO bdNRaing N
RS | I @St dzy Yy dzYNNJ YSRA dz ®B0 Apdat ndzA ingEAigeraga@i iy Odz
consolidat al administratorilor o declaratie nef
acestea sunt necesare pentru Tntelegerea dezvol t:
acti wiatt @t i ii nformati.i privind cel putin aspectele
drepturilor omului, combaterea coruptiei si a dar
a) o descriere succinta a model ul ui de afaceri al
b) o descriere a politiciloradbpat e de grup T n |l egadatura cu aceste
diligentda necesara aplicate;

c) rezultatele politicilor respective;

d) principalele riscuri |l egate de aceste aspecte
cindestereevant si proportional, relatiile de afacer
i mpact negativ asupra domeniilor respective si mo
e) indicatorrc hei e de per f or mantein tnred i ancatnicv iatrat e e | sepreacnit fi
Daca |l a nivelul grupul ui nNu sunt puse T n aplicar:¢
aceste aspecte, declaratia nefinanciara consol i da

De la adoptarea Directivei 2013/34 / CE privind situatiile financiare anuale, situatiile financiare consolidate si
rapoartele conexe ale anumitor tipuri de intreprinderi, grupurile sunt definite ca fiind "o intreprindere-mama
si toate filialele sale". Ceea ce determina daca o entitate este o filiala a unei intreprinderi-mama este notiunea
de "control". Considerentul 31 din directiva detaliaza circumstantele specifice in care se considera a fi exercitat
controlul.

Desi relatia dintre un fond de investitii Tn general (si o societate de investitii financiare in special) si societatile
sale din portofoliu este Tn mod fundamental diferita de cea care exista intr-un grup de intreprinderi sau un
conglomerat, aceste structuri cad sub incidenta definitiei de ,grup” asa cum este definita in prezent prin
legislatia UE.

Fondurile de investitii selecteaza societati in care sd investeasca, detinand o participatie minoritara sau
majoritara n aceste societati si, din punct de vedere juridic, acestea pot fi intreprinderi de grup. Cu toate
acestea, in practica:

(i) aceste companii de portofoliu vor functiona in mod independent unele de celelalte si de
societatea-mama (de exemplu, fondul in sine);

(ii) structurile de finantare ale societatilor de portofoliu vor fi in general independente unele de
altele

Dintr-o perspectiva de manager de fond sau fond de investitii, scopul sau de afaceri va fi de a investi fonduri
numai pentru a beneficia de aprecierea capitalului investit sau de venituri din investitii sau ambele. Acest lucru
este foarte diferit de a cduta sa obtinad beneficii din activitatile operationale ale companiilor din portofoliu in
care a investit.

! care trebuie transpusa in legislatiile nationale pand la data de 6 decembrie 2016, iar aplicarea prevederilor
Directivei va deveni obligatorie pentru exercitiul financiar care incepe la 1 ianuarie 2017 sau in cursul anului
calendaristic 2017
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9.1 MODELUL DE AFACERI AL GRUPULUI

Grupul format din SIF Muntenia si filialele sale functioneaza pe baza legislatiei in vigoare care reglementeaza
societatile de investitii financiare

Modelul de afaceri al grupului SIF Muntenia este mai apropiat de cel de grup/ holding financiar, in care
societatea mama se ocupad numai de gestiunea si controlul participatiilor. Trebuie evidentiat aici faptul ca, prin
natura sa de societate detinuta public SIF Muntenia se supune in plus unor reglementari speciale nationale si
europene, este supravegheat de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara, iar investitiile si instrumentele
financiare in care investeste sunt supuse unor limitari suplimentare fata de un holding “generalist”.

9.2 PROCEDURI DE DILIGENTA NECESARA APLICATE

La nivelul anului 2015, nu au existat proceduri de diligenta formalizate in mod special, aspectele legate de
diligenta au fost urmarite pentru diverse activitati astfel cum se reflecta acestea in practicile uzuale din
sectorul de profil, in spiritul art. 803 din Codul Civil.

in urma inregistrarii ca AFIA, (procedura de aprobare de citre ASF este in curs la data intocmirii acestui
document) SAI Muntenia Invest va urmari in activitatea de administrare a SIF Muntenia si respectarea
prevederilor art 18 si 19 din Regulamentul delegat CE 231/ 2013 privind politici si proceduri scrise privind
diligenta necesara si va pune Tn aplicare masuri eficiente pentru a se asigura ca deciziile de investitii luate in
numele FIA se executa in conformitate cu obiectivele, strategia de investitii si, daca este cazul, limitele de risc
ale FIA

9.3 GUVERNANTA CORPORATIVA

9.3.1 GUVERNANTA CORPORATIVA A SIF MUNTENIA

Administratorul SIF Muntenia considera ca respectarea Codului de guvernanta corporativa al Bursei de Valori
Bucuresti asigura acuratetea si transparenta procesului decizional al societatii si permite acces egal pentru toti
actionarii la informatiile relevante, fiind un mijloc de a pastra competitivitatea SIF Muntenia intr-o lume din ce
in ce mai afectatd de schimbari accelerate.

Administratorul SIF Muntenia a decis sa adere, in masura posibilitétilorz, la regulile si principiile de guvernare
corporativa din Codul de Guvernare Corporativa al BVB Bucuresti incepand cu raportul anual aferent
exercitiului financiar 2010, prezentand in cadrul rapoartelor anuale si in Declaratia “Aplici sau explici”
conformarea cu principiile Codului si cu reglementarile acestuia.

Detalii despre conformitatea cu principiile si recomandarile continute in codul de guvernanta corporativa al
BVB sunt incluse in declaratia de conformitate cu codul de guvernanta corporativa, prezentata in anexa la
Raportul anual individual 2015 pentru SIF Muntenia.

SAl Muntenia Invest prezinta pentru SIF Muntenia doua rapoarte ale administratorului, raportul
administratorilor si raportul consolidat al administratorilor.

9.3.2 GUVERNAREA CORPORATIVA A PARTICIPATIILOR DE CATRE SIF MUNTENIA

O guvernare performanta a participatiilor implica, din partea administratorului SIF Muntenia:

e  Exercitarea drepturilor conferite, prin lege sau actul constitutiv, de valorile mobiliare detinute;
e  Participarea activa la luarea unor decizii strategice la nivelul societatilor, in conformitate cu
prevederile legale in vigoare;

% Codul de guvernanti corporativa a fost construit pentru societiti “standard” — AOPC cotate administrate de
SAI (societati de administrare a investitiilor) cum sunt SIF Muntenia sau Fondul Proprietatea au anumite
particularitati in functionare si nu pot aplica adlitteram anumite prevederi.
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e  Participarea la selectarea si numirea managementului emitentilor si urmarirea si evaluarea periodica a
performantelor acestuia. Abordarea de management va fi bazata pe descentralizare, raspundere si
transparenta, intr-un mediu in care sa existe un set fundamental de valori impartasite, obiective clar
definite pentru fiecare activitate si o infrastructurd comprehensivd pentru ghidarea si controlul
progresului si realizarilor;

e  Exercitarea unui control adecvat asupra conducerii societatilor pentru verificarea modului de asumare
a responsabilitatii manageriale;

e Responsabilizarea managementului societatilor pentru sustinerea intereselor firmei, pentru aplicarea
strategiei comune de dezvoltare;

e Stabilirea unor criterii de urmarire si raportare periodica de catre Consiliul de Administratie si
conducerea executiva a performantelor economico-financiare si a aspectelor deosebite semnalate in
activitatea societatilor;

e Asigurarea concordantei dintre dinamica caracteristicilor managementului fiecarei societati si
modificarile produse in mediul ambiant al acestuia;

e Imprimarea unui dinamism accentuat activitatilor fiecarei societati pentru facilitarea unor
performante economice superioare;

e Implicarea in functionarea eficienta si dezvoltarea sistemului de relatii si armonizarea intereselor
actionarilor proprii fiecarei societati;

9.3.3 GUVERNANTA CORPORATIVA A FILIALELOR COTATE PE PIETE ORGANIZATE DE
CAPITAL

Filialele cotate pe Bursa de Valori Bucuresti pe piata reglementata au aderat la Codul de Guvernanta
corporativa al BVB si au pus la dispozitia stakeholderilor, prin declaratiile “aplici sau explici” informari
privind stadiul conformarii cu acest Cod.

La Tnceputul anului 2016, in urma

Eveniment

. 4 Modificarii Codului de guvernanta corporativa al BVB
ulterior 4 Aparitiei Principiilor de guvernanta corporativa pentru societatile
cotate pe AERO

Filialele cotate au pus la dispozitia stakeholderilor, ca anexe pentru rapoartele
anuale pentru 2015, Declaratiile privind stadiul conformarii cu codurile de
guvernanta corporativa aplicabile

9.4 RESPONSABILITATEA SOCIALA A CORPORATIEI, ASPECTE SOCIALE, DE MEDIU,
DIVERSITATE

SIF Muntenia desfasoara permanent activitati privind responsabilitatea sociala a companiei, in fiecare an
sprijinind in mod direct sau prin intermediul fundatiilor/asociatiilor specializate, categoriile defavorizate din
comunitatea unde fisi desfasoard activitatea. Societatea contribuie si la sustinerea actiunilor stiintifice,
culturale, sportive, medicale, educative, de mediu, evenimente de interes national sau zonal.

SAl Muntenia Invest a decis ca, Tn activitatea de administrare a portofoliului SIF Muntenia sa NU investeasca in
producerea de alcool, tutun, armament, jocuri de noroc. Chiar daca aceste ramuri au profit substantial,
riscurile si problemele sociale pe care le implica sunt mari, iar prin aceasta decizie ne exprimam, deasemenea,
responsabilitatea sociala a corporatiei.
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Grupul SIF Muntenia nu are o Politica sau Procedura integrata de guvernanta privind mediul inconjurator si
cel social, dar acoperd aspectele relevante in acest domeniu in diferite documente corporative aplicabile
pentru fiecare societate, acoperind aspecte specifice activitatii lor.

Filialele din anumite sectoare recunoscute de legislatia nationald Tn vigoare ca fiind cu risc in privinta mediului
inconjurator si cel social sunt preocupate de riscurile in privinta mediului inconjurator si cel social si de
modalitatile de atenuare a acestora

Aspecte sociale urmarite in filiale

Obiectivul fundamental (central) SOCIAL consta in formarea culturii organizationale de piata urmarind in
filialeprin:

e conditiile de munca ale salariatilor;

e salarizarea;

e sisteme de motivare a muncii si recompense;

e mijloace de evaluare si mdsurare a posturilor, normarea muncii;
e sisteme informationale si de control si mijloace de corectie;

e modul de permanentizare a relatiilor cu clientii prin calitate, durabilitate, flexibilitate, prin pretul
produselor si serviciilor oferite;

e disponibilitatea pentru schimbare; prezenta dorintei de asumare a raspunderii, prezenta dorintei de a
clarifica situatiile contraproductive;

e utilizarea integrald si eficienta a timpului de lucru, Tmpletirea intereselor personale cu interesele
intreprinderii.

Dupa finaliziarleea ASH egi SAlraMiant enia I nvest ca AFI A,
27-30 din Directiva 61/2011, preluate 1Tn 2Zgcal ati a r
stabileste obligatidi speci anhecdtaatpeg,el nag weac tciontirrmofl ar n
privire |l a intentiile de viitor asupra activitatidi

l ocurilor de munca, inclusiv orice modirfeglaegme rstudrsitla
ASF, asupra conditiilor de angajare.

Nu a existat in exercitiul financiar 2015 o politica de diversitate formalizata aplicata in ceea ce priveste
organele de administratie si de conducere ale entitatii referitor la aspecte cum ar fi, de exemplu: varsta, genul
sau educatia si experienta profesionala.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA

Presedintele Consiliului de administratie Administrator
Flofica Trandafir Adriana Anisoara Badiu
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10 ANEXA 1. DATE GENERALE ALE FILIALELOR

Valoare
Numar Registrul Numar de Numar de nominala a
Denumire Adresa ORAS Cod Fiscal comert actiuni emise actiuni SIF actiunii lei
FIROS S.A BUCURESTI BD TIMISOARA 100 BUCURESTI 434492 140/14598/91 2.824.460 2.815.576 2,5
SPLAIUL UNIRII, NR. 16, SECTOR
AVICOLA SA BUCURESTI 4, BUCURE BUCURESTI 1551768 140/12/1991 8.029.531 7.981.093 2,5
MUNTENIA MEDICAL PICTOR NICOLAE GRIGORESCU,
COMPETENCES SA NR. 2A PITESTI 23553484 103/668/2008 427.678 423.146 100
MINDO SA DOROHOI STR.HERTA 45 DOROHOI 622003 J07/125/91 115.541.564 113.252.009 0,1
CI-CO SA BUCURESTI ALEEA CAMPUL MOSILOR 5 BUCURESTI 167 140/472/1991 259.837 239.460 2,5
SEMROM MUNTENIA SA
BUCURESTI STR ARISTIDE PASCAL 28-30 BUCURESTI 351290 140/895/1991 13.509.092 12.250.246 2,5
SEMROM OLTENIA SA
CRAIOVA EUGENIU CARADA 7 CRAIOVA 10610146 116/556/1998 11.164.256 9.879.418 0,1
UNISEM SA BUCURESTI STR MIHAIL EMINESCU 57 BUCURESTI 302 140/14/1990 78.926.129 60.701.527 0,1
VOLUTHEMA PROPERTY
DEVELOPER SA SPLAIUL UNIRII 16, CAM 508 BUCURESTI 23207014 140/1945/2008 4.639.986 3.206.721 10
BUCUR SA BUCURESTI STR. VISINILOR 25, SECTOR 2 BUCURESTI 1584234 140/392/1991 83.275.594 56.608.888 0,1
CASA DE BUCOVINA-CLUB GURA
DE MUNTE S.A. PIATA REPUBLICII NR.18 HUMORULUI 10376500 1)33/718/1998 167.339.600 111.900.276 0,1
FONDUL ROMAN DE
GARANTARE A CREDITELOR
PENTRU INTREPRINZATORII
PRIVATI - IFN S.A. STR. MATASARI NR. 46 BUCURESTI 3682077 140/7657/1993 16.065.609 8.610.644 1
BIOFARM SA BUCURESTI STR LOGOFATUL TAUTU 99 BUCURESTI 341563 140/199/1991 985.375.350 502.379.066 0,1
GECSATHERM SA STR ARMATEI 82 TIRNAVENI 22409260 126/1628/2007 196.372 98.186 100
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11 ANEXA 2. CONDUCEREA FILIALELOR

Denumire

Consiliul de administratie la 31.12.2015

Director general

FIROS S.A BUCURESTI

Bogdan Alexandru Dragoi-presedinte; loana Mihaela Petrescu, , Florica
TRANDAFIR

Daniel Pop

AVICOLA SA BUCURESTI

Adina Viscopoleanu presedinte, Liliana lancu, Terez Zarug.

Terez Zarug

MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA

Administrator judiciar SMDA Insolvency SPRL
Administrator special Filimon Gabriel

MINDO SA DOROHOI

Tiberiu Stratan — presedinte Marius-Gabriel Ilie, Alexe Valentina

Serban Dragos Cazanisteanu

CI-CO SA BUCURESTI

Pavel Avramoiu - presedinte Stoicescu Silviu Daniel- vicepresedinte Cina
Constanta membru

Pavel Avramoiu

SEMROM MUNTENIA SA BUCURESTI

Sima llie Presedinte, llie Marius Gabriel, Rosu Gabriela

llie Sima

SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA

Danut Florin Buzatu presedinte, Corneliu Dia, Daniela Topor

Laurentiu Parghel

UNISEM SA BUCURESTI

Stoicescu Daniel Silviu; Buzatu Florin Danut — administratori permanenti si
Rosu Bogdan Nicolae — administrator provizoriu pana la data de
20.04.2016.

Laibar Alexandru

VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA

Tatiana Leahu — administrator unic

Tatiana Leahu

BUCUR SA BUCURESTI

Banica Octavian — Presedinte, Plumb Niculina, Uta Vasilica

Tianu Diana Alexandra Elena

CASA DE BUCOVINA-CLUB DE MUNTE S.A.

Mircea Constantin — Presedinte, Viorel Munteanu — Vicepresedinte, Liana
Marin, Josefina Olar, Nicoleta Chialda

lon Romica Tamas

FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR
PENTRU INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A.

Sorin COCLITU presedinte, Olivia STEFANESCU, Diana VERES

Sorin Coclitu

BIOFARM SA BUCURESTI

Danut VASILE — presedinte, Andrei HREBENCIUC, Dragos George BILTEANU,
Najib EL LAKIS, Bogdan Alexandru DRAGOI

Danut VASILE

GECSATHERM SA

SC Vetroconsulting SRL reprezentata permanent de dl. Marginean Alin
Cristian (presedinte) , Stratan Tiberiu, S.C. Conlisa S.R.L. prin reprezentant
permanent dl. Marginean Ciprian

Marginean Alin Cristian

34




