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1 ANALIZA ACTIVITATII 

SIF Muntenia este persoană juridică română, constituită ca societate pe acțiuni cu capital integral privat. Funcționarea 

societății este reglementată de dispozițiile legilor române ordinare și ale celor cu caracter special, incidente în materie 

de societăți de investiții financiare, precum și de prevederile actului său constitutiv. 

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe acţiuni în noiembrie 1996, prin reorganizarea şi transformarea Fondului 

Proprietăţii Private IV Muntenia, în temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietăţii Private în 

societăţi de investiţii financiare. 

SIF Muntenia este o societate de investiţii financiare de tip închis cu o politică de investiții diversificată, care a fost 

înființată și funcționează pe bază de Act constitutiv. 

Principalele sale active sunt instrumente financiare, calificate astfel conform reglementărilor CNVM/ASF. 

Prin declarația sa de misiune SIF Muntenia a fost structurată ca “fond balansat diversificat”. 

Obiectivul general al administrării este menținerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care să îmbine o 

creştere echilibrată a activului cu venituri moderate, la un grad de risc mediu. 

Achiziţiile şi înstrăinările de active derulate de SIF Muntenia în cursul trimestrului I 2016 se referă la tranzacţiile de 

vânzare și de cumpărare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzacții sunt prezentate în continuare în acest 

Raport. 

 

1.1 CONTEXT 

 Continuarea coborârii ratei anuale a inflației în zona negativă (în martie 2016, rata anuală a prețurilor de consum a 

fost de ‐ 3,0%). În aceste condiții, BNR intenționează să ia în calcul o recalibrare a politicii monetare, concretizate 

prin îngustarea coridorului din jurul dobânzii de politică monetară pentru a evita contagiunea fenomenului de 

dobânzi negative la depozitele bancare în România. 

 Piața de capital. Performanțele modeste înregistrate de acțiunile cotate și de fondurile de investitii cu expunere pe 

acțiuni cotate au fost legate sinergic de evoluția pietei secundare de capital autohtone și externe aflate în 

contracție în primele 3 luni ale lui 2016. Printre cauzele cu impact evolutiv major se numără: 

- BVB este într-un blocaj la capitolul listări majore, în condițiile în care statul a listat aproape toate marile 

companii din portofoliu, în vreme ce marii jucatori din economie sunt fie listați (cazul Petrom, BRD, Banca 

Transilvania), fie sunt controlați de grupuri străine care nu obișnuiesc să aducă pe bursele locale 

subsidiarele din țările în care operează (cazul BCR, Raiffeisen, Vodafone, Orange, etc.). 

- Free float (capitalizare liberă) insuficient pentru companiile listate cu potențial mare de creștere. 

- Reduceri puternice ale volumelor de tranzacționare coroborate cu trendul negativ manifestat pe piețele 

externe în T1 2016. (Pe Bursa de Valori Bucuresti, valoarea medie zilnică a tranzacțiilor a continuat să 

scadă pe segmentul principal, iar tranzacțiile pe segmentul ATS al BVB, ca valoare, sunt sub tranzacțiile de 

pe fostul RASDAQ. Astfel, de la o valoare de tranzacționare medie zilnică însumată pentru toate 

segmentele BVB care tranzacționează acțiuni de 52,9 mil lei în 2014, s-a ajuns la 35,7 mil lei mediu zilnic în 

2015 și 27,3 mil lei mediu zilnic în 2016 până la data întocmirii acestui material. În plus, indicii bursieri 

majori au îregistrat oscilații mari. Astfel, în ianuarie, scăderile pe BVB au fost de peste 10%, marcând astfel 

cel mai slab debut de an din 2011. În lunile februarie şi martie, pieţele internaţionale au revenit pe 

creştere, creștere care a fost reflectată și în evoluția prețurilorde tranzacționare a acțiunilor la BVB, iar T1 

2016 s-a finalizat cu o pierdere de circa 4%.) 
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Aceste perturbări ale prețurilor de cotare s-au reflectat asupra valorii de înregistrare în contabilitate conform IFRS a 

activelor financiare evaluate la valoare justă prin profit sau pierdere
1
 deținute de către SIF Muntenia, respectiv au fost 

înregistrate pierderi din evaluarea activelor financiare pe termen scurt în contul de profit și pierdere și în execuția 

Bugetului de venituri și cheltuieli – mai mult pentru partea de titluri de participare la OPCVM deținute pe termen scurt.  

În aceste condiții, administratorul a început reducerea expunerii portofoliului SIF Muntenia pe fondurile de investiții cu 
portofolii care au fost considerate cu randament scăzut în contextul de piață actual, răscumpărând titluri de participare 
în valoare de 13,55 mil lei. 
 

1.2 MACROSTRUCTURA PORTOFOLIULUI 

Alocarea activelor pe subportofolii s-a încadrat în limitele din Programul investițional pe 2016 care a fost aprobat de 

acționarii SIF Muntenia în AGA din data de 28 aprilie 2016, astfel: 

 

 

 

Principala modificare față de structura de portofoliu de la începutul anului 2016 a fost reducerea ponderii 

subportofoliului titluri de participare la OPCVM de la 11,41% din activul total recalculat la 31.12.2015 la 9,66% din 

activul total la 31.03.2016. 

                                                                 

1
 Această categorie include active financiare sau datorii financiare deţinute pentru tranzacţionare şi instrumente 

financiare clasificate la valoare justă prin profit sau pierdere la momentul recunoaşterii iniţiale. Un activ sau o datorie 
financiară este clasificat în această categorie dacă a fost achiziţionat în principal cu scop speculativ sau dacă a fost 
desemnat în această categorie de către conducerea Societăţii 

ACTIUNI 

70- 85% 

ACTIVE LICHIDE 

1 - 20% 

ALTE SUBPORTOFOLII 

<25% 

•Listate pe piețe reglementate de capital 

•Listate pe sisteme alternative de 
tranzacționare  

•Societăți nelistate 

•Numerar, depozite bancare 

•Titluri de participare OPCVM 

•Obligatiuni 

•Alte instrumente financiare 



31.03.2016 RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA 

 

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA 

C
ap

it
o

l: 
A

N
A

LI
ZA

 A
C

TI
V

IT
A

TI
I 

3 

 

 

 

 

Actiuni cotate; 
67,1% 

Actiuni necotate; 
16,1% 

Titluri de participare 
la OPCVM; 9,7% 

Obligatiuni; 4,3% 

Alte instrumente 
financiare; 1,7% 

Depozite bancare; 
0,9% 

Disponibilitati; 0,2% 
Alte active; 0,1% 

Other; 2,8% 

Alocarea activelor la 31.03.2016 
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16

Alte active 23,8 24,3 30,0 58,1 22,3 25,3 20,5 64,8 63,2 44,4 49,2 0,7 0,7

Alte instrumente financiare 22,1 22,7 22,4 10,8 23,2 22,1 22,4 21,8 22,1 21,8 19,3 19,3 20,4

Active lichide 49,2 48,7 48,8 49,3 53,0 27,1 19,7 15,6 16,6 16,4 17,1 24,9 13,1

Obligatiuni 51,4 51,5 51,7 52,1 51,3 51,6 51,5 51,7 51,8 52,7 52,8 52,1 52,1

Titluri de participare OPCVM 144,5 143,1 142,7 144,2 149,6 145,8 148,0 147,1 139,9 138,1 128,9 115,6 117,7

Actiuni necotate 175,0 174,9 174,9 175,0 180,0 180,2 180,2 196,7 196,7 196,6 196,6 196,6 196,6

Actiuni cotate 703,7 760,3 794,1 767,4 847,8 839,5 804,3 748,9 730,1 740,0 721,7 847,1 817,0

Alocarea activelor  
SIF Muntenia  

in ultimul an (mil lei) 
Valori conform  

reglementarilor ASF 
 

4,21% 3,97% 3,86% 3,92% 3,99% 

2,09% 
1,58% 1,25% 1,36% 1,35% 1,44% 

1,99% 

1,08% 

0%

2%

4%

6%

Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dec-15 Jan-16 Feb-16 Mar-16

Grad de lichiditate al portofoliului 
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Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca raportul dintre lichidități plus depozite bancare și activ total s-a înscris în 

limitele cerute de un management prudent al riscului de lichiditate și a reflectat politica de reducere a sumelor deținute 

în depozite bancare pe fondul reducerii dobânzii acestora. 

1.3 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET 

Valoarea activului net (VAN) a fost calculată în conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, fiind apoi 

certificată de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca Română pentru Dezvoltare (BRD) – GSG. 

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea acționarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro și 

raportate conform dispozițiilor legale către ASF - Sectorul Instrumentelor și Serviciilor Financiare și Bursa de Valori 

București (BVB), nu mai târziu de 15 zile calendaristice de la sfârşitul lunii de raportare. 

Pentru valorile Activului total, activului net și ale datoriilor aferente lui 31.12.2015 se prezintă și utilizează în continuare 

în prezentul raport valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situațiilor financiare finale pentru 

perioada respectivă, (situații financiare IFRS/Norma 39
2
 auditate). Valorile recalculate au fost certificate de către 

Depozitarul SIF Muntenia.  

Pentru valorile Activului total, activului net și ale datoriilor aferente perioadei 31 ianuarie 2016- 31 martie 2016 au fost 

calculate în conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, utilizând elemente contabile aferente situațiilor 

financiare conforme cu IFRS. 

LEI T1 2015 2015 recalculat T1 2016 

TOTAL ACTIV= ACTIV NET + DATORII 1.169.688.636 1.210.135.780 1.217.762.467 

TOTAL DATORII 145.605.197 152.744.209 143.309.057 

ACTIV NET 1.024.083.439 1.057.391.571 1.074.453.410 
VUAN 1,2689 1,3102 1,3314 

    

curs euro 4,4098 4,5245 4,4738 

TOTAL ACTIV exprimat în euro 265.247.548 267.462.876 272.198.683 

ACTIV NET exprimat în euro 232.228.999 233.703.519 240.165.723 

 
 

 

                                                                 
2
 Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu 

Standardele internationale de raportare financiara (Norma 39), aplicabile entităților autorizate, reglementate si 
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiară din Sectorul instrumentelor și investițiilor financiare. 
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2 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE 
 

EVOLUTIA ACTIVULUI lei 
EVOLUTION OF ASSETS lei 

T1 2015 
Q1 2015 

2015 recalculat 
2015 recalculated  

T1 2016 
Q1 2016 

ACTIV TOTAL CERTIFICAT 
CERTIFIED TOTAL ASSETS 

1.169.688.636 1.210.135.780 1.217.762.467 

VAN 
NAV 

1.024.083.439 1.057.391.571 1.074.453.410 

VUAN (lei/actiune) 
NAV per SHARE (lei/ share) 

1,2689 1,3102 1,3314 

 

DIVIDENDE-lei 
DIVIDENDS-lei 

2013 2014 2015 * 

DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE  
GROSS DIVIDEND PER SHARE 

 0,0715 0,045 

 

ACTIUNI lei 
SHARES lei 

T1 2015 
Q1 2015 

2015 
T1 2016 
Q1 2016 

PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 
CLOSING PRICE AT THE END OF PERIOD 

0,834 0,744 0,61 

CAPITALIZARE BURSIERA 
MARKET CAPITALIZATION 

673.068.454 600.435.167 492.292.274 

DISCOUNT LA ACTIV NET 
NET ASSET DISCOUNT 

34,3% 43,2% 54,2% 

 

ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei 
ACCOUNTING ASSETS AND LIABILITIES -lei 

T1 2015 
Q1 2015 

2015 
T1 2016 
Q1 2016 

TOTAL ACTIVE CONTABILE 
TOTAL ACCOUNTING ASSETS  

919.748.314 1.076.625.459 1.053.448.260 

CAPITALURI PROPRII 
EQUITY 

765.072.281 923.881.250 910.139.203 

TOTAL DATORII 
TOTAL LIABILITIES 

145.605.197 152.744.209 143.309.057 

 

VENITURI SI CHELTUIELI-lei 
REVENUES AND EXPENSES-lei 

T1 2015 
Q1 2015 

2015 
T1 2016 
Q1 2016 

TOTAL VENITURI  
TOTAL REVENUES 

38.582.792 219.742.905 8.060.835 

TOTAL CHELTUIELI  
TOTAL EXPENSES 

20.800.935 144.099.567 18.994.783 

PROFIT BRUT  
GROSS PROFIT 

17.781.857 75.643.338 -10.933.948 

PROFIT NET  
NET PROFIT 

17.372.890 63.855.737 -10.942.736 

 

* Valoarea dividendului aprobată în AGOA SIF Muntenia din 28 aprilie 2016. 

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF și certificat de depozitar. 
Valoarea se calculează în ultima zi lucrătoare a perioadei de referință.  
VAN= valoarea activului net calculat după reglementările CNVM/ASF și certificat de către depozitar= Activ total 
certificat- Datorii 
VUAN= valoarea unitară a activului net calculat după reglementările CNVM/ASF și certificat de către depozitar= 
VAN/număr de acțiuni. 
TOTAL ACTIVE CONTABILE = total al activelor imobilizate, activelor circulante din bilanțul contabil  
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3 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI 

3.1 EVOLUȚIA VALORII CONFORM REGLEMENTARILOR CNVM/ASF A SUBPORTOFOLIULUI 
ACȚIUNI  

in LEI 31-03-15 31-12-15 31-03-16 

Actiuni cotate 703.670.779 740.021.288 817.004.591 

   - cotate BVB  454.821.092 510.681.193 518.941.219 

   - cotate piata externa/stat membru UE 4.551.278 3.822.671 3.338.036 

   - cotate RASDAQ 126.331.259 0 0 

   - cotate SIBEX 0 0 0 

   - cotate ATS (SIBEX+AERO) 3.824.952 149.600.001 90.988.854 

   - cotate BVB si netranzactionate niciodata 11.972.431 11.735.421 11.735.422 

   - cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 102.169.767 64.182.002 192.001.060 

   -cotate, suspendate la tranzactionare mai mult de 30 zile 0 0 0 

Actiuni necotate 174.968.898 196.625.760 196.639.020 

   - necotate dar tranzactionate BVB 94.973 0 0 

   - inchise 174.873.925 196.625.760 196.639.020 

Total 878.639.677 936.647.048 1.013.643.611 
 

3.2 SOCIETĂȚI CU PONDERE  MAI MARE DE 1% DIN ACTIVUL TOTAL 

 

Nr. crt. Denumire VAN mil lei 
% in AT SIF 

Muntenia 

1 BANCA TRANSILVANIA 221,71 18,207 

2 BIOFARM SA BUCURESTI 135,64 11,139 

3 AVICOLA SA BUCURESTI 52,42 4,304 

4 CI-CO SA BUCURESTI 45,16 3,708 

5 SIF BANAT-CRISANA 41,57 3,414 

6 FIROS S.A BUCURESTI 38,84 3,189 

7 METAV SA BUCURESTI 37,28 3,062 

8 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 32,30 2,652 

9 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA 30,33 2,49 

10 ROMAERO SA BUCURESTI 28,90 2,373 

11 SIF OLTENIA 27,32 2,243 

12 UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 14,89 1,223 

13 
FONDUL ROMAN DE GARANTARE A CREDITELOR PENTRU 
INTREPRINZATORII PRIVATI - IFN S.A. 

14,59 1,198 

14 TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA 13,25 1,088 

15 MINDO SA DOROHOI 12,33 1,013 

 TOTAL 746,53 61,30 
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În trimestrul I 2016 au fost încasate dividende în sumă de 237.986 lei, iar veniturile din dividende (care acum, conform 

IFRS, se înregistrează la valoarea brută) au fost în sumă de 18.988 lei. 

Au fost cumpărate 167.065 acțiuni S.N.G.N. ROMGAZ-S.A. Medias în sumă de 4.001.944 lei și au fost vândute 71.638 

acțiuni Teraplast Bistrița în sumă de 44.019 lei. 

Veniturile totale nete din tranzacționarea acțiunilor au fost de 174.514 lei. 

În aplicarea unei guvernanțe corporative eficiente a participațiilor, au fost definitivate elementele contractelor de 

administrare care vor fi semnate cu administratorii societăților unde SIF Muntenia deține controlul. Acestea vor conține 

obiective și criterii de performanță clare, în aplicarea principiilor enunțate în capitolul 8.2 Guvernarea corporativă a 

participațiilor din Programul de administrare a portofoliului pentru anul 2016. 

  

Top 3 - 33,65% din AT, 

 409,7 mil lei 

Top 10 - 54,53% din AT,  

664,15 mil lei 

Top> 1% din AT  - 61,63% din AT, 

746,53 mil lei 
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4 ALTE SUBPORTOFOLII 

 

In grafic: Active lichide= disponibilitati +depozite bancare 

Au fost vândute titluri de participare în sumă de 13.550.275 lei la STK Emergent, RAIFFEISEN CONFORT EURO, BRD 

OBLIGATIUNI, RAIFFEISEN CONFORT, CERTINVEST OBLIGATIUNI înregistrându-se un venit net din tranzacții de 94.113 

lei. 

Scăderea dobânzilor în România pâna la un „minim istoric” a dus la obținerea unei dobânzi medii la depozitele SIF 

Muntenia mult reduse. De exemplu, la 31.03.2016 dobânda medie la depozitele SIF Muntenia a fost de 1,79%, (pentru 

comparație, ROBID la o lună la 31 martie 2016 a fost de 0,19%, iar ROBOR la o lună a fost de 0,57% p.a.) 

Ca urmare, veniturile totale însumate din dobânzi aferente subportofoliilor Obligațiuni și Depozite bancare au fost în 

sumă de 118.181 lei în T1 2016. 

 
  

145 143 143 144 150 146 148 147 140 138 129 116 118 

51 52 52 52 51 52 51 52 52 53 53 
52 52 

49,2 48,7 48,8 49,3 53,0 
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23,2 
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VAN Alte subportofolii, mil lei 

Titluri de participare OPCVM Obligatiuni Active lichide Alte instrumente financiare
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5 ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELAȚIA CU ACTIONARII 

Capitalul social subscris și vărsat este de 80.703.651,5 lei, divizat în 807.036.515 acțiuni comune, cu o valoare nominală 

de 0,1000 RON/actiune. 

Caracteristicile principale ale acţiunilor SIF Muntenia 

 Toate acţiunile sunt ordinare, având o valoare nominală de 0,1 lei/ acţiune. 

 Nu au existat modificări ale numărului de acţiuni emise în T1 2016. SIF Muntenia nu a aprobat vreun program de 
răscumpărare și nu a realizat achiziții de acțiuni proprii. 

SIF Muntenia nu a emis obligațiuni si/sau alte titluri de creanță, neavând obligații de această natură. Finanțarea întregii 

activități se realizează numai prin intermediul fondurilor proprii. 

Acțiunile emise de SIF Muntenia sunt înscrise la cota Bursei de Valori București, segmentul principal, la categoria 

premium, în conformitate cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 și se tranzacționează pe această piață începând cu 

data de 01.11.1999.  

Evidenţa acţiunilor şi acţionarilor SIF Muntenia este ţinută de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucureşti, societate 

autorizată de ASF. 

Nu au existat în perioada analizată modificări ale drepturilor deţinătorilor de valori mobiliare emise de SIF Muntenia. 

 

5.1 TRANZACȚIONAREA ACȚIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA 

 

 
2013 2014 T1 2015 2015 T1 2016 

Preț închidere, lei 0,882 0,881 0,834 0,744 0,61 

VUAN, lei 1,3147 1,2631 1,2689 1,3102 1,3314 

Discount la activul net, % 32,9% 30,3% 34,3% 43,2% 54,2% 

Capitalizare bursieră, mil lei 711,81 711,00 673,07 600,44 492,29 

 
Preț mediu de tranzacționare și volumul tranzacțiilor pe REGS în T1 2016 
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Tranzacții cu acțiuni SIF Muntenia la Bursa de Valori București în T1 2016 

 
Număr de tranzacții Volum total Volum % Valoare totală, lei 

DEALS Total 0 0 0 0 

REGS Total 7.442 11.658.833 1,44% 7.381.170 

 

5.2 DIVIDENDE  

DIVIDENDE APROBATE ÎN ULTIMII ANI 

LEI 2013 2014 2015 * 

Dividend brut/actiune  0 0,0715 0,045 

* Dividend aprobat prin AGOA SIF Muntenia din 28 aprilie 2016, prin hotărârea nr. 2. 

Distribuția și plata dividendelor s-au desfășurat conform hotărârilor adunărilor generale ordinare a acționarilor. Toți 

acționarii înscriși în registrul consolidat al acționarilor la datele de înregistrare au dreptul la dividend. 

În T1 2016 au fost plătite dividende nete în valoare de 286.039 lei. Dividendele datorate acționarilor la 31.03.2016 sunt 

în sumă de 129.438.058 lei 

În AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin hotărârea nr. 2, a fost aprobată distribuirea unui 

dividend brut de 0,045 lei acțiune, iar prin hotărârea nr. 3 a fost aprobată distribuirea 

dividendelor începând cu data de 08.09.2016, fiind considerată data plății, cu suportarea de 

catre acționari a cheltuielilor de distribuire. 

În AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin hotărârea nr. 5, a fost aprobată efectuarea 

înregistrarilor contabile corespunzătoare prescrierii dreptului de a solicita plata dividendelor 

neridicate timp de trei ani de la data exigibilității lor, în sumă de 63.407.818,10 lei și trecerea 

pe rezerve a sumei neachitate. 

5.3 RAPORTĂRI ÎN T1 2016  

 

Modificare calendar financiar 2016  18.03.2016  
Convocare AGA Ordinara in data de 27(28).04.2016, propunere dividend 2015 Data de referinta: 11.04.2016  
18.03.2016  
VAN 29.02.2016  15.03.2016  
VAN 29.01.2016  15.02.2016  
Rezultate financiare preliminare 2015  15.02.2016  
Comunicat disponibilitate rezultate financiare preliminare la 31.12.2015  15.02.2016  
Raport curent - schimbari in conducerea SAI MUNTENIA INVEST  03.02.2016  
Calendar financiar 2016  
29.01.2016  
Raport curent - stadiul conformarii cu noul Cod de Guvernanta Corporativa al BVB  
15.01.2016  
VAN 31.12.2015 - completare  
15.01.2016  
Raport curent - autorizare modificare conducere - Director General SAI Muntenia Invest SA  
15.01.2016  
VAN 31.12.2015  
15.01.2016  

Eveniment 
ulterior  
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6 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA 

Trimestrul I 2016 este primul trimestru în care SIF Muntenia a ținut contabilitatea în conformitate cu Norma ASF nr. 

39/2015 (IFRS) ca singur set de raportare a situațiilor financiare individuale.  

 

Raportările financiare încheiate la 31 martie 2016 nu au fost auditate. 

 

6.1 SITUAȚIA SEPARATA A POZITIEI FINANCIARE  

 

IN LEI În LEI 2015 31.03.2016 

Assets Active 
  

Cash Numerar 4.571.094 2.318.964 

Deposits in banks Depozite plasate la bănci 12.131.507 11.036.872 

Financial assets at fair value by profit 
or loss  

Active financiare la valoarea justă 
prin profit sau pierdere 

144.834.354 142.907.646 

Financial assets available for sale  
Active financiare disponibile în 
vederea vânzării 

903.618.737 888.337.308 

Loans and receivables Credite şi creanţe 8.256.386 8.224.977 

Tangible assets Imobilizări corporale 287.878 271.809 

Other assets Alte active 2.925.503 350.684 

Total assets Total active 1.076.625.459 1.053.448.260 

  
  

Liabilities Datorii 
  

Dividends to be paid Dividende de plată 129.728.625 129.438.058 

Liabilities with deffered  taxes on profit 
Datorii privind impozitul pe profit 
amânat 

5.111.037 6.316.353 

Other liabilities Alte datorii 17.904.547 7.554.646 

Total liabilities Total datorii 152.744.209 143.309.057 

    
Equity Capitaluri proprii 

  
Share capital Capital social 883.997.669 883.997.669 

Cumulative loss Pierdere acumulată -189.196.714 -200.139.450 

Reserves from revaluation of financial 
assets available for sale  

Rezerve din reevaluarea activelor 
financiare disponibile în vederea 
vânzării 

229.080.295 226.280.984 

Total equity Total capitaluri proprii 923.881.250 910.139.203 

  
   

Total liabilities and equity Total datorii şi capitaluri proprii 1.076.625.459 1.053.448.260 
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6.2 SITUATIA SEPARATA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE 

REZULTATULUI GLOBAL 

 

IN LEI În LEI 2015 T1 2016 T1 

Income Venituri 
  

Dividend income Venituri din dividende 13.664 18.988 

Interest income Venituri din dobânzi 302.610 118.181 

Other operational income Alte venituri operaţionale 5 16.891 

    
Income from investments Câştig din investiţii 

  
Net income from foreign exchange 
differences  

Câştig net din diferenţe de curs valutar  -1.138.533 -579.080 

Net gain from  transactions Câştig net din vânzarea activelor 12.018.678 58.025 

(Net loss) / Income from revaluation of 
financial assets at the fair value through 
profit or loss  

(Pierdere netă) / Câştig net din 
reevaluarea activelor financiare la 
valoarea justă prin profit sau pierdere 

14.840.618 -5.350.672 

    
Expenses   Cheltuieli   

  
Gains/ Losses from depreciation of assets  Castig/pierdere din deprecierea activelor 307.867 8.944 

Administration expenses Cheltuieli de administrare 
  

     Administration fees       Comisioane de administrare -4.350.000 -4.350.000 

     Expenses with the remuneration of the 
SRC members  

     Cheltuieli cu remuneraţia CRA -211.755 -319.112 

Other operational expenses Alte cheltuieli operaţionale -569.041 -556.113 

    
Profit before tax Profit înainte de impozitare 21.214.113 -10.933.948 

    
Tax on profit Impozitul pe profit -420.725 -8.788 

    
Net profit of the period Profit net al exerciţiului financiar 20.793.388 -10.942.736 

    
Other elements of comprehensive result Alte elemente ale rezultatului global 

  
Elements that cannot be transferred to 
profit or loss 

Elemente care sunt sau pot fi transferate 
în profit  sau pierdere   

Revaluation to fair value of financial assets 
available for sale, net of deferred tax  

Reevaluarea la valoare justă a activelor 
financiare disponibile în vederea vânzării, 
netă de impozit amânat 

  

Reserve for financial assets available for 
sale transferred to profit or loss  

Rezerva aferentă activelor financiare 
disponibile în vederea vânzării transferată 
în profit sau pierdere 

  

    
Other elements of comprehensive result  Alte elemente ale rezultatului global -2.323.820 -2.799.310 

    
Total comprehensive result for the period Total rezultat global aferent perioadei 18.469.568 -13.742.046 
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6.3 EXECUȚIA BUGETULUI DE VENITURI ȘI CHELTUIELI 

Bugetul de venituri și cheltuieli pentru exercițiul financiar 2016 a fost aprobat în AGOA din data de 28 aprilie 2016, prin 

hotărârea nr. 4. 

 

INDICATOR  BVC 2016 Realizat T1 2016 

1. TOTAL VENITURI 73.500.000 212.085 

1.1. Venituri din investitii 73.400.000 195.194 

1.1.1 Venit din dividende 48.000.000 18.988 

1.1.2 Venit din dobanzi   400.000 118.181 

1.1.3 Venit net din tranzacții   25.000.000 58.025 

1.2 Alte venituri 100.000 16.891 

TOTAL CHELTUIELI 22.800.000 5.225.225 

2.1 Cheltuieli de administrare 17.400.000 4.350.000 

2.2 Cheltuieli externe 2.300.000 395.180 

2.3 Cheltuieli de administrare portofoliu 1.100.000 123.501 

2.4 Cheltuieli CRA 1.800.000 356.543 

2.5 Alte cheltuieli 200.000 1 

REZULTAT OPERATIONAL 50.700.000 -5.013.140 

3.Câștig/ pierdere din diferente de curs valutar 0 -579.080 

4.1 Câștig/pierdere din deprecierea activelor financiare pe termen 
lung si a creantelor 

0 8.944 

4.2 Câștig/pierdere din evaluarea activelor financiare pe termen 
scurt 

0 -5.350.672 

5. PROFIT BRUT 50.700.000 -10.933.948 

6. Impozit profit curent și impozit pe profit amânat 432.000 8.788 

7.PROFIT NET 50.268.000 -10.942.736 

 

 

 

 

SIF MUNTENIA SA prin administratorul său 

SAI MUNTENIA INVEST SA 

Vicepreședintele Consiliului de administrație 

Florica Trandafir 

 3B EXPERT AUDIT SRL 

 

Administrator 

Adriana Anişoara Badiu 

 

 


