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1 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE

EVOLUTIA ACTIVULUI (CNVM)-lei

T12012

2012

T1 2013

ACTIV TOTAL CERTIFICAT

1.371.973.845

1.225.402.795

1.314.859.957

VAN 1.265.256.130 1.061.013.700 1.182.111.887
DIVIDENDE-lei 2010 2011 2012 *
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0,0810 0,0810 0,134
DISTRIBUIRE DIN REZERVE PE ACTIUNE 0,122

ACTIUNI lei 2011 2012 T12013
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,5710 0,7700 0,8820
PRET MEDIU ACTIUNE SIF4 0,6595 0,7152 0,8745
ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei T12012 2012 T12013
TOTAL ACTIVE 1.388.585.567 944.308.458 926.023.912
CAPITALURI PROPRII 1.197.244.100 767.683.574 781.040.052
TOTAL DATORII 101.749.820 164.389.094 132.748.070
VENITURI SI CHELTUIELI-lei T12012 2012 T12013
TOTAL VENITURI 30.252.307 290.348.050 31.365.010
TOTAL CHELTUIELI 23.417.242 114.649.256 8.993.148
PROFIT BRUT 6.835.065 175.698.794 22.371.862
PROFIT NET 4.313.171 127.263.625 21.468.394
INDICATORI PERFORMANTA T12012 2012 T12013
ROE =Profit net /capital propriu 0,36% 16,58% 2,75%
ROA = Profit net/Activ contabil total 0,31% 13,48% 2,32%
ROVAN-= Profit net/VAN 0,34% 11,96% 1,82%
VUAN (lei) 1,5678 1,3189 1,4648

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucratoare a perioadei de referintd. Astfel, activul certificat pentru trimestrul | 2013 a
fost calculat pe data de 29 martie 2013, iar activul certificat pentru trimestrul | 2012 pe data de 30 martie 2012.

VAN= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile CNVM si certificat de cdtre depozitar= Activ total- Datorii
VUAN= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile CNVM si certificat de cdtre depozitar= VAN/numdr

de actiuni.

Activ contabil total= total al activelor imobilizate, activelor circulante si cheltuielilor in avans din bilantul contabil

* Propunerile administratorului pentru dividend au fost supuse aprobdrii actionarilor in AGOA SIF Muntenia din 25/26
aprilie 2013. A fost aprobat dividendul de 0,134 lei brut pe actiune.
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2 EVALUAREA ACTIVITATII. REALIZAREA OBIECTIVELOR

2.1 ELEMENTE CARE AU INFLUENTAT ADMINISTRAREA SIF MUNTENIA

& Schimbarea modului de calcul al valorii activului net al SIF Muntenia in urma aplicdrii Dispunerii de masuri nr.
23/20.12.2012 a CNVM. Detalii in capitolul EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET.

& Schimbarea unei politici contabile. AGA SIF Muntenia, prin Hotdrarea nr. 2 din 7 iulie 2012, a aprobat schimbarea
politicii contabile privind inregistrarea ajustarilor de valoare a activelor, care a inceput sa fie aplicata de la 1
ianuarie 2013. Detalii in capitolul SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

& Societatile comerciale ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata aplici
Standardele internationale de raportare financiara (IFRS) pentru situatiile financiare incepand cu inchiderea
exercitiului financiar 2012, cu efecte asupra rezultatului net al activitatii acestora in anul 2012, deci asupra
volumului dividendelor pe care SIF Muntenia le va primi in anul 2013.

& Distribuirea din rezerve cétre actionari in conformitate cu hotdrarea nr. 1 a AGA din 7 iulie 2012, care a dus la
cresterea necesarului de lichiditate in portofoliu si a nivelului datoriilor intr-o prima etapa, urmata apoi de iesiri
masive de numerar cu efecte de scidere a activului SIF Muntenia. Tn trimestrul | 2013 au fost efectuate Tncd pliti
aferente acestei operatiuni. Detalii in capitolul EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET (Evolutia
datoriilor)

& Manifestarea unor probleme majore in sectorul financiar din Romania si zona Euro, care, printr-un efect de
contagiune, au dus in luna martie la scaderea (BRD) sau stagnarea (Erste) cotatiilor unor participatii pe care SIF
Muntenia este inca expus.

2.2 REALIZAREA OBIECTIVELOR STRATEGICE

Obiectivele strategice pentru 2013 au fost prezentate si supuse aprobdrii actionarilor in AGOA
din data de 25/26 aprilie 2013 — hotdrdrea nr. 3 de aprobare a Programului strategic de
administrare si Bugetului de Venituri si Cheltuieli.

Activul total si activul net au inregistrat cresteri fata de valorile inregistrate la sfarsitul anului 2012. Fata de valorile la
finalul trimestrului | 2012, scaderile, datorate in cea mai mare parte distribuirii unor sume importante catre actionari,
nu au fost inca recuperate. Detalii Tn capitolul EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET

A continuat restructurarea portofoliului, in sensul vanzarii de actiuni la societati din sectorul financiar si cresterea
participatiilor la societati din sectorul energetic. Investitiile in trimestrul | in actiuni cotate pe piata de capital au fost
destul de reduse cantitativ, piata fiind dupa o lunga perioada de crestere/ maxim local.

Gradul de lichiditate al portofoliului, calculat ca procent din Activul total, s-a redus mai mult procentual, mai putin
valoric, pe seama cresterii valorii de activ net a subportofoliului Actiuni. Detalii in capitolul SUBPORTOFOLIUL ACTIVE CU
GRAD RIDICAT DE LICHIDITATE.

Politica de dividende. A continuat distribuirea de dividende si sume din rezerve cdtre actionarii indreptatiti. Profitul net
obtinut Tn trimestrul | 2013 a fost de 21.468.394 lei, de aproape cinci ori mai mare decat profitul net care fusese obtinut
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in trimestrul 1 2012. Astfel rezultatul trimestrului | 2013 creaza posibilitatea remunerarii capitalului actionarilor in
conditiile respectarii politicii de dividend care a fost definita Tn Programul strategic de administrare pentru 2013. Detalii
in capitolul CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE.

Participarea la programele de privatizare — SIF Muntenia a participat la SPO
Transgaz, care a debutat pe 4 aprilie. Pregatirea pentru aceasta investitie s-a
derulat Tnsa in trimestrul | 2013. Detalii in capitolul STRUCTURA SECTORIALA A
PARTICIPATIILOR IN ACTIUNI

Eveniment ulterior

datei de 31.03.2013

3 PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA

Politica de investitii a respectat regulile prudentiale impuse de prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile.
Restrictiile investitionale reglementate de CNVM prevad pentru categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv
(AOPC), cu o politicd de investitii diversificatd, posibilitati de investitie in toate categoriile de active mentionate in
Regulamentul CNVM nr. 15/2004 la art. 101 alin. (1) si art. 102 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, precum si in
activele mentionate la art.187 lit. a) si b), cu intrunirea unor conditii de expunere.

Administrarea portofoliului s-a subsumat declaratiei de misiune, administrarea de portofoliu urmarind asigurarea unui
echilibru intre restructurarea portofoliului si asigurarea unui dividend pentru actionari.

DECLARATIA DE MISIUNE

MENTINEREA SIF MUNTENIA CA FOND BALANSAT DIVERSIFICAT.

3.1 EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET

Valoarea activului net a fost calculata in conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM), Regulamentul nr. 15/2004, fiind apoi certificatd de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca
Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale catre CNVM si Bursa de Valori Bucuresti (BVB), nu mai tarziu de 15 zile
calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

CNVM a emis Dispunerea de masuri nr. 23/20.12.2012 privind evaluarea activelor OPC
autorizate/avizate de CNVM. Modul de calcul al activului net al SIF Muntenia a fost modificat in
termenul legal, regulile care vor fi utilizate pentru evaluarea titlurilor care compun portofoliul SIF
Muntenia au fost comunicate actionarilor, iar toate valorile de activ net incepand cu activul net
calculat pentru data de 28 februarie 2013 utilizeaza acest nou set de reguli.
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Activul total a crescut cu 7,3% fata de valoarea de la finalul anului 2012, ajungand la 1.314.859.957 lei. Datoriile au
scazut cu 19,2%, ajungand la 132.748.070 lei, pe fondul platii efective a unor sume care au fost constituite ca datorii in
situatiile financiare aferente anului 2012. Astfel, Activul net al SIF Muntenia la finalul T1 2013 a ajuns la 1.182.111.887
lei, inregistrand o crestere cu 11,4% fata de finalul anului 2012.

Scaderea datoriilor cu 31.641.025 lei fata de sfarsitul anului 2012 s-a datorat:

e  Distribuirii catre actionari de dividende si sume din rezerve in valoare totala de 1.416.619 lei

e in luna ianuarie 2013 a mai fost plititd suma de 13.058.116 lei, reprezentand impozitul pe dividendele care nu
fusesera distribuite, si care fusese constituita ca datorie la sfarsitul exercitiului financiar 2012.

e Impozitul pe profit care a fost platit Tn trimestrul 1 2013, in suma de 16.436.608 lei, aferent exercitiului financiar
2012.

Fata de situatia la sfarsitul primului trimestru din 2012 (T1 2012), la T1 2013, activul total a scazut cu 4,2% (-57.113.888
lei), activul net a scazut cu 6,6% (-83.144.243 lei), iar datoriile au crescut cu 24,4% (+26.030.355 lei).

LEI T1 2012 2012 T12013
TOTAL ACTIV 1.371.973.845 1.225.402.795 1.314.859.957
TOTAL DATORII 106.717.715 164.389.095 132.748.070
ACTIV NET 1.265.256.130 1.061.013.700 1.182.111.887
Valoarea unitara a activului net 1,5678 1,3147 1,4648

ACTIVUL TOTAL SIF MUNTENIA IN TRIMESTRUL | 2013

Datorii
10%

T1 2013

Datorii
13%

Activ net
90%

Activ net
87%
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3.2 MACROSTRUCTURA PORTOFOLIULUI

RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

in Programul strategic pentru 2013, supus aprobarii actionarilor in AGOA din 26 aprilie 2013, alocarea strategici a

activelor’ urmirita pentru SIF Muntenia si rebalansarea’ acestora a fost definit3 dupa cum este prezentat in

continuare, in paralel cu evolutiile din trimestrul 1 2013

Mentinerea unui nivel de lichiditate al portofoliului
adecvat pentru investitii, dividende si alte
necesitati. Reducerea gradului de lichiditate al
portofoliului prin investire pana la un nivel de 10-
15% din activul total.

Subportofoliul  Active lichide va fi
preponderent din depozite bancare.

compus

Mentinerea subportofoliului Actiuni in zona 75-
85% din total activ.

Crestere Tn continuare a ponderii subportofoliului
Actiuni cotate in cadrul subportofoliului Actiuni.

Diversificare sectoriald in cadrul subportofoliului
Actiuni

De la 21,13% la sfarsitul lui 2012 s-a redus la 17,4% la sfarsitul
trim | 2013.

Depozitele bancare au reprezentat peste 75% din Subportofoliul
Activele cu grad ridicat de lichiditate ale SIF Muntenia pe toatd
perioada trimestrului | 2013.

Ponderea VAN al subportofoliului Actiuni im activul total a
crescut de la 76,56% la sfarsitul lui 2012 la 80,3% la finele
trimestrului.

De la o alocare 80,7/19,3% la sfarsitul lui 2012, ponderea a
crescut la 83,2/16,8 la sfarsitul lunii februarie, pentru a se reduce
la 80,0/20,0 la finele trimestrului I.

Trebuie evidentiat aici ca schimbarea modului de calcul a
activului net prin Dispunerea de masuri CNVM, care a fost
aplicata de la 28 debruarie 2013, a dus la o discontinuitate in
metodologia de calcul a valorilor participatiilor in actiuni din
componenta portofoliului SIF Muntenia.

Detalii in capitolul STRUCTURA SECTORIALA A PARTICIPATIILOR
IN ACTIUNI

Principalele tipuri de active care compun portofoliul SIF Muntenia sunt:

Actiuni cotate pe piete organizate de capital
Actiuni necotate

¢ & @

Venit fixat=Oingatiuni+EMTN3

Active lichide= Disponibilitati+Depozite bancare+titluri de participare OPC

Evolutia principalelor tipuri de active in ultimul an este prezentata in graficul urmator (date in mil lei).

! Tehnica de alegere si combinare a activelor dintr-un portofoliu cu intentia de a indeplini scopurile si obligatiile pe

termen-lung

? Rebalansarea portofoliului — “O modificare semnificativa a compozitiei portofoliului” (cf. OUG nr. 32/2012, capitolul I

punctul 16

® Tip de instrument financiar existent in portofoliul SIF Muntenia pana in octombrie 2012.
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0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Dec-11 Mar-12 Jun-12 Sep-12 Dec-12 Jan-13 Feb-13 Mar-13
m Disponibilitati 0,3% 0,0% 0,2% 0,1% 0,1% 0,2% 0,2% 1,2%
m Actiuni cotate 60,1% 71,6% 68,9% 69,0% 61,8% 63,2% 66,1% 64,2%
® Actiuni necotate 22,3% 14,1% 13,1% 14,5% 14,8% 14,5% 13,3% 16,1%
m Obligatiuni cotate 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
= Obligatiuni necotate 1,9% 1,4% 1,6% 1,7% 1,0% 1,0% 0,9% 1,0%
® Produse structurate 0,8% 0,8% 0,9% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
® Titluri de participare ale OPCVM 1,6% 1,7% 2,5% 2,9% 3,3% 3,3% 3,1% 3,2%
= Alte active 11,9% 10,3% 11,2% 9,5% 17,7% 16,3% 15,0% 13,1%
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PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA DIN PUNCT DE VEDERE AL EXPUNERII EXTERNE

3.3
35%
30%
25% 0;0%
0,
20% 0,0%
15%
10%
5%
0% T T T
Dec-11 Jun-12 Dec-12 Mar-13
B Expunere piete externe  m Depozite in euro
3.4 RANDAMENTUL PORTOFOLIULUI

Cresterea expunerii in semestrul | 2012 se datoreaza
finaliz&rii tranzactiei BCR — Erste. incepand din august
2012 in portofoliul SIF Muntenia a reaparut pozitia
“Depozite bancare in alte valute decat leul”, respectiv
in euro, urmare a vanzarii de actiuni Erste Bank pe
Bursa din Viena.

in trimestrul | 2013 expunerea pe piete externe a
scazut de la 30,4% la 26,7%

fn 2011, randamentele contabile si cele raportate la VAN-CNVM au fost apropiate, datorita utilizirii in evidentele

contabile ca valori juste a valorilor de activ net ale participatiilor conform reglementarilor CNVM. La finalul lui 2012,

dupa trecerea la inregistrarea in contabilitate a participatiilor la cost, ratele de profitabilitate ale capitalurilor proprii

(ROE) si ale activului total (ROA) au inregistrat un salt chiar mai important.

2011 T12012 2012 T12013
Randament brut activ net 6,72% 0,54% 16,56% 1,70%
Profit brut/ VAN final perioada
Randament net activ net 5,28% 0,34% 11,99% 1,63%
Profit net/VAN final perioada
ROE 5,74% 0,36% 16,58% 2,75%
Profit net/capitaluri proprii final perioada
ROA contabil 4,94% 0,31% 13,48% 2,32%

Profit net/Total activ contabil final perioada

Tn T1 2013, randamentele, atat cel contabil cat si cel al activului net, au fost superioare celor inregistrate in T1 2012.
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3.5 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

3.5.1 EVOLUTIA VALORII DE ACTIV NET A SUBPORTOFOLIULUI

in urma aplicérii Dispunerii de masuri nr. 23/20.12.2012 a CNVM, modul de calcul al activului net al subportofoliului

Actiuni a fost cel care a fost schimbat cel mai mult.

Principalele modificari au fost urmatoarele

4 Pentru actiunile cotate In mod regulat pe BVB si RASDAQ, valoarea de activ net care Tnhainte era calculata ca
media ultimelor 3 luni de tranzactionare pe piata principala a fost inlocuita cu pretul de inchidere din ultima zi

de tranzactionare a perioadei.

% Tnlocuirea pozitiei “cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile” cu “cotate si netranzactionate in ultimele

30 zile” de la 28 februarie 2013.

Aceasta modificare duce la o mai mare sensibilitate a valorii de activ net la variatiile preturilor de tranzactionare, iar

pentru societatile care nu se tranzactioneaza in mod regulat iar preturile au variatii mari, la aparitia de “surprize”- atat

pozitive cat si negative, deoarece o mare parte a pietei relevante (BVB si RASDAQ) nu e eficientad nici macar in sensul

slab.

# Pentru societatile inchise a fost eliminata decotarea existenta in vechea modalitate de calcul

4  Situatiile financiare utilizate pentru calculul valorii de activ net nu mai sunt cele semestriale (cele mai recente),

ci situatiile financiare anuale cele mai recente, ceea ce duce, in opinia noastrd, la o scadere a gradului de

relevanta a valorilor de activ net astfel utilizate, deoarece nu incorporeaza cele mai recente informatii

disponibile.

Evolutia valorii de activ net a subportofoliului Actiuni in ultimul an e prezentata in tabelul urmator.

T12012 2012 T12013
Actiuni cotate, din care 981.819.296 756.709.709 844.118.558
- cotate BVB 403.189.899 300.490.880 349.243.699
- cotate piata externa/stat membru UE 302.437.365 186.379.967 194.346.256
- cotate RASDAQ 250.457.253 183.140.798 228.886.254
- cotate SIBEX 2.057.720 1.655.673 1.489.064
- cotate si netranzactionate niciodata 11.236 5.515 12.098

- cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile 23.665.822 85.036.877
- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 70.141.188
Actiuni necotate, din care 193.870.441 181.490.508 211.650.915
- necotate dar tranzactionate BVB 2.987.650 115.198 169.594
- inchise 190.882.791 181.375.310 211.481.321
Total 1.175.689.737 938.200.217 1.055.769.473

Ponderea subportofoliului Actiuni in Activul total a crescut de la 76,6% la 2012 la 80,3% la T1 2013, iar actiunile la
societatile cotate au reprezentat in mod constant mai mult de 80% din valoarea de activ net a subportofoliului Actiuni.

Evolutia valorii de activ net a subportofoliului Actiuni in comparatie cu anul anterior (mil lei).
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Veniturile din dividende in trimestrul 1 2013 au fost in suma de 1.429.586 lei.
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3.5.2 TOP PARTICIPATII DIN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Din punct de vedere al contributiei la Activul total, subportofoliul Actiuni are o structura asimetrica/ atomizata —

respectiv un numar mic de societati au o pondere mare in Activul total, si in plus exista inca multe participatii cu

caracter rezidual, cu o contributie mica atat la Activul total cat si la venituri, provenite din portofoliul initial al SIF

Muntenia.

o/
% in AT al. SIF Domeniu de activitate Simbol
Muntenia
BANCA ROMANA PENTRU 18,75 Financiar- bancar BRD
DEZVOLTARE SA BUCURESTI
ERSTE GROUP BANK AG 14,78 Financiar- bancar EBS
AVICOLA SA BUCURESTI 3,58 Cresterea pasarilor AVBW
METAV SA BUCURESTI 2,86 Administrarea imobilelor pe baza de METV
comision sau contract
FIROS S.A BUCURESTI 2,54 Materiale de constructii NECOTATA
VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER 2,51 Dezvoltare (promovare) imobiliara NECOTATA
SA
FONDUL PROPRIETATEA SA 2,44  Alte intermedieri financiare FP
UNIREA SHOPPING CENTER SA 1,70 Inchirierea si  subinchirierea  bunurilor SCDM
BUCURESTI imobiliare proprii sau inchiriate
ROMAERO SA BUCURESTI 1,47 Fabricarea de aeronave si nave spatiale RORX
STICLOVAL SA VALENII DE MUNTE 1,34 Extractia pietrisului si nisipului; extractia STOZ
argilei si caolinului

SUMA VAN MIL LEI SUMA % IN AT
TOP 3 487,90 37,11
TOP 10 699,35 53,19
TOP 20 820,28 62,39
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3.5.3 STRUCTURA SECTORIALA A PARTICIPATIILOR IN ACTIUNI

Sector agregat 2011 T1 2012 2012 T1 2013 E ;gg/ ;1)122013/
AGR-Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 68.868.111 6,3% 51.031.008 4,34% 60.181.111 6,4% 52.642.930 5,0% 103,2% 87,5%
MID-Industria extractiva 12.625.147 1,1% 18.447.459 1,57% 13.543.004 1,4% 26.611.246 2,5% 144,3% 196,5%
FOD-Industria alimentara 401.843 0,0% 478.972 0,04% 433.680 0,0% 621.186 0,1% 129,7% 143,2%
PAP-Industria celulozei, hartiei si cartonului 1.923.825 0,2% 1.960.705 0,17% 1.248.926 0,1% 1.541.358 0,1% 78,6% 123,4%
CHE-Industria chimica si petrochimica 15.895.936 1,4% 14.578.069 1,24% 12.907.135 1,4% 17.408.872 1,6% 119,4% 134,9%
MNM-Industria materialelor de constructii 74.704.799 6,8% 80.169.023 6,82% 81.159.865 8,7% 86.696.286 8,2% 108,1% 106,8%
BMI-Siderurgie, metalurgie 0 0,0% 0 0,00% 0 0,0% 14.743.599 1,4% - -
Z?:i";glus"ia constructiilor metalice si a produselor | 3q 4o1 373 369 | 30881722 339% | 37.373.371 | 40% | 45502526  43% | 114,1% | 121,8%
MOT-Alte activitati industriale 0 0,0% 0 0,00% 0 0,0% 133.224 0,0% - -
CST-Constructii 36.794.401 3,3% 35.266.909 3,00% | 35.084.319 3,7% 35.467.252 3,4% 100,6% 101,1%
rR(;Nst:u(;:ert (cu ridicata si amanuntul). Hoteluri s\ o) 115539 g4y | 81941242  697% | 72736099 | 7,8% | 82141578  7,8% | 100,2% | 112,9%
TRS-Transport, depozitare, comunicatii 3.320.630 0,3% 2.357.292 0,20% 1.001.396 0,1% 3.276.940 0,3% 139,0% 327,2%
FNS-Activitati financiare, bancare si de asigurari 654.252.606  59,5% 720.359.014  61,27% | 480.793.442 | 51,2% 529.247.972  50,1% 73,5% 110,1%
RES-Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii 63.544.882 5,8% 79.699.105 6,78% 81.451.546 8,7% 86.090.838 8,2% 108,0% 105,7%
CPE-Cercetare 26.583.621 2,4% 27.093.533 2,30% 36.214.730 3,9% 46.636.151 4,4% 172,1% 128,8%
SOC-Alte activitati de servicii 8.648.160 0,8% 5.653.386 0,48% | 12.416.293 1,3% 13.307.516 1,3% 235,4% 107,2%
Utilitati (Energie electrica, termica, apa,gaze) Total 0 0,0% 16.772.300 1,43% 11.655.300 1,2% 13.700.000 1,3% 81,7% 117,5%
TOTAL 1.099.160.573 100,0% | 1.175.689.737 100,00% | 938.200.217 | 100,0% | 1.055.769.473 100,0% 89,8% 112,5%

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitilor MUNTENIA INVEST SA

Capitol: PORTOFOLIUL SIF MUNTENIA

[T
=



31.03.2013 RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

SECTORUL FINANCIAR
Programul de administrare al SIF Muntenia prevedea restructurarea expunerii pe sectorul bancar.

in trimestrul 1 2013, a fost vandut un pachet de actiuni BRD, cota detinutd de SIF Muntenia in capitalul BRD scizand
astfel de la 4,147% la sfarsitul anului 2012 la 4,02% la sfarsitul trimestrului | 2013.

ALTE SECTOARE

Valoarea de activ net a participatiilor din sectorul Industria extractiva aproape s-a dublat, desi nu a fost facuta nici o
investitie noud in acest sector. In urma unor tranzactii pe piat, si in urma schimbdrii modului de calcul al activului net,
participatia la SC Sticloval Valenii de Munte(BVB STOZ) a ajuns sa intre in Top 10 participatii (pe pozitia 10)

.....

participatia la societatea Contor Grup (BVB CGC)

In aceeasi situatie se giseste sectorul Siderurgie, metalurgie, unde a fost inregistrati cu o valoare diferitd de zero
participatia la Turnatoria Centrala Orion Campina (BVB TCCP). La 31.12.2012 fusese inregistratd cu valoarea 0. La T1
2013, valoarea de activ a fost calculatd in conformitate cu Dispunerea de masuri 23/2012 CNVM.

SECTORUL ENERGETIC

Au fost cumparate din piata 10.000 actiuni Transgaz.

Eveniment ulterior Au fost facute diligentele necesare pentru participarea la SPO Transgaz care a
datei de 31.03.2013 debutat pe 4 aprilie 2013.

3.5.4 INVESTITII, DEZINVESTITII, ALTE ELEMENTE RELEVANTE

®,

% Tn primul trimestru 2013 au fost efectuate urméatoarele tranzactii pe piete organizate de capital:
» Aufost vandute 882.762 actiuni BRD in valoare de 8.217.410 lei.
» Au fost cumpdrate 31.500 actiuni BVB si 10.000 actiuni TGN in valoare totald de 2.833.207,40 lei.

% Au fost efectuate varsaminte la majorari de capital:
»  Firos Bucuresti, 1.300.000lei reprezentand ultimul varsamant aferent majorarii de capital initiata in anul 2012
» Muntenia Medical Competences, 1.500.000 lei reprezentand varsamant aferenta majorarii de capital initiata in

anul 2012.

» ITC — Institutul pentru Tehnica de Calcul Bucuresti, 187.785 lei la aport la majorarea de capital a societatii.

«+ Societati aflate in procedura de reorganizare

» RAFO Onesti-a fost declarata functionala dupa finalizarea planului de reorganizare.

» La Contor Group Arad a fost aprobat planul de reorganizare.

» Au fost declarate de instantd in procedura de faliment: SEMINA SA Albesti, COMPAN SA Targoviste, ABO FARM
Zalau, CABLUL ROMANESC Ploiesti.
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3.6 SUBPORTOFOLIUL OBLIGATIUNI

A continuat tendinta de reducere a valorii subportofoliului Obligatiuni ca efect al ajungerii la scadenta. Nu au mai fost

facute investitii noi in acest subportofoliu.

LEI T12012 2012 T12013
Obligatiuni cotate, din care 314.391 220.716 189.300
- obligatiuni municipale 314.391 220.716 189.300
- obligatiuni corporative 0 0 0
Obligatiuni necotate, din care 19.671.764 12.358.773 12.526.581
- obligatiuni municipale 105.103
- obligatiuni corporative 19.566.661 12.358.773 12.526.581
TOTAL 19.986.155 12.579.488 12.715.880
Evolutia valorii de activ net a subportofoliului Obligatiuni in ultimul an (mil lei)
| |
Mar-13 12,53 |
I I
Feb-13 12,33 |
I I
Jan-13 12,30 |
I I
Dec-12 12,36 |
I I
Sep-12 20,47
I I I
Jun-12 19,57
I I I
Mar-12 19,57
| 1 1
0 5 10 15 20 25

H cotate municipale LI necotate corporative

H necotate municipale

A fost Tncasat un cupon de dobanda in valoare de 3.800 lei si un cupon de principal in suma de 31.200 lei aferente

obligatiunilor emise de Primaria Lugoj (BVB: LGJ14).
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3.7 SUBPORTOFOLIUL ACTIVE CU GRAD RIDICAT DE LICHIDITATE

Evolutia valorii de activ net in ultimul an

LEI T12012 2012 T12013
Disponibilitati 538.363 1.197.818 15.367.602
Titluri de participare ale OPCVM 22.663.758 40.237.333 41.807.025
Depozite bancare 140.898.980 217.464.474 171.651.180
Total 164.101.101  258.899.624 228.825.807

Evolutia valorii de activ net a subportofoliului Active cu grad ridicat de lichiditate in ultimul an (mil lei)

300 +
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Gradul de lichiditate al portofoliului, definit ca ponderea valorii de activ net a subportofoliului Active cu grad ridicat de
lichiditate Tn Activul total.
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n luna martie 2013, sumele din pozitia Lichiditati a subportofoliului au inregistrat o crestere importanta, ajungand la
peste 15 milioane lei de la o medie uzuala de 1-3 milioane lei.

Cea mai mare parte a acestor sume, respectiv 14,85 milioane lei, sunt intr-un cont curent bonificat cu o dobanda
comparabila cu cea a depozitelor la termen, respectiv 5% p.a. S-a luat decizia de a utiliza aceasta facilitate deoarece
flexibilitatea instrumentului financiar era net superioara unui depozit la termen, iar in lunile martie- aprilie trebuiau
platite sume importante (impozitul pe profit platit in martie, participarea la SPO Transgaz din aprilie)

Veniturile din dobinzi la depozite si cont curent bonificat au fost in suma de 1.687.636 lei.

SUBPORTOFOLIUL TITLURI DE PARTICIPARE UNOPC

A fost marcat profitul (prin rdscumpararea /vanzarea unor unitati de fond detinute de SIF Muntenia, in scopul marcarii
profitului aferent, operatiune urmata de recumparare de unitati de fond la aceiasi emitenti) la FDI CERTINVEST LEADER,
FDI CERTINVEST PROPERTIES RO, FDI BRD OBLIGATIUNI, FDI RAIFFEISEN CONFORT, FDI RAIFFEISEN CONFORT SERIA 2,
FDI BT INVEST 1, profitul total obtinut fiind de 2.009.658 lei.
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4 ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU INVESTITORII

5 martie 2013 Publicarea convocatorului adunarii generale ordinare a actionarilor din data de 25/26 aprilie 2013
de aprobare a situatiilor financiare si fixare a dividendului pentru anul 2012.
Data de referinta 5 aprilie 2013

19 martie 2013 Inregistrarea unei solicitari de completare a ordinii de zi a AGOA din 25/26 aprilie 2013.
26 martie 2013 Publicarea convocatorului completat cu solicitarile din 19 martie 2013 al AGOA din 25/26 aprilie
2013.

4.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Simbol BVB: SIF4

ISIN: ROSIFDACNOR6 1 4.000.000

/f\\ - 3.500.000
0,9

[Nr. Sedinte BVB REGS | 137 Vad N\ 3.000.000
|Nr. tranzactii | 6162 /\/JA\

INumar actiuni. tranzactionate | 47201509 0,8 f - 2.500.000
|Valoare totala a tranzactiilor | 41.282.211,50 - 2.000.000
|VOIumu| maxim de tranzact,ionare:|[21.02.2013]3.482.000,00 0,7 . 1.500.000
|Pret minim | [ 19.02.2013] 0,7200

[Pret maxim | [14032013]0,9695| g - 1.000.000
[Pret mediu | 0,8745 | | | | | - 500.000
[Pret inchidere perioads | 0882 5 .|| | |||||I||||..|I O 1111111 ||I|||..I|.|I... 0

B volum == pret mediu

4.2 DIVIDENDE DISTRIBUITE CATRE ACTIONARI

Au fost platiite catre actionari dividende si sume din rezerve in valoare totala de 1.416.619 lei.

Tn Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor din 12.04.2012 s-a decis efectuarea inregistrarilor contabile privind
prescrierea dreptului de a solicita plata dividendelor aferente anului 2007. In baza Hotararii Adunarii Generale Ordinare
a Actionarilor a fost inregistrata in contul “Alte rezerve” suma de 23.266.252,95 lei.

Eveniment ulterior in AGOA din data de 26 aprilie 2013, prin hotdrarea nr. 2 s-a aprobat distribuirea
datei de 31.03.2013 unui dividend de 0,134 lei brut pe actiune aferent anului 2012.
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5 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Reglementarile Contabile conforme cu Directiva a
IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisa
Nationald a Valorilor Mobiliare (,CNVM”) aprobate prin Ordinul Presedintelului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 13/03.02.2011 (Ordinul CNVM 13/2011) si cu Legea contabilitdtii nr.82/1991, republicatd cu modificarile si
completarile ulterioare.

Incepand cu situatiile financiare anuale aferente anului 2012 SIF Muntenia aplici Prevederile Regulamentului CNVM nr.
4/2011, iar valorile “Activelor totale” si “Activelor imobilizate ” includ imobilizari financiare evaluate la cost minus

ajustari pentru pierdere de valoare.

Schimbarea unei politici contabile

AGA SIF Muntenia, prin Hotararea nr. 2 din 7 iulie 2012, a aprobat schimbarea politicii contabile privind Tnregistrarea
ajustarilor de valoare a activelor, prevazute la art. 81 alin.(1) si (2) din Regulamentul CNVM nr. 4/2011, pe seama
conturilor de rezerve conform exceptiei de la art. 81 alin.(5) din Regulamentul CNVM nr. 4/2011 si nu pe seama
cheltuielilor conform art. 81 alin. (3) din Regulamentul CNVM nr. 4/2011, cu respectarea prevederilor legale in vigoare.
Potrivit Legii contabilitatii, schimbarea politicilor contabile nu se poate face in cursul unui exercitiu financiar, ci doar o
data cu inceputul unui nou exercitiu.

Prin urmare, societatea a pus in aplicare aceasta noua politica incepand cu data de 1 ianuarie 2013.

Situatiile financiare nu au fost auditate.
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5.1 SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI A CAPITALURILOR PROPRII

LEI 1 ianuarie 2013 T12013 T12013/

1 ianuarie 2013
Imobilizari necorporale 4.130 3.711 89,9%
Imobilizari corporale 16.601 14.468 87,2%
Imobilizari financiare 701.511.914 712.311.271 101,5%
Active imobilizate — total 701.532.645  712.329.450 101,5%
Stocuri 4.788 4.708 98,3%
Creante 15.663.345 17.374.270 110,9%
Investitii financiare pe termen scurt 225.890.778  180.920.329 80,1%
Casa si conturi la banci 1.197.818 15.373.279 1283,4%
Active circulante — total 242.756.729 213.672.586 88,0%
Cheltuieli in avans 19.084 21.876 114,6%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 164.389.094 132.748.070 80,8%
Active circulante, respectiv datorii curente nete 78.386.719 80.946.392 103,3%
Total active minus datorii curente 779.919.364 793.275.842 101,7%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada > de un an
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 12.235.790 12.235.790 100,0%
Venituri in avans
Capital social 80.703.652 80.703.652 100,0%
Rezerve din reevaluare — Sold C 719 719 100,0%
Rezerve 559.715.578 551.603.662 98,6%
Rezultat reportat Sold C 127.263.625

Sold D

Rezultatul exercitiului — Sold C 127.263.625 21.468.394 16,9%
Repartizarea profitului
Total capitaluri proprii 767.683.574  781.040.052 101,7%

5.2 CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Datele din contul de profit si pierdere au fost prezentate in comparatie cu perioada corespunzdtoare a anului

precedent.

LEI T12012 T12013 T12013/T12012
Venituri din activitatea curenta 30.252.307 31.365.010 103,7%
Cheltuieli din activitatea curenta 23.417.242 8.993.148 38,4%
Rezultatul curent 6.835.065 22.371.862 327,3%
Venituri din activitatea extraordinara

Cheltuieli din activitatea extraordinara

Rezultatul extraordinar

Venituri totale 30.252.307 31.365.010 103,7%
Cheltuieli totale 23.417.242 8.993.148 38,4%
Rezultatul brut — Profit 6.835.065 22.371.862 327,3%
Cheltuieli cu impozitul pe profit 2.521.894 903.468 35,8%
Rezultatul exercitiului financiar - Profit 4.313.171 21.468.394 497,7%
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5.3 INDICATORI FINANCIARI

Indicatori de lichiditate
Indi lichiditatii ~oer "
ndicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente 15350 14768 1,6098

- Indicatorul lichiditatii imediate = (active curente- stocuri)/datorii curente 1,5350 1,4768 1,6097

Indicatori de activitate

- Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din activitatea curenta/active

imobilizate 0,0245 0,4139 0,0440

- Viteza de rotatie a activelor totale = venituri din activitatea curenta/ total active 0,0218 0,3075 0,0339

- Viteza de rotatie a debitelor—clienti = sold mediu creante/ cifra de afaceri x (90 zile

pentru trimestru sau 365 zile pentru an) 25 20 47

Indicatori de profitabilitate

- Rentabilitatatea capitalului angajat = profitul inaintea platii dobanzii si a impozitului

pe profit / capitalul angajat*100 (%) 0,571 22,887 2,864

- Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0,0053 01577 0,0266
Societat dit

Grad de indatorare=capital imprumutat/capital angajat x100 OCIe. atea nu-are credite
angajate.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdau 3B EXPERT AUDIT SRL

SAI MUNTENIA INVEST SA
Presedinte-Director General
Petre Pavel Szel
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