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Denumirea societatii emitente

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social

Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti, sector 4

Cod unic de inregistrare 3168735

Numar de ordine la ORC 140/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.651,5 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni Comune, nominative, indivizibile, dematerializate
Valoare nominala 0,1 lei

Piata reglementata

Bursa de Valori Bucuresti, categoria I, simbol SIF4

Obiectul principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice Tn scopul investirii acestora in conformitate cu dispozitiile legislatiei
privind piata de capital si cu reglementarile CNVM (cod CAEN 6523- Alte
tipuri de intermedieri financiare)

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Servicii de depozitare si custodie

BRD Groupe Societe Generale

Evidenta actiunilor si a actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

VA

SIF-

MUNTENIA

Romania, Bucuresti, Splaiul Unirii 16 040035
Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro
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in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al SIF MUNTENIA SA, aprobat in sedinta Adunarii Generale a
Actionarilor din anul 1997 si avizat de CNVM prin Decizia nr. 1039/02.05.2006, administrarea SIF MUNTENIA a fost
incredintata Societatii de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA. (SAl Muntenia Invest).

Autorizatd prin Decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997
Reautorizata prin Decizia CNVM nr. 110/13.01.2004
nscrisa in Registrul CNVM cu nr. PJROSSAIR/400006
SAI Adresa: Splaiul Unirii 16, Sector 4, Bucuresti, Romania
Muntenia Invest  Tel:021-387.32.10 Fax: 021-387.32.09

ANALIZA ACTIVITATII

Administrarea portofoliului SIF Muntenia in semestrul | 2012 a urmadrit incadrarea in regulile prudentiale impuse de
prevederile legale si reglementarile in vigoare aplicabile. Restrictiile investitionale reglementate de CNVM prevad
pentru categoria Alte Organisme de Plasament Colectiv (AOPC), cu o politicd de investitii diversificatd, posibilitati de
investitie Tn toate categoriile de active mentionate in Regulamentul CNVM nr. 15/2004 la art. 101 alin. (1) si art. 102
alin. (1) lit. b) din Legea nr. 297/2004, precum si in activele mentionate la art.187 lit. a) si b), cu intrunirea unor conditii
de expunere.

Analiza activitatii Tn semestrul | 2012 a fost facuta cu referire la Obiectivele strategice prioritare din Programul de
administrare aprobat pentru anul 2012 in Adunarea generala a actionarilor din data de 12 aprilie 2012, si prin
comparatie cu rezultatele perioadei corespunzatoare a anului 2011.

EVENIMENTE SEMNIFICATIVE IN SEMESTRUL | 2012

e  Promulgarea si publicarea Legii nr. 11/06.01.2012 care a modificat pragul de detinere la Societatile de Investitii
financiare.

e Continuarea si finalizarea tranzactiei BCR- Erste.

e Amplificarea crizei economice in Uniunea Europeand, in special in sectorul bancar european.

SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE A SIF MUNTENIA LA 30.06.2012

S12011 T1 2012 S1 2012
Activ net mil lei 1.369,52 1.237,58 1.265,26 1.171,73
Capitaluri proprii mil lei 1.261,38 1.137,52 1.197,24 1.102,02
VUAN lei 1,6970 1,5335 1,5678 1,4519
Pret pe actiune lei final perioada 0,6935 0,5735 0,7220 0,7100
Rentabilitatea capitalului angajat % 0,8048 7,3113 0,5709 5,6093
P/E 55,142 7,084 135,093 11,034
Randament brut Activ net % 0,74% 6,72% 0,54% 5,28%

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA

Societate membrd a GRUPULUI FINANCIAR MUNTENIA SA

Capitol: ANALIZA ACTIVITATII



30.06.2012 | RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

REALIZAREA OBIECTIVELOR STRATEGICE PRIORITARE IN SEMESTRUL | 2012

Valorificarea actiunilor BCR ramase in portofoliu

A fost finalizatd tranzactia cu actiunile BCR inceputad in anul 2011, atat prin schimb cu actiuni Erste Bank, cat si prin
vanzare contra numerar. Detalii in capitolul TRANZACTIA BCR ERSTE pagina 11.

Reducerea expunerii pe actiuni din sectorul bancar

Ponderea participatiilor in sectorul financiar s-a redus atat procentual cat si valoric.

Reducerea cotatiilor la BRD si Erste Bank in trimestrul Il 2012, (dupa o crestere in trimestrul | pentru Erste sau aproape
stagnare pentru BRD) precum si scaderea expunerii pe BCR combinata cu cresterea expunerii pe Erste Bank (prin
finalizarea tranzactiei BCR — Erste) au dus la scaderea ponderii sectorului financiar la 29.06.2012 la 58,75%.

Detalii in capitolul STRUCTURA SECTORIALA A PARTICIPATIILOR IN ACTIUNI pagina 10.

Diversificarea sectoriala a portofoliului

A crescut in pondere si valoric subportofoliul societati cotate pe piete organizate si s-a redus in pondere si valoric
subportofoliul actiuni necotate.

Expunerea pe pietele internationale a crescut de la 1,48% din Activul total la 30.06.2011, la 21,77% din Activul total la
29.06.2012.

Au inceput n trimestrul | 2012 investitiile directe in societati din sectorul Energetic prin participarea la oferta publica
Transelectrica (detalii la capitolul subportofoliul Actiuni cotate). Per total, la 29.06.2012, sectorul utilitdti /energetic
(TEL+FP) reprezenta de fapt 4,273% din Activul net sau 3,831% din Activul total al SIF Muntenia, in crestere de la
1,949%/respectiv 1,794% la 30.06.2011.

Majorarea valorii portofoliului si a valorii de Activ net

Fata de 30.12.2011, valoarea de Activ net a scdzut cu 5,32%. Principalele motive care au dus la aceastd scadere au fost
inregistrarea la datorii a dividendelor pentru anul 2011 dupa AGA de bilant din aprilie si scaderea cotatiei actiunii BRD.
Ne mentinem acest obiectiv pentru anul 2012, desi in semestrul 1l 2012, dupa ce Tn AGA din 7 iulie 2012 s-a hotarat
distribuirea suplimentara catre actionari a unei sume brute de 98.458.455 lei Activul net va scadea si cu aceastd suma.
Detalii in capitolul EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET pagina 5.

Mentinerea unui nivel ridicat de lichiditate al portofoliului

Nivelul activelor cu grad ridicat de lichiditate a crescut de la 9,03% la 30.06.2011 la 13,92% la 29.06.2012.

S-a urmarit alocarea unei proportii mai mari din portofoliu in active fara risc sau cu risc redus, cash sau near cash,
preponderent n lei, pe termen scurt cu rate superioare inflatiei pentru protectia capitalului.

Detalii la capitolul SUBPORTOFOLIUL ACTIVE CU GRAD RIDICAT DE LICHIDITATE pagina 16.

Asigurarea unui dividend cel putin egal cu cel din anul precedent.

Dividendul aprobat pentru repartizare catre actionari in AGOA din aprilie 2012 este egal cu cel din anul precedent.
Detalii la capitolul DIVIDENDE APROBATE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2011 pagina 21.

n semestrul | 2012 a fost realizat un profit net de 51.929.338 lei, la venituri totale de 108.704.889 lei (47,77%) Acest
profit reprezintd o premiza solida pentru repartizarea de dividende si in 2013.

Detalii la capitolul CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE pagina 25.
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EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET

n tabelul urmator este prezentatd evolutia valorii si a ponderii subportofoliilor ce compun portofoliul global al SIF
MUNTENIA calculate conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004 si certificate de catre depozitar.

LEI

31-12-10 30-06-11 30-12-11 29-06-12

Disponibilitati 2.635.149 5.603.559 3.818.583 2.424.763
Actiuni cotate 730.490.424 801.548.240 801.525.965 900.518.732
Actiuni necotate 534.109.729 487.574.097 297.634.608 L | 171.173.477
Obligatiuni cotate 573.964 408.335 345.883 283.111
Obligatiuni necotate 23.730.247 23.814.025 24.853.430 20.289.338
Produse structurate 21.871.481 22.006.122 11.010.086| 11.465.522
Titluri de participare ale OPCVM 33.931.811 23.291.973 21.692.192 33.174.311
Titluri de stat 563.359 0 0 0
Depozite bancare 146.505.392 105.389.941 158.438.145|L | 146.288.431
Alte active 11.613.771 18.110.774 13.884.632| 21.244.573
TOTAL ACTIV 1.506.025.327 1.487.747.066/| 1.333.203.524 |1 1.306.862.259|
TOTAL DATORI|I 94.612.475 118.229.654 95.621.170[L] 135.128.759
ACTIV NET 1.411.412.852 1.369.517.412| 1.237.582.354| 1.171.733.499

La data de 29.06.2012, valoarea Activului net al SIF MUNTENIA asa cum a fost calculat de catre SAI MUNTENIA INVEST si
certificat de depozitar conform Regulamentului CNVM nr.15/2004 a fost de 1.171.733.499 lei. Fatd de valoarea
Activului net la 30.06.2011, valoarea activului net al SIF MUNTENIA a scazut cu 14,44%, respectiv cu 197.783.913 lei.
Fata de valoarea Activului net la sfarsitul anului 2011 insa, scaderea a fost de 5,32% (65.848.855 lei).

Valoarea unitard a activului net (VUAN) la 29.06.2012 a fost de 1,4519 lei/actiune. Aceastd valoare este mai mica cu
0,2451 lei decat valoarea inregistrata la 30.06.2011, respectiv mai mica cu 0,0816 lei decat valoarea la finalul lui 2011.

Comparatiile procentuale si valorice fata de valorile de referinta prezentate mai sus sunt prezentate in tabelul urmator.

Comparatie cu perioada Comparatie cu finalul anului precedent
corespunzatoare a anului precedent
§1.2012-51.2011 $1.2012/51.2011 $1.2012-2011| S1.2012/2011
Disponibilitati -3.178.796 |4 43,27% -1.393.820 4} 63,50%
Actiuni cotate 98.970.492 | 112,35% 98.992.767 |5+ 112,35%
Actiuni necotate -316.400.620 |k 35,11% -126.461.131 |4 57,51%
Obligatiuni cotate -125.224 % 69,33% -62.773 % 81,85%
Obligatiuni necotate -3.524.687 | 85,20% -4.564.092 % 81,64%
Produse structurate -10.540.600 |+ 52,10% 455.436 |5 104,14%
Titluri de participare ale OPCVM 9.882.338 |4 142,43% 11.482.119 |4 152,93%
Titluri de stat 0 0
Depozite bancare 40.898.490 |4 138,81% -12.149.714 % 92,33%
Alte active 3.133.799(# 117,30% 7.359.941 4 153,01%
TOTAL ACTIV -180.884.807 |=» 87,84% -26.341.265 [+ 98,02%
TOTAL DATORII 16.899.105 | 114,29% 39.507.589 |4 141,32%
ACTIV NET -197.783.913 | 85,56% -65.848.855 [ 94,68%

nregistrarea in evidentele contabile dupa data Adunérii generale a actionarilor de bilant a datoriei cu dividendele brute
care se vor distribui actionarilor la “Datorii pe termen sub un an” a dus la cresterea valorii datoriilor totale cu

65.369.958 lei, deci la scaderea Activului net calculat incepand de la sfarsitul lunii aprilie cu aceasta suma, dupa cum
este evidentiat Tn graficul urmator, care prezinta evolutia Activului net SIF Muntenia in primul semestru din 2012.
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Scdderea Activului net in primul semestru din 2012 a fost de 5,32%. Cele mai importante elemente care au influentat
negativ valoarea Activului total au fost scaderea valorii de Activ a participatiei la BRD prin scaderea cotatiei actiunii,
inregistrarea datoriei cu dividendele aferente anului 2011 si intrarea in insolventa a unor societati (pagina 14).

Evolutia contributiei procentuale a subportofoliilor la valoarea de Activ total este prezentata in tabelul de mai jos.

512012 NGS5 0% 1] 11,15% |
S —————
12011 | N 7555
2010 | SO | S s 1 9,73%|f

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

2010 S12011 2011 S12012

m Disponibilitati 0,17% 0,38% 0,29% 0,19%
m Actiuni cotate 48,50% 53,88% 60,12% 68,91%
m Actiuni necotate 35,46% 32,77% 22,32% 13,10%
® Obligatiuni cotate 0,04% 0,03% 0,03% 0,02%
® Obligatiuni necotate 1,58% 1,60% 1,86% 1,55%
® Produse structurate 1,45% 1,48% 0,83% 0,88%
m Titluri de participare ale OPCVM 2,25% 1,57% 1,63% 2,54%
= Titluri de stat 0,04% 0,00% 0,00% 0,00%
Depozite bancare 9,73% 7,08% 11,88% 11,19%

= Alte active 0,77% 1,22% 1,04% 1,63%

Detalii asupra subportofoliilor din tabelul de mai sus sunt prezentate in continuare in prezentul raport. Situatia
detaliata a investitiilor conform Anexei nr. 17 din Regulamentul CNVM nr. 15/2004 este anexata.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitilor MUNTENIA INVEST SA

Societate membrd a GRUPULUI FINANCIAR MUNTENIA SA

Capitol: ANALIZA ACTIVITATII



30.06.2012

RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

Portofoliul SIF Muntenia din punct de vedere al expunerii pe tari/zone geografice [LEI]
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Expunerea pe pietele internationale a crescut de la 1,48% din Activul total la 30.06.2011, la 21,77% din Activul total la
29.06.2012.

SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Subportofoliul Actiuni a ramas in continuare cel mai important din punct de vedere al ponderii in cadrul portofoliului
global al SIF Muntenia. Pe fondul continuarii tranzactiei BCR- Erste Bank, a crescut in continuare ponderea actiunilor
cotate si s-a redus ponderea celor netranzactionate pe piete reglementate.

in continuare este prezentatd structura acestui subportofoliu si evenimentele legate de administrarea acestuia.
Veniturile aferente acestui subportofoliu in semestrul 1 2012 sunt prezentate in capitalul EXECUTIA BVC pagina 26 .

EVOLUTIA VALORII DE ACTIV NET A SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI

Valoarea de activ net a subportofoliului Actiuni a scazut cu 2,5% in semestrul | 2012, respectiv de la 1.099.160.573 lei la
30.12.2011 la 1.071.692.209 lei. Fata de valorile de activ net de la 30.06.2011, scaderile au fost de 217.430.128 lei
valoric, respectiv de 16,86% procentual.

30-06-11 30-12-11

29-06-12 S12012/ S12011

S12012/ 2011

Actiuni cotate 801.548.240 801.525.965 900.518.732 112,35% 112,35%
Actiuni necotate 487.574.097 297.634.608 171.173.477 35,11% 57,51%
Total 1.289.122.337 1.099.160.573 1.071.692.209 83,13% 97,50%
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in graficul urmdtor sunt prezentate comparativ Activul net SIF Muntenia si valoarea de Activ net a

Actiuni n ultimul an.

subportofoliului
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® VAN SIF Muntenia mil lei| 1.367 | 1.297
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1.123|1.176|1.180|1.140 | 1.072

Valoarea de Activ net a subportofoliul Actiuni a avut o pondere in scadere din Activul net de la mai mult de 94% in iulie

august 2011, la valori in zona 88 —91% in semestrul | 2012.

TOP PARTICIPATII IN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

. Val de Activ net Pr?cent 4 Procent .. Piata de
Denumire .. Activul total s Sector de activitate
participatie LEI al SIE detinut de SIF cotare

ERSTE GROUP BANK 272.994.101 20,89 1,02 Bancar BVB:EBS

BANCA ROMANA PENTRU

DEZVOLTARE 269.993.360 20,66 4,147 Bancar BVB: BRD

AVICOLA SA BUCURESTI 44.619.750 3,41 99,358 Cresterea pasarilor ~ BVB: AVBW

FONDUL PROPRIETATEA 35.800.025 2,74 0,514 Fond de investitii BVB: FP

FIROS S.A BUCURESTI 33.431.422 256 98,951 Materiale d? Necotat

constructii

VOLUTHEMA PROPERTY Exploatare si

DEVELOPER 32.948.368 2,52 69,111 dezvoltare imobiliara Necotat

METAV BUCURESTI 29.690.844 2,27 27,777 Parcindustrial  BVB: METV

UNIREA SHOPPING

CENTER BUCURESTI 23.777.928 1,82 10,003 Comert  BVB:SCDM

ROMAERO BUCURESTI 19.045.950 1,46 25,851 Aeronave BVB: RORX

SEMROM MUNTENIA 16.198.289 1,24 go4p ~ comertcuridicata g p
cereale si seminte

TOTALTOP 3 587.607.211 44,96

TOTALTOP 10 778.500.036 59,57

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitilor MUNTENIA INVEST SA

Societate membrd a GRUPULUI FINANCIAR MUNTENIA SA

Capitol: SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI



30.06.2012 RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

PRIMELE DOUA PARTICIPATII COTATE — ERSTE BANK SI BRD- 41,55% DIN ACTIVUL TOTAL SIF MUNTENIA

Principala participatie listata este Erste Bank Viena, (BVB: EBS) care preia locul Bancii Romane pentru Dezvoltare (BVB:

BRD), care a avut aceasta pozitie pana la finele trimestrului I 2012. Numarul de actiuni detinut la Erste Bank a crescut in

semestrul 1 2012 prin finalizarea tranzactiei BCR- Erste.

Erste Bank nu a dat dividende in 2012 pentru exercitiul financiar 2011 detinatorilor de actiuni ordinare (a fost

remunerat numai capitalul participativ apartinand in cea mai mare parte statului austriac), dupa un an 2011 foarte

dificil pentru sectorul bancar european in general. Este o participatie foarte lichida, cotata pe mai multe burse.

100 50
80 /P/A.M.’\-J‘M 40
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Grafic comparativ privind evolutia
pretului de tranzactionare in lei pe
Bursa de Valori Bucuresti si in euro
pe Bursa de la Viena pentru Erste
Bank.

Sursa BVB

Prin intermediul cotatiei actiunii Erste Bank, a crescut masiv expunerea pe cursul EUR/RON a subportofoliui Actiuni. In

semestrul | 2012, devalorizarea leului fata de euro a fost aproape continua, (de la 4,3219 pe 4 ianuarie 2012 la 4,4494

pe 29 iunie 2012).

Interactive Chart for STOXX Europe 600 Banks Price EUR (SX7P)

P R T
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Print
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Grafic comparativ privind cotatia
Erste Bank pe bursa din Viena cu
evolutia indicelui STOXX Europe
600 Banks in EUR (SX7P) pe
ultimii 3 ani.

Sursa Bloomberg
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Pe pozitia a doua, cu o valoare a participatiei aproape similara din punct de vedere al Activului net se mentine Banca
Romana pentru Dezvoltare (BVB BRD), cu actiunile careia nu au fost facute nici un fel de tranzactii de catre SIF
Muntenia in semestrul | 2012. Dividendul de care beneficiaza SIF Muntenia in 2012 de la BRD este de 4.051.374 lei.
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Se mai poate mentiona cresterea participatlei la Fondul Proprietatea (FP) prin cumparari din piata. Astfel, de la o
detinere de 0,451% din capitalul FP la inceputul anului 2012 [2,045% din Activul total], detinerea SIF Muntenia a
ajuns la 0,514% din capitalul FP la finele semestrului [2,74% din Activul total].

PRIMELE DOUA PARTICIPATII NECOTATE —FIROS S| VOLUTHEMA- 5,08% DIN ACTIVUL TOTAL SIF MUNTENIA

Principala participatie necotata este acum Firos Bucuresti (2,56% din Activul total) la care SIF Muntenia detine 98,95%
din capital. Tncepand din anul 2010, obiectul principal de activitate al Firos a fost schimbat in producerea de materiale
de constructii (adezivi si mortare premixate) printr-o investitie noua.

Societatea este in al doilea an de functionare cu noul obiect de activitate si este inca in faza de extindere a pietei pentru
obtinerea unei cote care sa ducd la utilizarea intregii capacitati de productie si, ca urmare, sa duca la obtinerea de profit
din exploatare.

A doua participatie necotata, Voluthema Property Developer (2,51% din Activul total) la care SIF Muntenia detine
69,11% direct si indirect prin Avicola Bucuresti SA diferenta, este un vehicul de investitii imobiliare prin care se
realizeaza exploatarea imobilului de birouri Centrul de afaceri Muntenia situat in Bucuresti, Splaiul Unirii nr. 16.

Societatea mai are in proprietate un teren de 7060 mp in Bucuresti, strada Jandarmeriei, pentru care exista un proiect
de constructii rezidentiale. Proiectul consta in constructia unui imobil cu destinatia locuinte cu o suprafata totala de
aproximativ 15.600 mp (fara subsol).

Tn septembrie 2011 a fost obtinut PUZ pentru acest proiect, dar avand in vedere situatia delicatd de pe piata imobiliar3
a constructiilor de locuinte noi in Bucuresti, nu s-au demarat celelalte faze de proiectare in detaliu in vederea obtinerii
autorizatiei de constructie.
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STRUCTURA SECTORIALA A PARTICIPATIILOR IN ACTIUNI

Valorile participatiilor din tabelul de mai jos sunt la valori de activ net (LEI)

STRUCTURA SECTORIALA A 30-06-11 31-12-11 29-06-12 S12012/
SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI lei % lei % lei % S12011
AGR-Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 55.530.127 4,3% J 68.868.111 6,3% J 50.389.744 4,7%|A 90,7%
MID-Industria extractiva ‘ 16.296.614 1,3% ‘ 12.625.147 1,1% N 23.640.693 2,2%[4F 145,1%
FOD-Industria alimentara 454,621 0,0% 401.843 0,0% 455.266 0,0%| 100,1%
PAP-Industria celulozei, hartiei si cartonului 2.063.337 0,2% 1.923.825 0,2% 1.199.281 0,1%|% 58,1%
CHE-Industria chimica si petrochimica ‘ 16.371.675 1,3%‘ 15.895.936 1,4%‘ 12.847.453 1,2%|=r 78,5%
MNM-Industria materialelor de constructii |:| 75.607.432 5,9% U 74.704.799 6,8% U 80.746.894 7,5%| 106,8%
erES::?jisr:'ii ;’;Satlr“q"'or metalice si a H 52.289.966  4,1% H 39481373  3,6% H 39.868.800  37%|2  76,2%
CST-Constructii H 46.472.253 3,6%“ 36.794.401 3,3%“ 34.284.568 3,2%[5 73,8%
Eg:fﬁ:e:zsf:urr':;izta si amanuntul). U 114551701  8,9% U 92115239  84% U 72001966  67%|%  62,9%
TRS-Transport, depozitare, comunicatii H 39.519.086 3,1% 3.320.630 0,3% 2.387.757 0,2%|4 6,0%
gﬁgjfg'r‘i"ta“ financiare, bancare si de I 775.%60.304 60,1% I 654%52.606 59,5% I 629.%20.512 58,8%|  812%
S:f\;:;”zact” imobiliare, inchirieri, alte H 54.679.924  42% H 63.544.882  5.8% I: 76735172 72%[4  140,3%
CPE-Cercetare II 31.310.953 2,4%| 26.583.621 2,4%“ 29.313.949 2,7%| 93,6%
SOC-Alte activitati de servicii ‘ 8.914.344 0,7% ‘ 8.648.160 0,8% 3.933.852 0,4%|% 44,1%
-lcht)lt!Itatl (Energie electrica, termica, apa,gaze) ‘ 14.266.300 1,3%| 2 100,0%
TOTAL ’i 1.289.122.337 100,0%’7I 1.099.160.573 100,0%’7I 1.071.692.209 100,0%|=* 83,1%

Programul de administrare al SIF Muntenia prevedea reducerea expunerii pe sectorul bancar, motivata de necesitatea
reducerii ponderii unui sector a carui perspectiva de dezvoltare nu mai este satisfacatoare.

Reducerea cotatiilor actiunilor la BRD si Erste Bank in trimestrul Il 2012, (dupa o crestere in trimestrul | pentru Erste sau
aproape stagnare pentru BRD) precum si scaderea expunerii pe BCR combinata cu cresterea expunerii pe Erste Bank
prin finalizarea tranzactiei BCR — Erste au dus la scaderea ponderii sectorului financiar la 29.06.2012 la 58,75%.

n tabelul de mai sus, tot in sectorul financiar a fost inclus3 participatia SIF Muntenia la Fondul Proprietatea, care a fost
tratata insa din punct de vedere al administrarii portofoliului ca participatie indirecta in sectorul energetic.

Au inceput in trimestrul | 2012 investitiile directe in societati din sectorul energetic prin participarea la oferta publica
Transelectrica (detalii la capitolul subportofoliul Actiuni cotate). Per total, la 29.06.2012, sectorul utilitati /energetic
(TEL+FP) reprezenta de fapt 4,273% din Activul net sau 3,831% din Activul total al SIF Muntenia, in crestere de la
1,949% din Activul net sau 1,794% din Activul total la 30.06.2011.
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TRANZACTIA BCR - ERSTE

n conformitate cu prevederile contractului de optiune
de vanzare/aport de actiuni incheiat cu Erste Group
Bank AG in anul 2011, SIF Muntenia si-a exercitat
dreptul de optiune de aport de actiuni la majorarea
capitalului social al Erste Group Bank AG pentru o
noua transa de actiuni. Ca urmare, au fost dobandite
un numar de 1.486.685 actiuni EBS nou emise (la
28.02.2012) in schimbul aportului reprezentat de un
numdr de 190.233.687 actiuni BCR. Actiunile sunt
purtatoare de drept la dividend incepand cu exercitiul
financiar 2012.

Pe data de 10.04 2012 au mai fost vandute catre Erste

RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

S-a urmarit permanent Tincadrarea in prevederile art. 241
(1) din Legea nr. 297/2004 a pietei de capital. Pentru
calcularea pragului de 20% prevazut de art. 241 (1) din

Legaea nr 297/2004 privind piata de capital, societatea a

raportat suma totala a valorilor activelor imobilizate
instrdinate si dobandite la valoarea activelor imobilizate
ajustate in prealabil cu creantele. Calculul s-a efectuat luand
in considerare costul actvelor imobilizate, lunar, prin
raportare la rezultatele din balanta incheiata in luna
precedenta si cumulat, prin raportare la activele imobilizate
de la inceputul exercitiului financiar.

Bank un numar de 51.510.937 actiuni emise de catre BCR, la un pret total de 53.494.108 lei.

Conform protocolului incheiat initial, SIF Muntenia mai detine una (1) actiune la BCR, care va ramane in portofoliu pana

la Tncheierea tranzactiei cu toate Societatile de Investitii Financiare. Participatia SIF Muntenia la capitalul Erste Bank a
ajuns la 1,02%, care reprezenta 20,89% din Activul total al SIF Muntenia la 29.06.2012.

SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI COTATE

Ca valoare de activ net, subportofoliul Actiuni cotate a crescut cu 12,35% in semestrul 1 2012, de la 801.525.965 lei la
30.12.2011 1a 900.518.732 lei la 29.06.2012. Prin majorarea participatiei la Erste Bank, si pe fondul cresterii cotatiei EBS
in primul semestru din 2012, subportofoliul actiuni cotate pe piete internationale a inregistrat o crestere cu 72,49%.

30-06-11

30-03-12

Actiuni cotate, din care: 801.548.240 801.525.965 981.819.296 900.518.732
cotate BVB 493.901.381 380.189.914 403.189.899 365.239.652
cotate piete internationale 158.262.241 302.437.365 272.994.101
cotate BVB-BER 278.415.438 242.766.244 250.457.253 236.502.747
cotate SIBEX 2.621.083 2.253.946 2.057.720 1.890.118
cotate si netranzactionate niciodata 6.548 5.958 11.236 11.327
cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile 26.603.790 18.047.662 23.665.822 23.880.787

Comparatii valorice si procentuale intre valorile de activ net ale elementelor ce compun subportofoliul Actiuni cotate la
29.06.2012 si valorile la 30.06.2011 si 30.12.2011 sunt prezentate in tabelul urmator.

$112-s111 ‘ S112/S111

$112-2011 S112/2011

Actiuni cotate, din care: 98.970.492 112,35% 98.992.767 112,35%
cotate BVB -128.661.729 73,95% -14.950.263 96,07%
cotate piete internationale 272.994.101 114.731.860 172,49%
cotate BVB-BER -41.912.691 84,95% -6.263.497 97,42%
cotate SIBEX -730.965 72,11% -363.828 83,86%
cotate si netranzactionate niciodata 4.779 172,99% 5.370 190,13%
cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile -2.723.003 89,76% 5.833.125 132,32%
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Eveniment ulterior

Intrdri in portofoliu
1.486.685 actiuni nou emise, obtinute din majorarea de capital a Erste Bank Group cu aport in natura actiuni
detinute la BCR de catre SIF Muntenia.

Cumparari de actiuni la Bursa de Valori Bucuresti (BVB: BVB) 279.604 actiuni si Fondul Proprietatea (BVB: FP)
8.660.000 actiuni, cu o valoare totala a tranzactiilor de 13.322.461 lei.

Participare la oferta publica secundara Transelectrica in transa investitorilor mari. Dupa cum a fost mentionat
in Programul de activitate SIF Muntenia pentru anul 2012, unul din elementele urmarite in rebalansarea
sectoriald a subportofoliului Actiuni Tn 2012 este cresterea ponderii participatiilor la societati din sectorul
energetic. SIF Muntenia a subscris la Oferta publica de vanzare Transelectrica care s-a desfasurat in perioada
14-27 martie 2012, achizitlonand 1.000.000 actiuni in valoare totala de 14.900.000 lei.

Participare la majorari de capital cu plata in numerar la Avicola Bucuresti (BVB: AVBW), la care a subscris un
numar de 1.987.158 actiuni noi, cu o valoare nominala de 2,5 lei, din care a varsat in semestrul | 30%, respectiv
1.490.370 lei, reprezentand 596.148 actiuni.

Majorarea de capital cu titlu gratuit la Banca Transilvania prin mdrirea numdarului
de actiuni ale emitentului se va finaliza in semestrul Il, deci nu a fost inregistratd
la 30.06.2012. SIF Muntenia ii vor reveni 275.393 actiuni cu titlu gratuit.

datei de 30.06

lesiri din portofoliu

La societatile cotate pe RASDAQ, prin finalizarea fuziunii prin absorbtie (promovatd de catre actionarul
majoritar Fondul Proprietatea) prin care Primcom SA Bucuresti (BVB: PRIB) a absorbit Delfincom SA Bucuresti
(BVB:DELF, detinere SIF Muntenia 8,98%) si Prestari Servicii SA Bucuresti (necotata) cota de detinere a SIF
Muntenia la Primcom a scdzut de la 18,52% la inceputul anului 2012 la 14,89%. Cota de detinere a scazut
deoarece SIF Muntenia nu detinea actiuni la Prestari Servicii SA.

Prin divizarea simetricd a Indcom Calarasi (BVB: INDK) a intrat in portofoliul SIF Muntenia Cerescomtravel
Calarasi (BVB: CCTK), societate nou infiintata rezultata din divizare. SIF Muntenia a cerut retragerea din
actionariat, neintentionand sa participe la divizare dar cererea nu a fost dusa la indeplinire de catre societate.

Fatd de cele prezentate, SIF Muntenia a deschis procesul nr. 1781/116/2012 la
datei de 30.06 Tribunalul Cdldrasi sectia civild, avdnd ca obiect pretentii contravaloare actiuni.
Primul termen va fi pe 19.09.2012

Eveniment ulterior

n semestrul 1 2012 nu au fost tranzactii de vanzare din subportofoliul Actiuni cotate.
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SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI NECOTATE

Ca valoare de activ net, subportofoliul Actiuni necotate a scazut de la 487.574.097 lei la 30.06.2011 la 171.173.477 lei la
29.06.2012, respectiv cu 64,89%.

30-06-11 31-12-11 30-03-12 29-06-12
Actiuni necotate, din care: 487.574.097 297.634.608 193.870.441 171.173.477
necotate dar tranzactionate BVB 2.087.162 2.891.014 2.987.650 3.263.626
inchise 485.486.935 294.743.594 190.882.791 167.909.851

Comparatii valorice si procentuale intre valorile de activ net ale elementelor ce compun subportofoliul Actiuni necotate
la 29.06.2012 si valorile la 30.06.2011 si 30.12.2011 sunt prezentate in tabelul urmator

LEI $112-S111 S$112/S111 S$112-2011 S112/2011
Actiuni necotate, din care: -316.400.620 35,11% -126.461.131 57,51%
necotate dar tranzactionate BVB 1.176.464 156,37% 372.611 112,89%
inchise -317.577.084 34,59% -126.833.743 56,97%

Intrdri in portofoliu
Participarea la majorari de capital la companii deja existente in portofoliu:

e  Muntenia Medical Competences SA. Majorarea a fost aprobata in Adunarea generald a actionarilor societatii din
data de 18.05.2011, pentru o suma totala de 15.000.000 lei (150.000 actiuni a 100 lei), cu varsarea actiunilor
subscrise in termen de 365 de zile de la data aparitiei hotararii AGEA in Monitorul Oficial. SIF Muntenia a subscris
126.000 actiuni, din care a vdrsat in anul 2011, contravaloarea a 67.800 actiuni in valoare de 6.780.000 lei. in
semestrul |1 2012, in continuarea derularii acestei majorari, SIF Muntenia a varsat diferenta de 5.820.000 lei
(contravaloarea a 58.200 actiuni).

e Pe data de 19.06.2012, AGEA SC Muntenia Medical Competences a aprobat o noua majorare de capital social cu
suma de 15.424.300 lei adica 154.243 actiuni cu o valoare nominald de 100 lei fiecare, din care 3.424.300 lei
creanta a SIF Muntenia reprezentand creanta SIF Muntenia constituitd din dobanda la obligatiunile detinute la
societate, precum si 12.000.000 lei numerar. Pana la data prezentului raport SIF Muntenia a subscris suma de
7.924.300 lei (79.243 actiuni) din care 3.424.300 lei creante certe, lichide, exigibile. Mentionam ca Muntenia
Medical Competences are in proprietate primul spital regional din Pitesti care ofera pacientilor servicii medicale
integrate la nivel european intr-o singura locatie, de la consultatii si analize de laborator pana la imagistica de inalta
performanta si spitalizare de zi. Obiectivul imediat al societatii este punerea in functiune a unui bloc operator.

e  Gecsatherm SA (30.450 actiuni, pentru o suma de 3.045.000 lei), aport Tn numerar subscris si varsat de catre SIF
Muntenia. Majorarea de capital are ca scop punerea in functiune a unei fabrici de vata minerala bazaltica.

e ICPE SA (310.627 actiuni pentru o suma de 776.567 lei). Actionarul majoritar Asociatia salariatilor ICPE avea
obligatia, conform contractului de privatizare, sa efectueze investitii care urmau si majoreze capitalul social. Tn
exercitarea dreptului de preferinta, celorlalti actionari le-a fost oferita posibilitatea de a subscrie proportional la
majorarea de capital pentru mentinerea cotei detinute in societate.

e La Firos Bucuresti este in derulare o majorare de capital social, aprobata in AGEA societatii pe data de 18.05.2012,
cu suma de 10.000.000 lei, prin emisiunea unui numar de 4.000.000 noi actiuni nominative cu valoarea nominala
de 2,50 lei fiecare, cu aport de numerar. SIF Muntenia a subscris 1.800.000 actiuni, si a varsat, pana la data de
30.06.2012, 2.000.000 lei.

Capitol: SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Toate majordrile de mai sus au fost efectuate la valoare nominald (fdrd primd de emisiune)
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lesiri din portofoliu

e Scaderea participatiei detinute la BCR in semestrul | 2012 de la 2,23% la o singurd actiune detinutd a dus la
scaderea subportofoliului de societati inchise cu 111.787.298 lei.

e Vanzarea a 17.329 actiuni detinute la Crisi Com Bucuresti pentru 290.000 lei.

e Retragerea actionarului SIF Muntenia de la Omniasig Vienna Insurance pentru suma de 528.454 lei (32.905 actiuni
x 16,06 lei pe actiune pret de retragere). Omniasig Vienna Insurance Group a fuzionat, fiind absorbita de catre BCR
Asiguradri Vienna Insurance Group. SIF Muntenia a cerut retragerea din actionariat deoarece raportul de schimb al
actiunilor era nafavorabil, iar cota pe care SIF Muntenia urma sa o detina in societatea rezultata dupa fuziune nu ar
fi reflectat corect aportul SIF Muntenia.

e Radieri de societati: Agribac SA (procedura de faliment deschisa in 2002), Foraj Sonde Bucuresti SA (procedura de
faliment deschisa in 2006). Aceste radieri nu au afectat Activul net sau Contul de profit si pierdere in perioada de
referinta.

e Diminuarea de capital social la ITC SA (1403 actiuni cu o valoare contabild a tranzactiei de 3.507,5 lei) cu valoarea
unui activ retrocedat.

Alte evenimente

Societatile care au intrat n insolventa Tn 2012 sunt Romsuintest Peris si Energoconstructia Bucuresti. Ajustdrile de
valoare (provizioanele) constituite suplimentar, in semestrul |, pentru aceste societati au fost de 7.512.333 lei pentru
Romsuintest Peris si 45 lei pentru Energoconstructia Bucuresti. Concomitent, aceste doud participatii au fost
inregistrate in Activul net cu valoare 0 lei. (ambele au dus la o scadere a activului de la 29.06.2012 cu suma de
15.990.732 lei, reprezentand 1,2% din Activul total SIF Muntenia la sfarsitul lui 2011).

SUBPORTOFOLIUL OBLIGATIUNI

Valoarea de activ net a subportofoliului Obligatiuni a scazut de la 24.222.360 lei la 30.06.2011 la 20.572.449 lei la
29.06.2012, respectiv cu 18,36%.

Obligatiuni cotate 408.335 345.883 314.391 283.111 =
- obligatiuni municipale 408.335 345.883 314.391 283.111 |::’
<
- obligatiuni corporative 0 0 0 (:9
Obligatiuni necotate 23.814.025 24.853.430 19.671.764 20.289.338 3
- obligatiuni municipale 107.517 102.993 105.103 107.214 é’
—
- obligatiuni corporative 23.706.508 24.750.437 19.566.661 20.182.123 Q
o
TOTAL 24.222.360 25.199.313 19.986.155 20.572.449 g
(=
Comparatii valorice si procentuale intre valorile de activ net ale elementelor ce compun subportofoliul Obligatiuni la §
29.06.2012 si valorile la 30.06.2011 si 30.12. 2011 sunt prezentate in tabelul urmator 5
s
S
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LEI $112-5111 S112/S111 $112-2011 S112/2011
Obligatiuni cotate -125.224 69,33% -62.773 81,85%
- obligatiuni municipale -125.224 69,33% -62.773 81,85%
- obligatiuni corporative 0 0
Obligatiuni necotate -3.524.687 85,20% -4.564.092 81,64%
- obligatiuni municipale -303 99,72% 4.221 104,10%
- obligatiuni corporative -3.524.385 85,13% -4.568.314 81,54%
TOTAL -3.649.911 84,93% -4.626.865 81,64%
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A fost incasata suma de 72.900 lei aferenta obligatiunilor Lugoj, (BVB: LGJ14) din care 62.400 lei doud cupoane de
principal iar 10.500 lei doua cupoane de dobanda.

La data de 29.02.2012 au ajuns la maturitate obligatiunile emise de Semina Albesti (principal 5.500.000 lei) de la care
nu s-a incasat deoarece la finele anului 2011 s-a deschis procedura insolventei, la cererea Consiliului de administratie al
societatii Semina. Principalul obligatiunilor este garantat cu active care acopera valoarea integrala. Pentru dobanda
neincasata, in semestrul 1 2012, s-a realizat o ajustare suplimentara in suma de 353.055 lei.

Nu au mai fost cumparate alte obligatiuni.

SUBPORTOFOLIUL DE PRODUSE STRUCTURATE COTATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-

UN STAT MEMBRU U.E.

Valoarea de Activ net a acestui subportofoliu a crescut cu 4,14% semestrul 1 2012, de la 11.010.086 lei la 11.465.422 lei.
Fata de 30.06.2011, valoarea este mult redusa pentru ca in semestrul 1 2011 s-a maturizat EMTN BEST EXPRESS.

30-06-11 30-12-11 31-03-11 29-06-12
BEST EXPRESS 11.497.133 maturizat
MULTI ASSET OPTIMIZER 10.508.989 11.010.086 11.319.174 11.465.522
TOTAL 22.006.122 11.010.086 11.319.174 11.465.522

Multi Asset Optimizer este un EMTN (European Medium Term Note) emis in 2006/ restructurat in 2009, cu scadenta in
2012, emis de catre SGA Societe Generale Acceptance NV, produs financiar structurat cu capital garantat, denominat in
lei, structurat pe baza unui cos de doi indici Standard & Poor’s, cotat pe piata reglementata din Luxemburg.

Raport intocmit de Societatea de Administrare a Investitilor MUNTENIA INVEST SA

Societate membrd a GRUPULUI FINANCIAR MUNTENIA SA

Capitol: SUBPORTOFOLIUL DE PRODUSE STRUCTURATE COTATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN STAT MEMBRU

[

92



30.06.2012 | RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

SUBPORTOFOLIUL ACTIVE CU GRAD RIDICAT DE LICHIDITATE

Valoarea de activ net a subportofoliului Active cu grad ridicat de lichiditate a crescut de la 134.285.473 lei la 30.06.2011
la 181.887.506 lei la 29.06.2012.

31-03-12
Disponibilitati 5.603.559 3.818.583 538.363 2.424.763
Titluri de participare ale OPCVM 23.291.973 21.692.192 22.663.758 33.174.311
Titluri de stat 0 0 0 0
Depozite bancare 105.389.941 158.438.145 140.898.980 146.288.431
Total 134.285.473 183.948.920 164.101.101 181.887.506

Comparatii valorice si procentuale intre valorile de activ net ale elementelor ce compun subportofoliul Active cu grad
ridicat de lichiditate la 29.06.2012 si valorile la 30.06.2011 si 30.12.2011 sunt prezentate in tabelul urmator.

LEI S$112-S111 $112/S111 S112-2011 S112/2011 ‘
Disponibilitati -3.178.796 43,27% -1.393.820 63,50%
Titluri de participare ale OPCVM 9.882.338 142,43% 11.482.119 152,93%
Titluri de stat 0 0

Depozite bancare 40.898.490 138,81% -12.149.714 92,33%
Total 47.602.033 135,45% -2.061.414 98,88%

Lichiditatea generala a portofoliului, definitd ca raportul intre valoarea de Activ net a subportofoliului si Activul total al
SIF Muntenia a ramas la valori ridicate, dupa cum fusese prevazut in Programele de administrare pentru anii 2011 si
2012.

31-Dec-10 30-Jun-11 30-Dec-11 30-Mar-12 29-Jun-12
Lichiditatea generala a portofoliului 12,19% 9,03% 13,80% 11,96% 13,92%

Depozite bancare

Depozitele bancare au fost denominate in lei, sumele plasate in depozite au crescut de la 105.389.941 lei la
146.288.431 lei, respectiv cu 38,81 % fatd de 30.06.2011.

Cresterea sumelor plasate in depozite bancare s-a datorat in cea mai mare parte incasarilor aferente tranzactiei BCR-
Erste.

Duratele depozitelor au fost, in principal, de una, doua sau trei luni, plasate la mai multe banci, astfel incat sa fie
diversificata expunerea si sa se mentina portofoliul SIF Muntenia in limitele prudentiale prevazute de reglementarile
CNVM.

Capitol: SUBPORTOFOLIUL ACTIVE CU GRAD RIDICAT DE LICHIDITATE
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Dobanda medie a depozitelor SIF Muntenia [%], comparatie cu ROBID si ROBOR la o luna.
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Veniturile din piata monetara in semestrul | 2012 au fost de 4.959.361 lei. Dobanzile la care au fost plasate sumele in
depozite bancare au fost in toatda perioada mai mari decat 5,5%, valoarea dobanzii medii anuale prognozate de a se
obtine in 2012 prin Programul de administrare 2012/ BVC.

Titluri de participare ale OPCVM

Subportofoliul Titluri de participare ale OPCVM a inregistrat o crestere a valorii de la 23.291.973 lei la 30.06.2011 la
33.174.311 lei, respectiv cu 42,43%.

La 29 iunie 2012, SIF Muntenia detine unitati de fond la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest
Prudent Certinvest Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort Seria 2,
Transilvania, Napoca) in valoare de 20.019.584 lei si la fonduri inchise de investitii (Certinvest Leader, Certinvest
Properties RO, BT Invest 1, STK Emergent ) in valoare de 13.154.727 lei.

Intrarile in cursul semestrului | 2012 sunt reprezentate de achizitii de unitati de fond emise de catre Fondul Deschis de
Investitii Transilvania, Fondul Deschis de Investitii Napoca, Fondul Tnchis de Investitii BT Invest 1 si STK Emergent in
suma totald de 13.993.094 lei.

lesirile Tn cursul semestrului | 2012 reprezinta rascumpararea integrala a unitatilor de fond Active Dinamic la care s-a
primit o suma neta de 2.776.050 lei. Detalii privind aceasta rascumparare la capitolul EXECUTIA BVC pagina 28 .
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LITIGII

S.A.l. Muntenia Invest, administratorul S.I.F. Muntenia, in exercitarea atributiilor sale prevazute la art. 55 din Legea nr.
297/2004 precum si in contractul de administrare incheiat intre SAl Muntenia Invest si SIF Muntenia, asigura apararea,
exercitarea si valorificarea drepturilor S.I.F. Muntenia.

La data de 30.06.2012, SIF Muntenia era implicatd intr-un numar de 53 dosare aflate pe rolul instantelor judecatoresti.
In 5 dosare este reprezentata de societati civile de avocati, iar in 48 de dosare de catre S.A.l. Muntenia Invest prin
personalul angajat in cadrul Directiei Juridice.

I. Dosarele de natura civila in care SIF Muntenia SA are calitatea de parat. Acestea sunt de reguld intemeiate pe legea
nr. 10/2001 si au ca obiect revendicarea unor imobile aflate in proprietatea unor societati comerciale care sunt sau au
fost in portofoliul S.I.LF. Muntenia S.A. si ca cerere accesorie constatarea nulitdtii absolute a unor contracte de vanzare
cumpadrare actiuni (emise de societatile proprietare ale imobilelor revendicate) incheiate intre SIF Muntenia SA, in
calitate de vanzator si alte persoane, in calitate de cumparatori.

Alte litigii in care SIF Muntenia SA are calitatea de parat:

. in contradictoriu cu Asociatia CI-CO PAS care are ca obiect constatarea nulitatii absolute a cesiunii de actiuni
emise de CI-CO, incheiate intre SIF si FPS. Dosarul este suspendat pana la solutionarea unei cauze penale.

. in contradictoriu cu SC BIVUAC IMPEX SRL, actionar al SC Cl — CO SA, ca si SIF Muntenia SA, care are ca obiect
suspendarea, pe cale de ordonanta presedintiala a dreptului SIF Muntenia SA de a vota intr-o Adunare generala a SC Cl
—CO SAin anul 1999. Dosarul este suspendat pana la solutionarea unei cauze penale.

. in contradictoriu cu LILI GRI COM SRL care are ca obiect obligatia de a face, respectiv obligarea societatii
EUROTEST SA, la care SIF Muntenia SA are calitatea de actionar, la incheierea unui contract de vanzare — cumparare
pentru spatiul pe care societatea LILI GRI COM SRL il detine in calitate de chirias — cererea are ca temei Legea IMM-lor.

. de asemenea, exista litigii In care avem calitatea de tert poprit ca urmare a admiterii cererilor formulate
impotriva Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare de catre investitorii FNI. Instanta a admis insa contestatia la
executare formulata.

Il. In privinta litigiilor de natura civila in care SIF Muntenia SA are calitatea de chemat in garantie desi cererile sunt
formulate, in opinia noastrd, in mod eronat, de persoane care nu pot avea calitate procesuala activa intr-o asemenea
cauza, au existat situatii in care instanta a admis, la fond, o asemenea cerere. Pana la acest moment nu exista nici o
sentinta definitiva si irevocabila prin care SIF Muntenia SA s3 fie obligata la plata unor despagubiri. Apreciem ca o
asemenea situatie este putin probabila, fiind, in opinia noastra, contrara legislatiei romanesti si comunitare.

lll. Litigii in care SIF MUNTENIA SA are calitatea de reclamant reprezinta ponderea cea mai importanta a activitatii de
contencios (24 de dosare), si au ca obiect anularea hotararilor Adunarilor generale ale actionarilor de la diverse
societati din portoadunafoliul SIF MUNTENIA SA prin care actionarii majoritari au luat hotarari nelegale a caror punere
in aplicare prejudiciaza interesele SIF MUNTENIA SA. Dintre spetele care intereseaza cu precadere, enumeram actiunile
in anularea hotararilor Adunarilor generale ale actionarilor prin care acestia au decis majorarea nelegald a capitalului
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social, au luat hotarari de delistare, cu ignorarea prevederilor legale aplicabile societatilor detinute public, au procedat
la instrainarea de active fara cvorumul stipulat de lege, au luat decizii de modificare a actelor societare fara sa respecte
prevederile legale aplicabile societatilor tranzactionate.

Printre acestea, mentionam SC MINERVA SA, SC ROMSUINTEST SA PERIS, SC ICSIM SA, SC INDCOM SA, SC EMAT SA
JILAVA, SC ABOFARM SA ZALAU, etc.

IV. Dosare pentru care exista contracte de asistenta si reprezentare juridica incheiate cu cabinete de avocatura

e Dosar nr. 10629/P/2010 privind plangerea penala formulatd de SIF MUNTENIA SA impotriva numitei Dobritoiu
Viorica cu privire la SC RESTAURANTE ELEMENTS SA, aflat pe rolul Parchetului de pe langa Tribunalul Bucuresti.

e Dosar nr. 15555/3/2012 privind cererile de interventie formulate de o serie de actionari, referitor la inregistrarea in
Registrul Comertului a Hotararilor AGOA SIF MUNTENIA SA din data de 12.04.2012, dosar aflat pe rolul Tribunalului
Bucuresti-sectia a VI a civila.

e Dosar nr. 4586/2/2011 avand ca obiect pretentii decurgand din Conventii de platd sume nerambursabile aflat pe
rolul Inaltei Curti de Casatie si Justitie, intre AVAS ca recurent si Avicola Bucuresti. SIF Muntenia este intervenient in
proces.

e Dosar nr. 3/3/1999 avand ca obiect falimentul SC Prompt SA, aflat pe rolul Tribunalului Bucuresti-sectia a VIl a
civila. SIF Muntenia este unul din creditori si ii este contestata creanta.

e Dosar nr. 72303/3/2011 privind SC Cl CO SA, avand ca obiect infractiunea de spalare de bani s.a., aflat pe rolul
Tribunalului Bucuresti — sectia | penala.

Capitol: LITIGII
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ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU INVESTITORII

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral si au o valoare nominald de 0,1 lei/actiune.
Numarul total de actiuni este de 807.036.515 si nu a suferit modificari pe parcursul perioadei de referinta.

Sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti, piata principala, de la data de 1 noiembrie 1999.

DESCRIEREA ORICAREI MODIFICARI PRIVIND DREPTURILE DETINATORILOR DE VALORI
MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

n conformitate cu legislatia in vigoare este interzisd dobandirea de actiuni care sa conduci la o detinere mai mare de
5% din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital modificata
prin Legea nr. 11/2012. Tn cazul in care un actionar va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul
capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile detinute peste cota precizata, insa are dreptul de a
primi dividende si pentru aceste actiuni.

Anterior acestei modificari, detinerea limita a fost de 1% din totalul capitalului social in conformitate cu prevederile
Legii nr. 297/2004 modificatd prin 0.U.G. nr. 41/2005 privind reglementarea unor masuri financiare, aprobata prin
Legea nr. 97/2006.

TRANZACTIILE MAJORE INCHEIATE DE EMITENT CU PERSOANELE CU CARE ACTIONEAZA TN
MOD CONCERTAT SAU IN CARE AU FOST IMPLICATE ACESTE PERSOANE IN PERIOADA DE
TIMP RELEVANTA.

Relatiile comerciale cu parti afiliate actionari si companii in care Societatea detine mai mult de jumatate din drepturile
de vot au fost stabilite in timpul desfasurarii obisnuite a activitatii Societatii. Cumpararile de bunuri si servicii Tn
semestrul | 2012 au fost in suma de 8.814.273 lei, din care cea mai mare parte o reprezinta comisionul societatii de
administrare a investitiilor. Tranzactiile cu parti afiliate sunt prezentate in detaliu in Nota explicativa nr. 21 la Situatiile
financiare la 30.06.2012

TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

n graficul urmétor, cotatia actiunii SIF Muntenia este prezentats in paralel cu BET-FI, indicele sectorial reprezentativ al
BVB.
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Simbol BVB: SIF4 ISIN: ROSIFDACNOR6 Blooomberg BBGID: BBGOOOBMN7T6
Numar actiuni tranzactionate in semestrul | 2012 [REGS] 245.316.460 30,4% din totalul actiunilor emise
Valoare totala tranzactionare in semestrul | 2012(lei) 175.123.828,94 lei
pret minim REGS (lei) [11.01.2012]0,5400 lei
pret maxim REGS (lei) [ 25.04.2012 10,8140 lei
pret mediu REGS (lei) 0,7139 lei

Capitalizarea bursiera la pretul de inchidere la sfarsitul semestrului |1 2012 (0,715 lei) a fost de 577.031.108 lei. Pretul
actiunii SIF Muntenia a inregistrat o crestere cu 24,67% in semestrul | 2012.

DIVIDENDE DISTRIBUITE CATRE ACTIONARI IN SEMESTRUL | 2012

Incepand cu data de 13.01.2012 a fost incetatd distribuirea dividendelor aferente anului 2007, in conformitate cu
hotararea AGA din data de 28.04.2011. Dividendele aferente anului 2007 in suma de 23.266.253 lei, pentru care a fost
prescris dreptul de solicitare conform Hotararii Adunarii generale ordinare a actionarilor din 12 aprilie 2012, s-au
inregistrat in contul “Alte rezerve”.

Plata sumelor cuvenite ca dividend pentru exercitiile financiare 2008, 2009 si 2010 a continuat cu respectarea
procedurilor de distribuire a dividendelor.

n total in semestrul |, au fost distribuite dividende nete in valoare de 852.547 lei, dupd cum urmeaza.

Dividende aferente anului Total dividend net distribuit [lei]
2007 11.174
2008 101.862
2009 133.211
2010 606.300
TOTAL 852.547

DIVIDENDE APROBATE PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR 2011

in Adunarea generald a actionarilor din data de 12 aprilie 2012 a fost fixat dividendul aferent exercitiului financiar
anului 2011 care va fi distribuit actionarilor SIF Muntenia, in suma de 0,081 lei brut pe actiune.

LEI 2006 2007 2008 2009 2010 2011 ‘
Dividende brute de distribuit 56.492.556  56.492.556  32.281.461  32.281.461  65.369.958  65.369.958
Dividend brut/actiune 0,0700 0,0700 0,0400 0,0400 0,0810 0,0810
Data ex-dividend 14/05/2007 09/05/2008 15/05/2009 17/05/2010 17/05/2011 26/04/2012

Dividendele pentru 2011 se vor distribui incepand cu data de 1 august 2012. Tot incepand cu data de 1 august 2012 nu
se vor mai distribui dividendele aferente anului 2008, in conformitate cu Hotararea nr. 4 a Adunarii generale ordinare a
actionarilor SIF MUNTENIA SA din data de 12.04.2012.

In AGA din data de 7 iulie 2012 s-a decis distribuirea cétre actionari a unor sume

Eveniment ulterior suplimentare din rezervele constituite din sumele reprezentdnd dividendele
datei de 30.06 neridicate in ultimii trei ani, in sumd brutd de 0,122 lei pe actiune. (total

98.458.455 lei) Distribuirea acestor sume va incepe tot de la 1 august 2012.
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ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

17.01.2012
A fost publicat anuntul privind convocarea Adunarii generale extraordinare a actionarilor SIF
Muntenia pentru aprobarea modificarii Actului constitutiv al SIF Muntenia in conformitate cu
dispozitiile art. Il din Legea nr. 11/06.01.2012 pentru modificarea Legii nr. 297/2004. (pentru
data de 18/20.02.2012).

17.02.2012

A fost publicat anuntul privind convocarea Adunarii generale ordinare a actionarilor pentru
data de 11/12 aprilie 2012.

18/20.02.2012

Adunarea generala extraordinara a actionarilor SIF Muntenia convocata pentru 18/20
februarie 2012 nu s-a putut desfasura deoarece nu au fost intrunite conditiile de cvorum.
Deoarece AGEA nu s-a putut intruni legal, nu s-au putut aproba materialele supuse ordinii de
zi. SAl Muntenia Invest va lua masurile pentru modificarea Actului constitutiv al SIF Muntenia
in conformitate cu prevederile Legii nr. 11/06.01.2012.

11/12.04. 2012

Adunarea generald a actionarilor SIF Muntenia s-a intrunit la a doua convocare. Actionarii au
deliberat si au votat asupra problemelor incluse in ordinea de zi. S-a fixat dividendul aferent
exercitiului financiar 2011.

08.05.2012

A fost publicat anuntul privind convocarea Adunarii generale ordinare a actionarilor pentru
data de 6/7 iulie 2012.

28.05.2012

A fost publicat convocatorul Adunarii generale ordinare a actionarilor pentru data de 6/7 iulie
2012 completat in conformitate cu solicitarile actionarilor.

La data de 25.04.2012 a fost depusa cerere de inregistrare a mentiunilor care au facut obiectul hotararilor AGOA din 12

aprilie 2012, cerere impotriva cdreia s-a formulat interventie la inregistrare de catre o serie de actionari, procedura de

inregistrare devenind, in acest fel, una contencioasa.

Eveniment ulterior

datei de 30.06

Dosarul nr. 15555/3/2012 astfel format a ajuns pe rolul Tribunalului Bucuresti
sectia a VI a civild care, in data de 13.07.2012 a pronuntat o Incheiere,
comunicata SIF MUNTENIA SA in data de 06.08.2012, prin care a respins cererile
de interventie formulate si a dispus admiterea cererii de inregistrare la Registrul
Comertului a mentiunilor asa cum au fost formulate. Incheierea pronuntata este
supusa recursului in termen de 15 zile de la comunicare.
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Tn Adunarea general3 a actionarilor care a avut loc pe data de 7 iulie 2012 a fost

. . ales un nou Consiliu al Reprezentantilor Actionarilor (CRA), in urmatoarea
Eveniment ulterior .
componenta:

datei de 30.06

lonel Olimpiu Blajut Presedinte al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor - ales in sedinta CRA din data de 16
iulie 2012

Daniel Pandele Vicepresedinte al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor - ales in sedinta CRA din data de 16
iulie 2012

Adrian Andrici Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Florin Cazan Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Marcel Gheorghe Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Stefan Dragos Gioga Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Razvan Lefter Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Catalin Mancas Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Dan Sarboiu Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Cristian Alexandru Stefanescu Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Gabriel Vasile Membru al Consiliului Reprezentantilor Actionarilor
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SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Situatiile financiare individuale pentru semestrul 1 2012, respectiv “Situatia activelor, datoriilor si a capitalurilor proprii”,

“Contul de profit si pierdere”, “Date informative” si notele explicative corespunzatoare sunt intocmite in moneda

nationald (lei) in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE prevazute in
Regulamentul nr. 4/2011 al CNVM aprobat prin ordinul Presedintelui CNVM nr. 13/2011 si cuprind date cumulate
pentru perioada ianuarie — iunie 2012.

Eveniment ulterior

datei de 30.06

Datele inscrise n Situatiile financiare la 30.06.2012 nu au fost revizuite de catre

auditorul financiar al societatii. in Adunarea general a actionarilor din data de 12

aprilie 2012 s-a aprobat prelungirea contractului de audit cu KPMG Audit SRL.

Pana la data intocmirii prezentului raport nu a fost insa semnat contractul intre
SIF Muntenia si KPMG.

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI A CAPITALURILOR PROPRII

Denumire indicator S12011 S1 2012 S1 2012/
S1 2011
Imobilizari necorporale 280 70 267 95,36%
Imobilizari corporale 8.054 14.064 18.698 232,16%
Imobilizari financiare 1.346.890.933 1.137.293.813 1.143.117.373 84,87%
Active imobilizate — total 1.346.899.267 1.137.307.947 1.143.136.338 84,87%
Stocuri 3.843 3.323 6.750 175,64%
Creante 17.842.922 9.873.803 14.415.061 80,79%
Investitii financiare pe termen scurt 114.477.577 171.710.613 153.820.049 134,37%
Casa si conturi la banci 5.603.498 3.818.466 2.424.745 43,27%
Active circulante - total 137.927.840 185.406.205 170.666.605 123,74%
Cheltuieli in avans 5.508 20.057 6.745 122,46%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada 118.229.654 95.621.170 131.651.234 111,35%
de un an
Active circulante, respectiv  datorii 19.703.694 89.805.092 39.022.116 198,04%
curente nete
Total active minus datorii curente 1.366.602.961 1.227.113.039 1.182.158.454 86,50%
Datorii ce trebuie platite intr-o perioadd > - - - -
de un an
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 105.221.946 89.591.647 80.143.297 76,17%
Venituri in avans -
Capital social 80.703.652 80.703.652 80.703.652 100,00%
Rezerve din reevaluare — Sold C 719 719 719 100,00%
Rezerve 1.170.526.895 991.075.583 969.381.448 82,82%
Rezultat reportat Sold C 405.088
Sold D
Rezultatul exercitiului — Sold C 10.149.749 65.336.350 51.929.338 511,63%
Repartizarea profitului
Total capitaluri proprii 1.261.381.015 1.137.521.392 1.102.015.157 87,37%
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

RAPORT SEMESTRIAL SIF MUNTENIA

Societatea a continuat In mod consecvent inregistrarea in contul de profit si pierdere a ajustdrilor pentru pierderile de

valoare aferente imobilizarilor financiare pentru exercitiile financiare 2009, 2010, 2011 si 2012 si nu a optat pentru
adoptarea prevederilor Ordinului CNVM nr. 11/2009 si respectiv Ordinului CNVM nr. 13/2011, articolul 81, aliniatul 5,
care permit includerea in capitalurile proprii a ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizarilor financiare.

Eveniment ulterior

datei de 30.06

Tn Adunarea general3 a actionarilor din data de 7 iulie 2012 actionarii au aprobat
schimbarea politicii contabile incepand cu anul 2013. Astfel, se vor aplica
prevederile Ordinului CNVM nr. 11/2009 si respectiv Ordinului CNVM nr.
13/2011, articolul 81, aliniatul 5, care permit includerea in capitalurile proprii a
ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizarilor financiare

Datele din contul de profit si pierdere au fost prezentate in comparatie cu perioada corespunzatoare a anului

precedent.

$1 2011

2011

$1 2012

$12012/S1 2011

Venituri din activitatea curenta 42.616.565 196.907.499 108.704.889 255,08%
Cheltuieli din activitatea curenta 32.464.830 113.740.132 46.889.676 144,43%
Rezultatul curent 10.151.735 83.167.367 61.815.213 608,91%
Venituri din activitatea extraordinara

Cheltuieli din activitatea extraordinara

Rezultatul extraordinar

Venituri totale 42.616.565 196.907.499 108.704.889 255,08%
Cheltuieli totale 32.464.830 113.740.132 46.889.676 144,43%
Rezultatul brut — Profit 10.151.735 83.167.367 61.815.213 608,91%
Cheltuieli cu impozitul pe profit 1.986 17.831.017 9.885.875 497778,20%
Rezultatul exercitiului financiar - Profit 10.149.749 65.336.350 51.929.338 511,63%
SITUATIA FLUXURILOR DE NUMERAR LA DATA DE 30.06.2012

LEI 31 decembrie 2011 30 iunie 2012

Flux de numerar net provenit din activitati de exploatare

(40.287.294)

(26.693.650)

Flux de numerar net folosit in activitatea de investitii

94.248.166

13.769.903

Flux de numerar net folosit in activitati de finantare

(41.133.163)

(853.560)

Cresterea neta in disponibilitatile banesti si alte lichiditati 12.827.709 (13.777.307)
Disponibilitatile banesti si alte lichiditati la inceputul perioadei 148.188.383 161.016.093
Disponibilitatile banesti si alte lichiditati la sfarsitul perioadei 161.016.093 147.238.786
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EXECUTIA BVC

Pe data de 7 iulie 2012 Adunarea generala a actionarilor a aprobat modificarea
BVC aprobat in AGOA din data de 12 aprilie 2012 (BVC initial). Desi aceasta
modificare este un eveniment ulterior datei de 30.06.2012, pentru o mai buna
informare a actionarilor prezentdm in tabelul de mai jos si indicatorii prevazuti in
BVC modificat, precum si executia BVC fata de indicatorii din BVC modificat.

Eveniment ulterior

datei de 30.06

TOTAL VENITURI 108.100.000 132.100.000 108.704.889 82,3%
1. Dividende 9.000.000 9.000.000 11.773.388 130,8%
2. Din tranzactii valori mobiliare 85.000.000 109.000.000 71.223.324 65,3%
3. Din titluri de plasament 1.100.000 1.100.000 843.550 76,7%
4. Din piata monetara 8.000.000 8.000.000 4.959.361 62,0%
5. Alte venituri 5.000.000 5.000.000 1.261.687 25,2%
6. Venituri financiare privind provizioanele 18.643.579
TOTAL CHELTUIELI 32.100.000 31.100.000 46.889.676 150,8%
1. Cheltuieli cu servicii de administrare 29.400.000 28.400.000 14.729.943 51,9%
1.1. Administrare SAl Muntenia Invest SA 17.400.000 17.400.000 8.700.000 50,0%
1.2. Comisioane si taxe 2.000.000 2.000.000 734.601 36,7%
1.3. Finalizari insolvente judiciare 5.000.000 5.000.000 631.450 12,6%
1.4. Furnizorii de servicii 2.000.000 2.000.000 374.742 18,7%
1.5. Alte cheltuieli financiare 3.000.000 2.000.000 4.289.150 214,5%
2. Cheltuieli cu provizioanele 31.181.637
3. Cheltuieli CRA * 2.700.000 2.700.000 978.096 36,2%
REZULTAT BRUT 76.000.000 101.000.000 61.815.213 61,2%
Impozit pe profit 9.885.875
REZULTAT NET 51.929.338

* CRA= Consiliul Reprezentantilor Actionarilor

n tabelul de mai jos sunt prezentate comparatiile directe intre BVC modificat si realizatul la 6 luni 2012, fir3 a tine
seama de veniturile si cheltuielile din provizioane (ajustarile pentru pierdere/castig de valoare), pentru care nu a fost

avansata nici o previziune prin BVC aprobat.

BVC 2012 modificat Realizat fara influente  Realizat / BVCmodificat

provizioane
TOTAL VENITURI 132.100.000 90.061.310 68,18%
TOTAL CHELTUIELI 31.100.000 15.708.039 50,51%
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Tn comparatie cu primul semestru din 2011, BVC realizat in primul semestru din 2012 este prezentat in continuare

LEI Realizat 06 2011 Realizat 06 2012 R 06 2012/ R 06 2012
TOTAL VENITURI 42.616.565 108.704.889 255,1%
1. Dividende 14.577.375 11.773.388 80,8%
2. Din tranzactii valori mobiliare 5.532.646 71.223.324 1287,3%
3. Din titluri de plasament 811.486 843.550 104,0%
4. Din piata monetara 4.967.060 4.959.361 99,8%
5. Alte venituri 1.475.894 1.261.687 85,5%
6. Venituri financiare privind provizioanele 15.252.104 18.643.579 122,2%
TOTAL CHELTUIELI 32.464.830 46.889.676 144,4%
1. Cheltuieli cu servicii de administrare 11.785.564 14.729.943 125,0%

1.1. Administrare SAl Muntenia Invest SA 8.700.000 8.700.000 100,0%

1.2. Comisioane si taxe 937.326 734.601 78,4%

1.3. Finalizari insolvente judiciare 696.867 631.450 90,6%

1.4. Furnizorii de servicii 404.896 374.742 92,6%

1.5. Alte cheltuieli financiare 1.046.475 4.289.150 409,9%
2. Cheltuieli cu provizioanele 19.644.761 31.181.637 158,7%
3. Cheltuieli CRA 1.034.505 978.096 94,5%
REZULTAT BRUT 10.151.735 61.815.213 608,9%
Impozit pe profit 1.986 9.885.875 497778,2%
REZULTAT NET 10.149.749 51.929.338 511,6%

n continuare, evidentiem cateva elemente importante aferente executiei BVC prezentat mai sus.

VENITURI DIN DIVIDENDE

Veniturile din dividende sunt recunoscute in exercitiul financiar in care se incaseaza veniturile dupa data Hotararii
Adunarii generale a actionarilor din societatile la care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Conform Dispunerii de masuri CNVM 09/2010, incepand cu data de 16 iunie 2010 veniturile din dividende sunt
recunoscute la data ex-dividend, cu exceptia veniturilor obtinute de la societdtile comerciale neadmise la
tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare.

Astfel, veniturile din dividende la 30.06.2011 inregistrate au fost de 11.773.387 lei, (mai mari cu circa 30% decat
veniturile din dividende prevazute in BVC pentru 2012) din care 7.027.044 lei au fost deja incasate.

LEI 30/06/2011 29/06/2012
Venituri din dividende 14.577.375 11.773.388
Activ net subportofoliu Actiuni 1.289.122.337 1.071.692.209
Rentabilitate % 1,15% 1,10%

VENITURI DIN TRANZACTII VALORI MOBILIARE

Veniturile din tranzactii valori mobiliare au fost in suma de 71.223.324 lei. Din acestea, cea mai mare parte (peste 99%)
au fost aferente tranzactiei BCR- Erste.
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CHELTUIELI

Pozitia “ Alte cheltuieli financiare” a inregistrat o depasire a valorii din BVC previzionat. Aceasta depasire a provenit in
cea mai mare parte din cauza inregistrarii cheltuielilor cu rascumpdrarea unitatilor de fond Active Dinamic in suma de
4.212.801 lei. Pe de alta parte, avand in vedere scaderea continua a valorii acestor active, la data rascumpararii era
constituita o ajustare de valoare totala in suma totald de 3.861.232 lei. Ca urmare, paralel cu inregistrarea cheltuielilor
cu rascumpadrarea unitatilor de fond a fost reluata pe venituri intreaga ajustare constituita. Astfel, contul de profit si
pierdere la 30.06.2012 a fost afectat doar cu suma de 351.569 lei.

ALTE VENITURI/CHELTUIELI CU FINALIZARI INSOLVENTE JUDICIARE

La pozitia “5.Alte venituri” din Executia BVC au fost previzionate veniturile aferente reluarii ajustarilor (provizioanelor)
ca urmare a finalizarii insolventelor judiciare la firme la care SIF Muntenia este actionar. Pozitia corespunzatoare la
cheltuieli este “1.3 Finaliziri insolvente judiciare”. in BVC aprobat, veniturile si cheltuielile aferente acestor pozitii erau
echilibrate, respectiv de 5.000.000 lei atat cheltuielile cat si veniturile. in executia BVC, veniturile realizate pentru
aceasta pozitie au fost mai mari insa decat cheltuielile aferente.

AJUSTARI DE VALOARE

Pozitiile din BVC “Venituri si cheltuieli cu provizioanele” se refera la ajustari de valoare pentru instrumente financiare
detinute ca imobilizari financiare.

Din anul 2002, evaluarea instrumentelor financiare se realizeaza potrivit metodelor de evaluare agreate si publicate de
CNVM prezentate in Instructiunile CNVM 4/1999 modificate si completate prin Instructiunile CNVM 2/2003 si incepand
cu exercitiul financiar 2005, Regulamentul CNVM 15/2004.

Diferentele dintre valoarea justa determinatda conform modelului de calcul al activului net prevdzut in Regulamentul
CNVM 15/2004 si costul de achizitie se inregistreaza pe seama capitalurilor proprii in limita rezervei existente si partea
neacoperita din rezerva pe seama contului de profit si pierdere prin constituire de ajustari pentru pierdere de valoare.

Diferentele negative dintre valoarea justa determinata conform modelului de calcul al activului net prevazut in
Regulamentul CNVM 15/2004 si costul de achizitie se inregistreaza pe seama capitalurilor proprii in limita rezervei
existente si partea neacoperita din rezerva pe seama contului de profit si pierdere prin constituire de provizioane.

Evaluarea fiecarui element se face in fiecare luna si se reflecta in fiecare balanta intocmita, astfel Tncat situatiile
financiare sa reflecte cat mai fidel pozitia financiara a firmei.

Anexat prezentam lista cu evolutia ajustarilor de valoare create si reluate in semestrul | 2012 .

Pentru instrumente financiare detinute ca investitii financiare pe termen scurt, admise la
tranzactionare pe o piatd reglementatd, evaluarea se face la valoarea de cotatie din ultima zi de
tranzactionare, iar diferentele de valoare se inregistreazd direct in veniturile si cheltuielile perioadei.
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CHELTUIELI DE CAPITAL

SIF Muntenia nu a inregistrat cheltuieli de capital in primul semestru al anului 2012.

INDICATORI FINANCIARI

Indicatori de lichiditate
- Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente 1,8672 1,1667 1,9392 1,2964

- Indicatorul lichiditatii imediate = (active curente-
stocuri)/datorii curente

Indicatori de activitate

- Viteza de rotatie a activelor imobilizate = venituri din
activitatea curenta/active imobilizate

- Viteza de rotatie a activelor totale = venituri din activitatea
curenta/ total active

- Viteza de rotatie a debitelor—clienti = sold mediu creante/ cifra
de afaceri x (90 zile pentru trimestru , 180 zile pentru semestru 43,49 21,23 25,07 17,53
sau 365 zile pentru an)

Indicatori de profitabilitate

- Rentabilitatatea capitalului angajat = profitul inaintea platii

1,8671 1,1666 1,9391 1,2964

0,1235 0,0316 0,1731 0,0951

0,1090 0,0287 0,1489 0,0827

EXPERT

6,420 0,805 7,311 5,609
dobanzii si a impozitului pe profit / capitalul angajat*100 (%) ! ! ! !
- Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0,0885 0,0126 0,0810 0,0643
Grad de indatorare=capital imprumutat/capital angajat x100 Nu este cazul, societatea nu are credite contractate
SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA Administrator
Presedinte-Director General Adriana Anisoara Badiu
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ANEXA EVOLUTIA AJUSTARILOR DE VALOARE IN PERIOADA 01.01.2012 - 30.06.2012

Denumire societate Ajustare creata  Ajustare reluata  Ajustare in Sl
in sem | 2012 in sem | 2012 2012
0 1 2 3 4=2-3
1 ABO FARM SA (NUTRICOD SA CODLEA) 331.316 342.693 -11.377 ACTIUNI
2 AGRIBAC BACAU 0 626.760 -626.760 ACTIUNI
3 ALUMIL ROM INDUSTRY 4.412 13.053 -8.641 ACTIUNI
4 BANCA TRANSILVANIA 257.895 255.382 2.513 ACTIUNI
5 BIOFARM SA BUCURESTI 254.170 9.989 244.181 ACTIUNI
6 SIBEX-SIBIU STOCK EXCHANGE 395.429 31.601 363.828 ACTIUNI
7 BURSA DE VALORI BUCURESTI 1.018.901 0 1.018.901 ACTIUNI
8 CASA DE BUCOVINA CLUB DE MUNTE 492.361 704.972 -212.611 ACTIUNI
9 CEMACON SA ZALAU 489.127 0 489.127 ACTIUNI
10 CRISTIRO SA BISTRITA 36.951 13.970 22.980 ACTIUNI
11  CNTEE TRANSELECTRICA 633.700 0 633.700 ACTIUNI
12 DIMBOVITA MORARIT PANIFICATIE 0 752 -752 ACTIUNI
13  DEPOZITARUL CENTRAL 0 40.072 -40.072 ACTIUNI
14 DEPOZITARUL SIBEX SA 0 10.982 -10.982 ACTIUNI
15 ENERGOCONSTRUCTIA SA BUCURESTI 45 0 45 ACTIUNI
16  FORAJ SONDE SA BUCURESTI 0 1.473 -1.473 ACTIUNI
17 FONDUL PROPRIETATEA SA 0 4.105.313 -4.105.313 ACTIUNI
18 LAFARGE AGREGATE BETOANE SA 195.994 195.994 0 ACTIUNI
19 MACOFIL SATIRGU JIU 525.742 13.600 512.142 ACTIUNI
20 MASTER SA BUCURESTI 0 1.596.756 -1.596.756 ACTIUNI
21  MEDIMFARM SA PLOIESTI 36.044 8.096 27.947 ACTIUNI
22 MINDO SA DOROHOI 2.717.487 2.717.487 0 ACTIUNI
23 OMNIASIG SA 0 80.588 -80.588 ACTIUNI
24  ROMSUINTEST SA PERIS 7.512.333 0 7.512.333 ACTIUNI
25  SANTIERUL NAVAL ORSOVA 790.366 0 790.366 ACTIUNI
26 SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 5.358.596 0 5.358.596 ACTIUNI
27 SETCARSA 24.442 0 24.442 ACTIUNI
28  SINTOFARM SA BUCURESTI 40.751 24.384 15.867 ACTIUNI
29  S.N.P. PETROM SA BUCURESTI 75.862 413.076 -337.214 ACTIUNI
30 SPIT BUCOVINA SA SUCEAVA 0 343.523 -343.523 ACTIUNI
31  TERAPLAST SA BISTRITA 481.171 14.824 466.348 ACTIUNI
32  TIPOGRAFIA CICERO SA 118.975 0 118.975 ACTIUNI
33 TRANSCHIM 1.051.164 101.562 949.602 ACTIUNI
34  TURISM FELIX SA BAILE FELIX 104.892 62.694 42.198 ACTIUNI
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Denumire societate Ajustare creata  Ajustare reluata  Ajustare in SI
in sem | 2012 in sem | 2012 2012
35 UNISEM SA BUCURESTI 3.744.834 493.505 3.251.329 ACTIUNI
36  URBIS ARMATURI SANITARE SA 179.751 179.751 0 ACTIUNI
37  VALEA CU PESTISA 193.482 0 193.482 ACTIUNI
38 VEG PRODSERV SA TURNU MAGURELE 1.938 0 1.938 ACTIUNI
39 VITROMETAN SA MEDIAS 28 8.791 -8.763 ACTIUNI
40 VRANCART SA ADJUD 90.780 42.553 48.227 ACTIUNI
41  CERTINVEST PRUDENT 14.459 25.819 -11.361 UNITATI FOND
42  CERTINVEST DINAMIC 67.621 110.725 -43.104 UNITATI FOND
43  ACTIVE DINAMIC 508.984 4.335.338 -3.826.354  UNITATI FOND
44  STAR NEXT 33.813 48.560 -14.747  UNITATI FOND
45 STARFOCUS 19.099 37.708 -18.610 UNITATI FOND
46  RAIFFEISEN CONFORT 0 12.524 -12.524  UNITATI FOND
47  RAIFFEISEN CONFORT SERIA 2 11.408 351.180 -339.772  UNITATI FOND
48 STKEMERGENT 17.926 0 17.926  UNITATI FOND
49  FlIBTINVEST1 129.967 0 129.967 UNITATI FOND
50  FDI TRANSILVANIA 120.607 13.598 107.010  UNITATI FOND
51  FDI NAPOCA 22.380 0 22.380 UNITATI FOND
52 SORIN OVIDIU VINTU - BID 15.298 6.897 8.401 DEBITORI
53 CONSOL SA 0 12.068 -12.068 DEBITORI
54 SEMINASA 1.557.412 1.204.357 353.055 DEBITORI
55 MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES 658.083 11.708 646.375 OBLIGATIUNI
TOTAL GENERAL 30.335.993 18.625.179 11.710.814
SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA Administrator
Presedinte-Director General Adriana Anisoara Badiu
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