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Denumirea societatii emitente

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.

Sediul social

Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti, sector 4

Cod unic de inregistrare 3168735

Numar de ordine la ORC J40/27499/1992

Capital social subscris si varsat 80.703.651,5 lei

Numarul actiunilor emise 807.036.515

Caracteristicile actiuni Comune, nominative, indivizibile, dematerializate
Valoare nominala 0,1 lei

Piata reglementata

Bursa de Valori Bucuresti, categoria I, simbol SIF4

Obiectu

| principal de activitate

Atragerea in mod public de resurse financiare de la persoane fizice si/sau
juridice in scopul investirii acestora in conformitate cu dispozitiile legislatiei
privind piata de capital si cu reglementdrile CNVM (cod CAEN 6523- Alte
tipuri de intermedieri financiare)

Structura actionariatului

100% privata

Capitalizare libera

100%

Servicii de depozitare si custodie

BRD Groupe Societe Generale

Evidenta actiunilor si a actionarilor

Depozitarul Central S.A.

Auditorul financiar

KPMG Audit S.R.L.

Contact

VA

MUNTENIA

SIF-

Romania, Bucuresti, Splaiul Unirii 16 040035
Tel: +4021-3873210; +4021- 3873208
Fax: +4021-3873265; +4021-3873209

www.sifmuntenia.ro
e-mail: relatii@sifmuntenia.ro; sai@munteniainvest.ro

in conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al SIF MUNTENIA SA, aprobat in sedinta Adunarii Generale a
Actionarilor din anul 1997 si avizat de CNVM prin Decizia nr. 1039/02.05.2006, administrarea SIF MUNTENIA a fost
incredintata Societatii de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA. (SAl Muntenia Invest)
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ANALIZA ACTIVITATII

n sintezd, in trimestrul | 2012:

e  Activul total a crescut cu 2,91%, iar Activul net cu 2,24%;

e A crescut in pondere si valoric subportofoliul societati cotate pe piete organizate si s-a redus in pondere si
valoric subportofoliul actiuni necotate;

e Nivelul activelor cu grad ridicat de lichiditate a ramas ridicat - s-a inscris in zona 10 — 15% din Activul total;

e Nu s-a redus, in valori de activ net, ponderea participatiilor in sectorul financiar cum fusese prevazut. Totusi,
prin continuarea tranzactiei BCR — Erste a crescut lichiditatea si calitatea participatiilor din acest sector — a fost
schimbata o participatie necotata cu una cotata pe o piata cu o lichiditate ridicata;

e Expunerea portofoliului SIF Muntenia pe alte piete financiare decat Romania a ajuns la 22,87% din Activul total
la 30 martie 2012;

e Au inceput investitiile directe in societati din sectorul energetic romanesc prin participarea la oferta publica
secundara Transelectrica;

e Afostrealizat in trimestrul 1 2012 un profit net de 4.313.171 lei, la venituri totale de 30.252.307 lei (14,25%).

EVOLUTIA VALORII ACTIVULUI TOTAL SI A ACTIVULUI NET

n tabelul urmétor este prezentats evolutia valorii si a ponderii subportofoliilor ce compun portofoliul global al SIF
MUNTENIA in perioada 30.12.2011-30.03.2012, calculate conform Regulamentului CNVM nr. 15/2004:

LEI
30-12-11 30-03-12 Var valorica Var %
Disponibilitati 3.818.583 538.363 -3.280.220 -85,90
Actiuni cotate 801.525.965 981.819.296 180.293.331 22,49
Actiuni necotate 297.634.608 193.870.441 -103.764.167 -34,86
Obligatiuni cotate 345.883 314.391 -31.493 -9,10
Obligatiuni necotate 24.853.430 19.671.764 -5.181.666 -20,85
Produse structurate 11.010.086 11.319.174 309.088 2,81
Titluri de participare ale OPCVM 21.692.192 22.663.758 971.566 4,48
Titluri de stat 0 0 0
Depozite bancare 158.438.145 140.898.980 -17.539.165 -11,07
Alte active 13.884.632 877.679 -13.006.953 -93,68
TOTAL ACTIV 1.333.203.524 1.371.973.845 38.770.321 2,91
TOTAL DATORII 95.621.170 106.717.715 11.096.545 11,60
ACTIV NET 1.237.582.354 1.265.256.130 27.673.776 2,24

La data de 30.12.2011, valoarea Activului net al SIF MUNTENIA asa cum a fost calculat de catre SAI MUNTENIA INVEST si
certificatd de depozitar conform Regulamentului CNVM nr.15/2004 a fost de 1.237.582.354 lei. Tn trimestrul | 2012,
valoarea activului net al SIF MUNTENIA a crescut cu 2,24 %, ajungand la 1.265.256.130 lei.

Valoarea unitara a activului net (VUAN) la 31.03.2012 a fost de 1,5678 lei/actiune. Aceasta valoare este mai mare cu
0,0343 lei decat valoarea inregistrata la sfarsitul lui 2011.
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In trimestrul 1 2012 a fost continuata rebalansarea portofoliului, avand ca rezultat per total cresterea ponderii
subportofoliului Actiuni prin cresterea a subportofoliului Actiuni cotate si reducerea corespunzatoare a subportofoliului
Actiuni necotate si o reducere a subportofoliilor de tip obligatiuni (obligatiuni cotate, obligatiuni necotate si produse

structurate de tip obligatiuni internationale — EMTN)

Evolutia contributiei procentuale a subportofoliilor la valoarea de Activ total este prezentata in tabelul de mai jos.

| I I
T12012 [14,13% [ 10,27%
2011 NGO 22,32% 0l 11,88% |
2010 SISO ss e Rl 9,73% |
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
2010 2011 T12012
m Disponibilitati 0,17% 0,29% 0,04%
H Actiuni cotate 48,50% 60,12% 71,56%
® Actiuni necotate 35,46% 22,32% 14,13%
® Obligatiuni cotate 0,04% 0,03% 0,02%
® Obligatiuni necotate 1,58% 1,86% 1,43%
m Produse structurate 1,45% 0,83% 0,83%
m Titluri de participare ale OPCVM 2,25% 1,63% 1,65%
m Titluri de stat 0,04% 0,00% 0,00%
Depozite bancare 9,73% 11,88% 10,27%
m Alte active 0,77% 1,04% 0,06%

Portofoliul SIF Muntenia din punct de vedere al expunerii pe tdri/zone geografice la 30.03.2012

M Austria/CEE- Erste Bank
M International - EMTN

k Romania

Expunerea pe pietele internationale a crescut de la 12,7% din Activul total la 30.12.2011, la 22,87% din Activul total la
30.03.2012
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SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Subportofoliul Actiuni a rdmas in continuare cel mai important din punct de vedere al ponderii in cadrul portofoliului
global al SIF Muntenia. Pe fondul continudrii tranzactiei BCR- Erste Bank, a crescut in continuare ponderea actiunilor
cotate si s-a redus ponderea celor netranzactionate pe piete reglementate.

Valoarea de activ net a subportofoliului Actiuni a crescut cu 6,96% in trimestrul 1 2012, respectiv de la 1.099.160.573 lei
la 1.175.689.737 lei.

30-03-12 Varvalorica Variatie %

Actiuni cotate 801.525.965 981.819.296  180.293.331 22,49%
Actiuni necotate 297.634.608 193.870.441 -103.764.167 -34,86%
Total (lei) 1.099.160.573 1.175.689.737 76.529.164 6,96%

n trimestrul |1 2012 au fost primite dividende de la societatile din portofoliu in valoare de 17.400 lei plus 924 lei din
actualizari.

TOP 10 PARTICIPATII DIN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

% in Activul total

Denumire 2 30.03.2012 Sector de activitate Piata de cotare

BANCA ROMANA PENTRU DEZVOLTARE SA 22,96 Banca BVB:BRD
ERSTE BANK VIENA 22,04 Banca BVB: EBS
AVICOLA SA BUCURESTI 3,26 Cresterea pasarilor BVB: AVBW
FIROS SA BUCURESTI 2,55 Materiale de constructii NECOTATA
VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 2,44 Exploatare imobiliara NECOTATA
FONDUL PROPRIETATEA SA 2,41 Societate de investitii BVB: FP
METAV SA BUCURESTI 2,22 Parc industrial BVB: METV
BANCA COMERCIALA ROMANA SA 1,94 Banca NECOTATA
UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 1,90 Exploatare imobiliara BVB: SCDM
ROMAERAO SA 1,36 Fabricarea de aeronave BVB:RORX
TOTALTOP 3 48,26

TOTALTOP 10 63,09

Din punct de vedere al contributiei la Activul total, subportofoliul Actiuni are o structura asimetrica/ atomizata —
respectiv un numar mic de societati au o pondere mare in Activul total, si in plus exista Tnhca multe participatli cu
caracter rezidual, cu o contributie mica atat la Activul total cat si la venituri, provenite din portofoliul initial al SIF

Muntenia.
Contributie % pe participatie in Numar de societati Contributie % in Activul total a
Activul total categoriei
>1% 17 77,288%
0,1-1% 43 12,419%
<0,1% 147 10,293%
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STRUCTURA SECTORIALA A PARTICIPATIILOR IN ACTIUNI

Valorile participatiilor din tabelul de mai jos sunt la valori de activ net (LEI)

Total subportofoliu actiuni 30-12-11 30-03-12
lei % lei %
Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 68.868.111 6,27% 51.031.008 4,34%
Industria extractiva 12.625.147 1,15% 18.447.459 1,57%
Industria alimentara 401.843 0,04% 478.972 0,04%
Industria celulozei, hartiei si cartonului 1.923.825 0,18% 1.960.705 0,17%
Industria chimica si petrochimica 15.895.936 1,45% 14.578.069 1,24%
Industria materialelor de constructii 74.704.799 6,80% 80.169.023 6,82%
Siderurgie, metalurgie 0 0,00% 0 0,00%
Industria constructiilor metalice si a produselor din metal 39.481.373 3,59% 39.881.722 3,39%
Alte activitati industriale 0 0,00% 0 0,00%
Constructii 36.794.401 3,35% 35.266.909 3,00%
comert (cu ridicata si amanuntul). Hoteluri si restaurante 92.115.239 8,38% 81.941.242 6,97%
Transport, depozitare, comunicatii 3.320.630 0,30% 2.357.292 0,20%
Activitati financiare, bancare si de asigurari 654.252.606 59,52% 720.359.014 61,27%
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii 63.544.882 5,78% 79.699.105 6,78%
Cercetare 26.583.621 2,42% 27.093.533 2,30%
alte activitati de servicii 8.648.160 0,79% 5.653.386 0,48%
Utilitati (Energie electrica, termica, apa,gaze) 16.772.300 1,43%
TOTAL 1.099.160.573 100,00% 1.175.689.737 100,00%
Agricultura
4,34%
Constructii
metalice
3,39%
Materiale
Structura sectoriala a participatiilor in Actiuni la
30.03.2012
Financiar
61,27%
Comert
hoteluri
restaurante
6,97%

Programul de administrare al SIF Muntenia prevedea reducerea expunerii pe sectorul bancar, motivata de de

necesitatea reducerii ponderii unui sector a carui perspectiva de dezvoltare nu mai este satisfacatoare.
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Ponderea sectorului financiar la 30.03.2012 in total subportofoliu Actiuni insa a depasit 60% pe fondul continuarii
tranzactiei BCR — ERSTE si a cresterii cotatiei Erste Bank (EBS) in primul trimestru din 2012, dupd minimul local al

cotatiei acestei actiuni in ultimul trimestru din 2011 (efect de baza pozitiv).

Au inceput Tn trimestrul | 2012 investitiile directe in societati din sectorul Energetic (detalii la capitolul subportofoliul
Actiuni cotate), astfel incat sectorul energetic a ajuns la o pondere de 1,43% din valoarea de activ net a subportofoliului

Actiuni.

TRANZACTIA BCR - ERSTE

n conformitate cu prevederile contractului de optiune de vanzare/aport de actiuni incheiat cu Erste Group Bank AG in

anul 2011, SIF Muntenia si-a exercitat dreptul de optiune de aport de actiuni la majorarea capitalului social al Erste
Group Bank AG pentru o nouad transa de actiuni. Ca urmare, au fost dobandite un numar de 1.486.685 actiuni EBS nou
emise (la 28.02.2012) in schimbul aportului sau reprezentat de un numar de 190.233.687 actiuni BCR. Tranzactionarea
acestor actiuni a inceput pe data de 23.03.2012. Actiunile sunt purtatoare de drept la dividend Tncepand cu exercitiul

financiar 2012.

Astfel, SIF Muntenia si-a majorat detinerea la Erste Bank de la 0,66% la sfarsitul anului 2011 la 1,02% la 31.03.2012.

Tranzactia BCR- Erste are insa si alte efecte,
colaterale, asupra administrarii portofoliului SIF

Art. 241 Legea nr. 297/2004

Muntenia.

(1) Actele de dobdndire, instrdinare, schimb sau de constituire in
garantie a unor active din categoria activelor imobilizate ale
societdtii, a cdror valoare depdseste, individual sau cumulat, pe
durata unui exercitiu financiar, 20% din totalul activelor
imobilizate, mai putin creantele, vor fi incheiate de cdtre
administratorii sau directorii societdtii numai dupd aprobarea
prealabild de cdtre adunarea generald extraordinard a

Astfel, datoritd necesitatii de fincadrare 1in
prevederile art. 241 (1) din Legea nr. 297/2004
a pietei de capital tranzactia BCR- ERSTE a fost
Tmpartltd pe doi ani, iar in 2011 alte tranzactii
cu efecte asupra activelor imobilizate ale SIF
Muntenia au fost reduse cat mai mult posibil,

actionarilor.

pentru a permite derularea unei portiuni cat

mai mari din aceasta tranzactie in 2011.

Pentru calcularea pragului de 20% prevdzut de art. 241 (1) din
Legea nr 297/2004 privind piata de capital, societatea a
raportat suma totald a valorilor activelor imobilizate instrdinate
si dobdndite la valoarea activelor imobilizate ajustate in
prealabil cu creantele. Calculul s-a efectuat ludnd in considerare
costul activelor imobilizate, lunar, prin raportare la rezultatele
din balanta incheiatd in luna precedentd si cumulat, prin
raportare la activele imobilizate de la inceputul exercitiului
financiar.
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SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI COTATE

Ca valoare de activ net, subportofoliul Actiuni cotate a crescut cu 22,49% in trimestrul 1 2012, de la 801.525.965 lei la
981.819.296 lei.

30-03-12 Variatie valorica Variatie %
Actiuni cotate total (LEI) din care: 801.525.965 981.819.296 180.293.331 22,49%
- cotate BVB 380.189.914 403.189.899 22.999.985 6,05%
- cotate piata externa 158.262.241 302.437.365 144.175.124 91,10%
- cotate BVB-BER 242.766.244 250.457.253 7.691.009 3,17%
- cotate SIBEX 2.253.946 2.057.720 -196.225 -8,71%
- cotate si netranzactionate niciodata 5.958 11.236 5.278 88,60%
- cotate si netranzactionate in ultimele 90 zile 18.047.662 23.665.822 5.618.160 31,13%

Prin majorarea participatiei la Erste Bank, si pe fondul cresterii cotatiei EBS n primul trimestru din 2012, subportofoliul
actiuni cotate pe piete internationale a inregistrat o crestere cu 91,1%, iar ponderea sectorului financiar in cadrul
subportofoliului Actiuni a depasit 60%.

Dupa cum a fost mentionat in Programul de activitate SIF Muntenia pentru anul 2012, unul din elementele urmarite in
rebalansarea sectoriala a subportofoliului Actiuni in 2012 este cresterea ponderii participatiilor la societati din sectorul
energetic. SIF Muntenia a subscris la Oferta publica de vanzare Transelectrica care s-a desfasurat in perioada 14-27
martie 2012, achizitlonand 1.000.000 actiuni Transelectrica in transa investitorilor mari. La 30.03.2012, actiunile TEL
cumparate reprezentau 1,43% din total valoare de activ a subportofoliului Actiuni, respectiv 1,326% din valoarea de
Activ net a SIF Muntenia. La aceeasi data, actiunile Fondul Proprietatea detinute (inregistrate conform obiectului de
activitate declarat la Activitati financiar bancare), dar cu expunere preponderentd pe sectorul energetic romanesc
reprezentau 2,614% din valoarea de Activ net a SIF Muntenia.

La societatile cotate pe RASDAQ, prin finalizarea fuziunii prin absorbtie prin care Primcom SA Bucuresti (BVB:PRIB) a
absorbit Delfincom SA Bucuresti (BVB:DELF, detinere SIF Muntenia 8,98%) si Prestari Servicii SA Bucuresti (necotata)
cota de detinere a SIF Muntenia la Primcom a scazut de la 18,52% la Tnceputul anului 2012 la 14,89% la finalul
trimestrului.

SIF Muntenia a participat la majorarea de capital la Avicola Bucuresti (AVBW), la care a subscris un numar de 1.987.158
actiuni noi, cu o valoare nominala de 2,5 lei.

SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI NECOTATE

Ca valoare de activ net, subportofoliul Actiuni necotate a scazut cu 34,86% in trimestrul | 2012, de la 297.634.608 lei la
193.764.167 lei.

30-12-11 30-03-12 Var valorica Variatie %
Actiuni necotate total (LEI) din care: 297.634.608 193.870.441 -103.764.167 -34,86%
- necotate dar tranzactionate BVB 2.891.014 2.987.650 96.635 3,34%
- inchise 294.743.594 190.882.791 -103.860.803 -35,24%

Aceasta scddere se incadreaza in tendinta generala de reducere a participatiilor in actiuni care nu sunt tranzactionate
pe piete de capital organizate.
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Scaderea participatiei detinute la BCR in trimestrul | 2012 de la 2,23% la 0,33% a dus la scaderea subportofoliului de

societati inchise cu 85,2 milioane lei.

O alta influenta mai importanta asupra valorii de activ net la societatile inchise este datorata scaderii cu 14,7 milioane
lei a participatiei la Romsuintest Peris — provizionata dupa intrarea in reorganizare.

SUBPORTOFOLIUL OBLIGATIUNI

Valoarea de activ net a subportofoliului Obligatiuni a scazut cu 9,1% in trimestrul | 2012, de la 25.199.313 lei la

19.986.155 lei.

LEI

30-12-11 30-03-12 Variatie valorica Variatie %

Obligatiuni cotate 345.883 314.391 -31.493 -9,10%
- obligatiuni municipale 345.883 314.391 -31.493 -9,10%
- obligatiuni corporative 0 0 0
Obligatiuni necotate 24.853.430 19.671.764 -5.181.666 -20,85%
- obligatiuni municipale 102.993 105.103 2.110 2,05%
- obligatiuni corporative 24.750.437 19.566.661 -5.183.776 -20,94%
TOTAL 25.199.313 19.986.155 -5.213.159 -20,69%

A fost incasatd suma de 37.400 lei aferenta obligatiunilor Lugoj, din care 31.200 lei principal iar 6.200 lei cupon de

dobanda.

Au ajuns la maturitate obligatiunile emise de Semina Albesti de la care nu s-a incasat deoarece s-a deschis procedura

insolventei.

Nu au mai fost cumparate alte obligatiuni.

SUBPORTOFOLIUL DE PRODUSE STRUCTURATE COTATE PE O PIATA REGLEMENTATA DINTR-UN

STAT MEMBRU U.E.

Valoarea de Activ net a acestui subportofoliu a crescut cu 2,81% in perioada de referintd, de la 11.010.086 lei la

11.319.174 lei.

30-12-11
MULTI ASSET OPTIMIZER 11.010.086

30-03-12
11.319.174

Variatie valorica

309.088

LEI
Variatie %
2,81%

Multi Asset Optimizer este un EMTN (European Medium Term Note) emis in 2006/ restructurat in 2009, cu scadenta in

2012, emis de catre SGA Societe Generale Acceptance NV, produs financiar structurat cu capital garantat, denominat in

lei, cu venituri pe baza unui cos de doi indici Standard & Poor’s, cotat pe piata reglementata din Luxemburg.
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SUBPORTOFOLIUL ACTIVE CU GRAD RIDICAT DE LICHIDITATE

Valoarea de activ net a subportofoliului Active cu grad ridicat de lichiditate a scazut in cursul trimestrului | din 2012 cu
10,79%, de la 183.948.920 lei la 164.101.101 lei.

LEI

30-12-11 Variatie valorica Var %
Disponibilitati 3.818.583 538.363 -3.280.220 -85,90%
Titluri de participare ale OPCVM 21.692.192 22.663.758 971.566 4,48%
Titluri de stat 0 0 0 -
Depozite bancare 158.438.145 140.898.980 -17.539.165 -11,07%
Total 183.948.920 164.101.101 -19.847.819 -10,79%

Depozitele bancare au fost denominate in lei, sumele plasate in depozite au scazut de la 158.438.145 lei la 140.898.980
lei, respectiv cu 11,07%.

Duratele depozitelor au fost, in principal, de una, doua sau trei luni, plasate la mai multe banci, astfel incat sa fie
diversificata expunerea si sa se mentina portofoliul SIF Muntenia in limitele prudentiale prevazute de reglementarile
CNVM.

Subportofoliul Titluri de participare ale OPCVM a inregistrat o crestere a valorii de la 21.692.192 lei la 22.663.758 lei,
respectiv cu 4,48 %. in trimestrul | 2012 nu au fost efectuate operatiuni de vanzare sau cumpirare in acest
subportofoliu.
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ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU INVESTITORII

ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR

17.01.2012 A fost publicat anuntul privind convocarea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor SIF
Muntenia pentru aprobarea modificarii Actului constitutiv al SIF Muntenia in conformitate cu
dispozitiile art. Il din Legea nr. 11/06.01.2012 pentru modificarea Legii nr. 297/2004. (pentru
data de 18/20.02.2012)

17.02.2012 A fost publicat anuntul privind convocarea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor pentru
data de 11/12 aprilie 2012
18/20.02.2012 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor SIF Muntenia convocata pentru 18/20

februarie 2012 nu s-a putut desfasura deoarece nu au fost intrunite conditiile de cvorum.
Deoarece AGEA nu s-a putut intruni legal, nu s-au putut aproba materialele supuse ordinii de
zi. SAl Muntenia Invest va lua masurile pentru modificarea Actului constitutiv al SIF Muntenia
in conformitate cu prevederile Legii nr. 11/06.01.2012

TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Simbol BVB: SIF4 ISIN: ROSIFDACNOR6 Blooomberg BBGID: BBGOOOBMN7T6

Numar actiuni tranzactionate in trimestrul 1 2012 129.638.585
Valoare totala tranzactionare in trimestrul I 2012 (lei) 87.806.915,29
pret minim REGS (lei) 0,54 11.01.2012
pret maxim REGS (lei) 0,792 14.02.2012
pret mediu REGS (lei) 0,6773

0,9 Pret si volum de

tranzactionare

08 pentru SIF4 1n
07 M o trimestrul | 2012
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31.03.2012 RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

Pretul actiunii SIF Muntenia a Tnregistrat o crestere cu 26,4% in trimestrul 1 2012.
S-au tranzactionat 16,05% din totalul actiunilor emise.
Capitalizarea bursiera la pretul de inchidere la sfarsitul trimestrului | 2012 a fost de 585.101.473 lei.

Discountul la Activul net la aceasta data a fost de 53,8%.

DIVIDENDE DISTRIBUITE CATRE ACTIONARI

Incepand cu data de 13.01.2012 a fost incetatd distribuirea dividendelor aferente anului 2007, in conformitate cu
hotdrarea AGA din data de 28.04.2011. Plata sumelor cuvenite ca dividend pentru exercitiile financiare 2008, 2009 si
2010 a continuat cu respectarea procedurilor de distribuire a dividendelor.

in total in trimestrul I, au fost distribuite dividende nete in valoare de 468.586 lei, dupd cum urmeazs

Dividende aferente anului Total dividend net distribuit
2007 10.528
2008 49.007
2009 68.327
2010 345.224
TOTAL 468.586

Capitol: ACTIUNILE SIF MUNTENIA. RELATIA CU INVESTITORII
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SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Situatiile financiare individuale pentru trimestrul 1 2012, respectiv “Situatia activelor, datoriilor si a capitalurilor proprii”,

“Contul de profit si pierdere”, “Date informative” si notele explicative corespunzatoare sunt intocmite in moneda

nationala (lei) Tn conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu Directiva a IV-a a CEE prevazute in
Regulamentul nr. 4/2011 al CNVM aprobat prin ordinul Presedintelui CNVM nr. 13/2011 si cuprind date cumulate

pentru perioada ianuarie — martie 2012.

Datele finscrise in situatiile financiare pentru trimestrul | 2012 nu au fost auditate de cdtre auditorul financiar al

societatii.

SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI A CAPITALURILOR PROPRII

LEI
Denumire indicator inceputul anului 31 martie 2012 \
Imobilizari necorporale 70 0
Imobilizari corporale 14.065 12.061

Imobilizari financiare

1.137.293.813

1.232.385.839

Active imobilizate — total

1.137.307.948

1.232.397.900

Stocuri 3.323 3.322
Creante 9.873.803 6.754.538
Investitii financiare pe termen scurt 171.710.613 148.870.101
Casa si conturi la banci 3.818.466 538.246
Active circulante - total 185.406.205 156.166.207
Cheltuieli in avans 20.056 21.460
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 95.621.170 101.749.820
Active circulante, respectiv datorii curente nete 89.805.091 54.437.847
Total active minus datorii curente 1.227.113.039 1.286.835.747
Datorii ce trebuie platite intr-o perioada > de un an - -

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 89.591.647 89.591.647
Venituri in avans - -

Capital social 80.703.652 80.703.652
Rezerve din reevaluare — Sold C 719 719
Rezerve 991.075.583 1.046.485.120
Rezultat reportat Sold C 405.088 65.741.438

Sold D
Rezultatul exercitiului — Sold C 65.336.350 4.313.171

Repartizarea profitului

Total capitaluri proprii

1.137.521.392

1.197.244.100
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CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

Datele din contul de profit si pierdere au fost prezentate in comparatie cu perioada corespunzatoare a anului

precedent.
LEI
Denumire indicator 31 martie 2011 31 martie 2012
Venituri din activitatea curenta 11.927.442 30.252.307
Cheltuieli din activitatea curenta 15.953.695 23.417.242
Profit 6.835.065
Pierdere 4.026.253

Venituri din activitatea extraordinara
Cheltuieli din activitatea extraordinara

Rezultatul extraordinar

Venituri totale 11.927.442 30.252.307

Cheltuieli totale 15.953.695 23.417.242
Profit 6.835.065
Pierdere 4.026.253

Cheltuieli cu impozitul pe profit 2.521.894
Profit 4.313.171
Pierdere 4.026.253
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INDICATORI FINANCIARI

Indicatori de lichiditate

RAPORT TRIMESTRIAL SIF MUNTENIA

- Indicatorul lichiditatii curente = active curente/ datorii curente

1,8672 1,7165 1,9392 1,5350
- Indlcgtorul I|Eh|d|tat|| imediate = (active curente- 18671 17164 1,9391 1,5350
stocuri)/datorii curente
Indicatori de activitate
- Vl.te?za de rotatie a act.lvel.or nngbﬂnzate = venituri din 0,1235 0,0083 0,1731 0,0245
activitatea curenta/active imobilizate
- Viteza de rotatle.a activelor totale = venituri din activitatea 0,1090 0,0075 0,1489 0,0218
curenta/ total active
- Viteza de rotatie a debitelor—clienti = sold mediu creante/ cifra
4 25,07
de afaceri x (90 zile pentru trimestru sau 365 zile pentru an) 3,49 73,34 >0 24,73
Indicatori de profitabilitate
- Rentabilitatatea capitalului angajat = profitul inaintea platii
2 - 11
dobanzii si a impozitului pe profit / capitalul angajat*100 (%) 6,420 0,288 73 0,571
- Rezultatul pe actiune de baza (lei/actiune) 0,0885 -0,0050 0,0810 0,0053

Grad de indatorare=capital imprumutat/capital angajat x100

Nu este cazul, societatea nu are credite contractate

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sdau
SAI MUNTENIA INVEST SA
Presedinte-Director General
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