Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

1. Entitatea care raporteaza

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea”) este un organism de plasament colectiv infiingat in 1996 care
functioneazd in Roméania in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Romania.

Conform statutului, domeniile principale de activitate ale Societitii sunt:

* administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

*  efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S.A.

Actiunile Societitii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF
4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor §i actionarilor este tinutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizatd de cétre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

Situatiile financiare consolidate ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2011 cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare “Grupul”) precum si interesele
Grupului in entitétile asociate.

Activititile de baza ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfasurati
de citre Societate, precum si de activitatile desfagurate de filiale constand in principal in comertul
cu cereale si seminte, inchirierea de spatii comerciale si de birouri, cresterea pasarilor, activitati
hoteliere, fabricarea fibrelor de sticld, comertul cu ridicata, productia materialelor de constructii,
panificatie etc.

2. Bazele intocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiari (,,JFRS”) adoptate de Uniunea Europeani.

In conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii
Europene din 19 iulie 2002, Societatea a intocmit aceste situatii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de citre Uniunea
Europeand, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011.

Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 pot fi consultate pe site-
ul Societitii www.sifmuntenia.ro.

Evidentele contabile ale Societdtii si ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu
Reglementirile Contabile Romanesti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta
diferentele existente intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzitor,
conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste
situatii financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

In afara ajustdrilor specifice de consolidare, principalele retratiri ale informatiilor financiare
prezentate in situatiile financiare intocmite in conformitate cu reglementirile contabile roménesti au
constat in:

e gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzitoare;

e ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29
»Raportarea financiara in economii hiperinflationiste datoritd faptului ci economia romaneasci
a fost o economie hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

e ajustdri de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS
39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare™;

e ajustiri ale contului de profit si pierdere pentru a inregistra veniturile din dividende la momentul
declaririi si la valoare bruta;

e ajustdri ale activelor biologice pentru evaluarea acestora la valoarea justi minus costurile
estimate la punctul de vanzare, in conformitate cu IAS 41 ,,Agricultura”;

* ajustiri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justi, in conformitate cu
IAS 40 ,Investitii imobiliare™;

* ajustdri ale activelor imobilizate detinute pentru vanzare, pentru evaluarea acestora in
conformitate cu IFRS 5 ,,Active imobilizate detinute pentru vinzare si activititi intrerupte”;

e ajustdri pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in
conformitate cu IAS 12 , . Impozitul pe profit”;

e cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,,Prezentarea
situatiilor financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei
consolidate a pozitiei financiare §i o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a rezultatului global, considerind ca aceste metode de prezentare oferd
informatii care sunt mai relevante decét cele care ar fi fost prezentate in baza altor metode permise
de IAS 1.

(c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justi prin contul de profit si pierdere,
activele financiare disponibile pentru vénzare, imobilizirile corporale de natura terenurilor si
constructiilor, investitiile imobiliare si activele biologice si produsele agricole cu exceptia acelora
pentru care valoarea justa nu a putut fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si alte active si datorii ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 4.

(d) Moneda functionala si de prezentare

Conducerea Grupului considerd cd moneda functionald, asa cum este definiti aceasta de IAS 21
»Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul (RON sau lei). Situatiile financiare
consolidate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedi pe care conducerea
Grupului a ales-o ca moneda de prezentare.
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Note la situatiile financiare consolidate

Ppentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

2. Bazele intocmirii (continuare)

(e) Utilizarea estimarilor si judecitilor semnificative

Pregitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani presupune
utilizarea din partea conducerii a unor estimari, judeciti si ipoteze ce afecteazi aplicarea politicilor
contabile precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si
ipotezele asociate acestor estimiri sunt bazate pe experienta istoricd precum si pe alti factori
considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimiri formeazi baza
judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din alte
surse de informatii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimirilor.

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimirilor contabile
sunt recunoscute in perioada In care estimarea este revizuiti, dacd revizuirea afecteazi doar acea
perioadd sau 1n perioada in care estimarea este revizuitd gi perioadele viitoare daci revizuirea
afecteazi atdt perioada curenti cét si perioadele viitoare.

Judecitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimdrile ce implica un risc semnificativ al unei ajustiri materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Notele 4 i 5.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

3. Bazele consolidirii

(a) Filialele

Filialele sunt entitifi aflate sub controtul Grupului. Controlul existd atunci cand Grupul are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entititi pentru
a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluirii controlului trebuie luate in calcul
si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare consolidate din momentul in
care incepe exercitarea controlului i pdna in momentul incetdrii acestuia. Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Lista investitiilor 1n filiale la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 este prezentati la Nota 31.

(b) Entitatile asociate

Entitatile asociate sunt acele societdti in care Grupul poate exercita o influenti semnificativi, dar nu
si control asupra politicilor financiare si operationale.

Situatiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entitatilor asociate pe
baza metodei punerii in echivalentd, de la data la care Grupul a inceput si exercite influenti
semnificativa si pana la data la care aceasti influenta inceteazi.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% si 50% din drepturile de vot, dar asupra cirora nu
exercitd o influentd semnificativa sunt clasificate ca active financiare disponibile pentru vinzare.

Entitétile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalentd si sunt recunoscute initial la
cost. Investitia Grupului include fondul comercial identificat la achizitie din care se scad pierderile
pentru depreciere acumulate. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri si
cheltuieli si miscarile in capitalul entititilor asociate, dupd ajustirile de aliniere a politicilor
contabile cu cele ale Grupului, de la data cand influenta semnificativd incepe pana cind aceastd
influentd semnificativd inceteaza. Cand partea Grupului din pierderi este mai mare decat interesul in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in echivalentd, valoarea contabild a acestui interes
(inclusiv orice investifii pe termen lung) este redusi la zero §i recunoasterea pierderilor viitoare este
intreruptd cu exceptia cazului in care Grupul are o obligatie sau a facut plati in numele entititii in
care a investit.

Lista investitiilor in entitati asociate la 31 decembrie 2011 si 31 decembrie 2010 este prezentati la
Nota 31.

(c) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitdti asociate sau controlate in comun sunt eliminate in
limita procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu
O entitate asociatd sunt eliminate in contrapartidi cu investitia in entitatea asociatd. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura in care nu
existd indicii de depreciere a valorii.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

4. Politici contabile semnificative

perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare. Politicile contabile au fost aplicate in
mod consecvent de citre toate entitatile Grupului.

(a) Tranzactii in moned3 striina

Operatiunile exprimate in moneda striina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei consolidate a pozitiei financiare sunt transformate in monedi functionali la cursul din ziua
respectivd. Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de
schimb de la sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in monedi
strdind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in
capitalurile proprii ca urmare a inregistririi in conformitate cu contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
Justd prin contul de profit si pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justi.
Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile pentru vinzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede strdine au fost:

Valuta 31 decembrie 2011 31 decembrie 2010 Variatie
Euro (EUR) 1: LEU 4,3197 1: LEU 4,2848 +0,81%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,3393 1: LEU 3,2045 +4,21%

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

fn conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entitati a carei moneda functionali
este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masuri curenti la data
incheierii situatiei consolidate a pozitiei financiare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un
indice general al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei).

Conform IAS 29, o economie este consideratd ca fiind hiperinflationistd daci, pe 1angi alti factori,
rata cumulatd a inflatiei pe o perioada de trei ani depaseste 100%.

Scaderea continud a ratei inflafiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Romaénia indicd faptul cd economia a cdrei moneda functionald a fost adoptatd de citre Grup a
incetat sd mai fie hiperinflationistd, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie
2004. Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare consolidate
pand la data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masuri curentd la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare consolidate si nu reprezinti valori
evaluate, cost de inlocuire, sau oricare altd misurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.
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Note la situatiile financiare consolidate

Ppentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011

4.Politici contabile semnificative (continuare)

(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuare)

In scopul intocmirii situatiilor financiare consolidate la 31 decembrie 201 1, Grupul a ajustat
urmitoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de misurd curentd la 31
decembrie 2003:

® capital social (a se vedea Nota 28a);
e active financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existi o piata activi;

e imobilizarile corporale si necorporale.
(¢) Numerar si depozite la binci

Numerarul si depozitele la banci includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite la
binci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situafiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv, conturile curente la banci si depozitele cu o scadentd initiald mai mica
de 90 de zile si dobanzile aferente acestora.

(d) Active gi datorii financiare

(i) Clasificare
Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urmitoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justi prin contul de profit si pierdere la momentul
recunoagterii initiale.

Un activ sau o datorie financiard sunt clasificate in aceastd categorie daca au fost achizitionate in
principal cu scop speculativ sau daci au fost desemnate in aceasta categorie de citre conducerea
Grupului.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daci nu
reprezintd instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.
Investitii detinute pand la scadentd

Investitiile detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pistra pani la
scadentd. Investitiile detinute pana la scadentd sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite §i creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piatd activd, altele decit cele pe care Grupul intentioneazi si le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile pentru vinzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate
drept credite si avansuri, investitii definute pana la scaden{d sau active financiare la valoarea justi
prin contul de profit si pierdere.

18



Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011
4.Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(i) Clasificare (continuare)

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care existi o
piatd activd sunt misurate la valoare justd iar modificarile de valoare justi, altele decat pierderile
din depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent
elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. In
momentul in care activul este derecunoscut, cagtigul sau pierderea cumulati este transferati in
contul de profit si pierdere.

(ii) Recunoagtere

Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuala la conditiile
respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii
initiale la valoare justi plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in
actiuni a ciror valoare justd nu a putut fi determinati in mod credibil si care sunt recunoscute initial
la cost.

(iii) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia
consolidati a pozitiei financiare doar atunci cind existd un drept legal de compensare si daci exista
intenfia decontdrii lor pe o bazd netad sau daca se intentioneazi realizarea activului si stingerea
datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cind este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Grupului.

(iv) Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinti valoarea la care activul sau
datoria financiara sunt misurate la recunoagterea initiald, mai putin platile de principal, la care se
adaugd sau din care se scade amortizarea cumulatd pani la momentul respectiv folosind metoda
dobénzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

(v) Evaluarea la valoarea justd

Valoarea justd este suma la care poate fi tranzactionat un activ sau decontati o datorie, intre parti
interesate si in cunostintd de cauza, in cadrul unei tranzactii desfisurate in conditii obiective la data
evaluarii.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile pe o piati activa.
Un instrument financiar are o piatd activa daca pentru acel instrument sunt disponibile rapid si in
mod regulat preturi cotate iar aceste preturi reflecta tranzactii de piata efectuate regulat in conditii
de piaté obiective.

Activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care nu existd o piati activd si pentru care nu
este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justi se determind folosind tehnici de
evaluare. Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizati netd, metoda fluxurilor
de numerar actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care existi un pret de
piata observabil si alte metode de evaluare.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011
4.Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

Valoarea rezultatd prin folosirea unui model de evaluare se ajusteaza in functie de un numar de
factori, intruct tehnicile de evaluare nu reflecti in mod credibil toti factorii luati in considerare de
catre participantii de pe piatd atunci cand incheie o tranzactie. Ajustirile sunt inregistrate astfel incat
sd reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vinzare si de cumpirare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori. Managementul considerd ci aceste ajustiri sunt necesare pentru
prezentarea unei mésuri fidele a valorii instrumentelor financiare detinute la valoare justa in situatia
consolidati a pozitiei financiare.

(vi) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

La data fiecdrei situatii consolidate a pozitiei financiare, Grupul analizeazi daca existd vreun indiciu
obiectiv potrivit ciruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat dacd si numai daci exista indicii obiective
cu privire la deprecierea aparutd ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupi
recunoasterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau

evenimentele generatoare de pierderi au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daca existd indicii obiective ci a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pani la
scadentd inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este misurati ca diferentd intre valoarea
contabild a activului §i valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizind metoda
dobénzii efective a activului financiar la momentul initial.

Daca un credit, o creantd sau o investitie detinutd pana la scadenta are o ratd variabila a dobanzii,
rata de actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabild curentd a
dobanzii, specificatd in contract. Valoarea contabila a activului este diminuati prin folosirea unui
cont de provizion. Cheltuiala cu pierderea de valoare se recunoaste in contul de profit si pierdere.

Dacd intr-o perioadd urmdtoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd
anterior este reluatd fie direct, fie prin ajustarea unui cont de provizion. Reducerea de depreciere se
recunoaste in contul de profit si pierdere.

Active financiare disponibile pentru vinzare

in cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cand o scidere in valoarea justa a
unui activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscutd direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ci activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscuta direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii si recunoscuti in contul de profit
si pierdere chiar dac activul financiar nu a fost inci derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluati din conturile de capitaluri proprii in contul de profit si
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursirile de principal si amortizare) si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuti
anterior iIn situatia rezultatului global.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit si pierdere aferente unor
participatii clasificate ca fiind disponibile pentru vinzare nu pot fi reluate in contul de profit si
pierdere. Daca, intr-o perioadd ulterioard, valoarea justi a unei participatii depreciate creste,
cresterea valorii va fi recunoscuti direct in alte elemente ale rezultatului global.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011
4.Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active si datorii financiare (continuare)

(vi) Identificarea 5i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Dacé exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masurati in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat de sau care urmeazi a fi decontat printr-un
astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este miasurati ca diferenta dintre
valoarea contabild a activului financiar si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar
utilizdnd rata de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste
pierderi din depreciere nu sunt reluate in contul de profit si pierdere.

Pentru a determina daci un activ este depreciat, Grupul ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in misura in care acestea influenteazi valoarea
recuperabild a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfisurate de
emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor
mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

(vii) Derecunoagtere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cdnd Grupul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cénd obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(e) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(f) Active clasificate ca detinute pentru vinzare

Activele clasificate ca detinute pentru vénzare sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre
valoarea contabila si valoarea justd minus costurile de vanzare.

Activele imobilizate si grupurile destinate cedarii sunt clasificate ca detinute pentru vanzare daci
valoarea lor contabild va fi recuperati in principal printr-o operatiune de vanzare, si nu prin
utilizarea lor continud. Aceastd conditie este consideratd ca fiind indeplinitdi numai atunci cand
vanzarea este probabild si se estimeazi cid va fi finalizatd in nu mai mult de un an de la data
clasificdrii, iar activele sunt disponibile pentru o vanzare imediati, aga cum acestea se prezinti la
momentul respectiv.

Schimbul de active este considerat a fi o vanzare in scopul clasificirii ca detinute pentru vanzare
numai in cazul in care acel schimb are o substanti economici.
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4. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Stocuri

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vandute in cadrul desfasuririi normale a activitatii, active
in curs de productie, care urmeaz a fi vandute in cadrul desfisuririi normale a activititii, sau active
sub formd de materii prime, materiale si alte consumabile, ce urmeazi a fi folosite in procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai micd dintre cost si valoarea realizabild neti. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrdrii, precum si alte costuri suportate
pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gisesc in prezent. Valoarea realizabili neta
este pretul de vanzare estimat, ce ar putea fi obtinut in cadrul desfisurdrii normale a activititii, mai
putin costurile estimate pentru finalizarea bunului si costurile estimate pentru efectuarea vanzarii.
Costul stocurilor care nu sunt in mod normal fungibile si al bunurilor si serviciilor produse pentru si
destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specifica a costurilor individuale.
Pentru stocurile fungibile, costul este determinat cu ajutorul formulelor ,,primul intrat, primul iesit”
(FIFO).

(h) Investitii imobiliare
Investitiile imobiliare sunt proprietati imobiliare (terenuri, clidiri sau parti ale unei cladiri) detinute
de cétre Grup in scopul inchirierii sau pentru cresterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;
sau

- afi vandute pe parcursul desfagurarii normale a activititii.

Anumite proprietdti includ o parte care este detinutd pentru a fi inchiriatd sau cu scopul cresterii
valorii §i o altd parte care este definutd in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in
scopuri administrative.

Daca aceste parti pot fi vandute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca partile nu pot fi vandute separat, proprietatea
este tratatd ca investitie imobiliard numai dacd partea utilizatd in scopul producerii de bunuri,
prestdrii de servicii sau in scopuri administrative este nesemnificativi.

(i) Recunoagtere

O investitie imobiliard este recunoscuti ca activ dac, si numai daci:
- este posibild generarea catre Grup de beneficii economice viitoare aferente activului;

- costul activului poate fi determinat in mod credibil.
(ii) Evaluare

Evaluarea initiald

O investitie imobiliara este evaluata initial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din pretul de cumpirare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale proprietitii si alte costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioari a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelului valorii juste. Aceasta politica este aplicati in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.
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