SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012

6. PRINCIPIL POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos.

A. Bazele intocmirii situatiilor financiare
) Informatii generale

Aceste situatii financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Reglementirile Contabile
conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entititilor autorizate,
reglementate §i supravegheate de Comisa Nationala a Valorilor Mobiliare (,,CNVM”) aprobate prin Ordinul
Presedintelului Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011 (Ordinul CNVM 13/2011) si cu
Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicata cu modificarile i completarile ulterioare.

Societatea a continuat in mod consecvent inregistrarea in contul de profit si pierdere a ajustirilor pentru
pierderile de valoare aferente imobilizérilor financiare pentru exercitiile financiare 2011 si 2012, si nu a
optat pentru adoptarea prevederilor Ordinul nr. 13/2011, articolul 81, aliniatul (5), care permit includerea in
capitalurile proprii a ajustirilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizirilor financiare.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale Societatii.

In conformitate cu Decizia CNVM nr. 1176/15.09.2010, Societitile de investitii financiare au obligatia de a
intocmi §i depune la C.N.V.M. situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana, in termen de 8 luni de la incheierea
exercitiului financiar.

Grupul SIF Muntenia, incluzind societatea-mama, SIF Muntenia S.A., si filialele acesteia (,,Grupul”), a
intocmit un set de situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate potrivit procedurii prevazute la articolul 6, paragraful 2 din Regulamentul nr.1606/2002
al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea Standardele Internationale de
Raportare Financiari, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2011. Grupul va intocmi un set de
situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2012, pana la data de
31 august 2013. Societatea a intocmit in baza Ordinului CNVM nr. 116/2011 pentru aprobarea Instructiunii
nr. 6/2011 un set de situatii financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana pentru exercitiul financiar ce s-a incheiat la 31 decembrie 2011.
Societatea va intocmi, in baza aceleiasi reglementiri un set de situatii financiare individuale in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiard pentru exercitiul financiar ce s-a incheiat la 31
decembrie 2012, pana in data de 30 iunie 2013.

Aceste situatii financiare individuale nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiari si rezultatele
operatiunilor i fluxurilor de numerar ale Societitii in conformitate cu Standardele Internationale de

Raportare Financiara.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012

6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

A. Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

(2)  Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilititii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si
sunt inregistrate in contabilitate §i raportate in situatiile financiare individuale ale perioadelor aferente:

¢ Principiul continuititii activitatii — presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea
intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continuirii activitatii sau firi reducerea
semnificativi a acesteia;

e Principiul permanentei metodelor - presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si
inregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurdnd comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

e Principiul prudentei — se inregistreazi toate ajustirile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor, precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiale care au luat nagtere in cursul
exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

e Principiul independentei exercitiului — presupune ci toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasirii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

e Principiul evaluiirii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separatd a
componentelor elementelor de activ sau de datorii;

¢ Principiul intangibilititii - bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu
bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent.

e Principiul necompensiirii - valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseazi cu valorile
elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensérilor intre
active si pasive admise de Ordinul CNVM nr.13/2011 cu modificérile i completarile ulterioare.

e Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile
financiare reflecti realitatea economici a evenimentelor §i tranzactiilor, i nu numai forma lor juridica

e Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativa este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

(3) Utilizarea estimarilor

intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul CNVM nr.13/2011 cu modificarile si
completidrile ulterioare cere conducerii Societatii si facd estimiri si ipoteze care afecteaza valorile raportate
ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare
si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu toate cd aceste estimari sunt facute de
catre conducerea Societdtii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(4) Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitétii activitdtii care presupune
faptul ci Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii administratorul analizeazi previziunile referitoare la intrérile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, administratorul crede cd Societatea va putea s# isi continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuititii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

22




SOCIETATEA DE INVESTITI FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012

6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B. Conversia tranzactiilor in monedi striina

) Moneda functionali si de prezentare

Moneda functionali si de prezentare a situatiilor financiare este leul.

2) Tranzactiile si soldurile in monedi striini

Tranzactiile Societitii in moned3 stridind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationala a Roméniei “BNR” pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda striina sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din
decontarea tranzactiilor intr-o moneda striina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in

moneda strdind sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda striini la 31
decembrie 2011 si 31 decembrie 2012, sunt:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate
Moneda straini Abreviere din moneda striini)

31 decembrie 2011 31 decembrie 2012

Dolar SUA USD 3,3393 3,3575
Euro EUR 4,3197 4,4287

C. Imobilizéri necorporale

(1) Evaluare initiala

Imobilizirile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

(2) Amortizare

Imobilizirile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe o perioada intre 1 si 3 ani.

(3) Evaluare la data bilantului

Imobilizirile necorporale sunt recunoscute la data bilantului la cost mai putin ajustirile cumulate de valoare.
D. Imobiliziri corporale

1) Recunoastere si evaluare initiala

Imobilizirile corporale reprezintd active detinute pentru a fi utilizate in activitatea proprie sau pentru a fi

inchiriate tertilor si sunt utilizate de Societate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.
Imobilizirile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.
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6. PRINCIPIIL, POLITICI S METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D. Imobiliziri corporale (continuare)
2) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreazi in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar imbunititirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea
sau durata de viatd a acestora, sau care mdresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.

3) Evaluarea la data bilantului

Imobilizirile corporale sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustdrile cumulate de
valoare, sau periodic la valoarea reevaluati determinati in baza unui raport de evaluare efectuat de un
profesionist calificat in evaluare, independent, membru al unui organism profesional in domeniu, recunoscut
national si international.

Reevaluarea periodicé (din trei in trei ani) a cladirilor si terenurilor se face in conformitate cu reglementirile
legale emise in acest scop care tin seama de inflatie, utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietei.

Valoarea rezultatd din reevaluare este atribuitd in locul costului de achizitie/costului de productie sau al
oricirei alte valori atribuite inainte acelui activ. Amortizarea cumulatd si ajustirile de valoare la data
reevaludrii sunt eliminate din valoarea contabila bruti a activului.

Diferenta dintre valoarea rezultatid in urma reevaluarii si valoarea la cost istoric sau valoarea reevaluata din
perioada precedentd trebuie prezentatd la rezerva din reevaluare, ca un subelement distinct in ,,Capital si
rezerve”,

Daci rezultatul reevaludrii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateazi ca o cheltuiald cu
intreaga valoare a deprecierii, atunci cind in rezerva din reevaluare nu este inregistratd o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul elementului
“Capital si rezerve”, cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala
diferentd ramasa neacoperita se inregistreazi ca o cheltuiala.

La data de 31 decembrie 2012, Societatea nu are cladiri sau terenuri in patrimoniu.

(4) Amortizare

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniarad de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor,
dupd cum urmeaza:

Ani
Constructii 25-50
Instalatii tehnice si masini 3-40
Mijloace de transport 5

3-30

Alte instalatii, utilaje si mobilier
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6. PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D. Imobiliziri corporale (continuare)
(5) Vanzarea/casarea imobilizirilor corporale

Imobilizirile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea
cumulatid corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultatd dintr-o asemenea operatiune este inclusi in
contul de profit si pierdere curent.

(6) Imobiliziri corporale aduse ca aport in naturi la capitalul social al altei societiti

Imobilizarile corporale care sunt aduse ca aport in naturi la capitalul social al unei alte entitati sunt eliminate
din bilant impreund cu amortizarea cumulati corespunzitoare. in acelasi timp, Societatea recunoaste ca
imobilizare financiara participatia in respectiva societate, la valoarea justd a aportului in naturd. Diferenta
dintre valoarea titlurilor primite ca urmare a participarii in naturd la capitalul altor entititi si valoarea
neamortizata a imobilizérilor corporale care fac obiectul participatiei se inregistreaza pe rezerve.

E. Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabila a activelor Societitii este revizuita la fiecare data a intocmirii bilantului contabil, pentru a
determina dacd existd indicatori de depreciere. in situatia in care astfel de indicatori exista, este estimati
valoarea recuperabild a activelor Societatii. O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care
valoarea contabila a activului depiseste valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este
recunoscuta in contul de profit si pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluatd daci s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul
determindrii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustiri pentru depreciere poate fi efectuatd numai in asa fel
incat valoarea neta a activului sd nu depaseasca valoarea sa netéd contabili istorica, tindnd cont de amortizare
si fird a lua in calcul ajustarea de depreciere precedenta.

F. Instrumente financiare

1 Clasificari

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entititile afiliate, imprumuturile acordate entitétilor
afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea
intereselor de participare, alte investitii detinute ca imobilizari, alte imprumuturi.

Investitii pe termen scurt reprezinta actiuni cotate pe o piata reglementata din Romaénia, obligatiunile emise si
riscumparate, obligatiunile achizitionate si alte valori mobiliare achizitionate in vederea realizirii unui profit
intr-un termen scurt, precum si depozitele bancare pe termen scurt.

2) Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii).

in cazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzirile de titluri care implici decontarea intr-o anumiti
perioadi, stabiliti conform reglementarilor sau conventiei de piatd sunt recunoscute la data inregistrérii
tranzactiilor la Bursa de Valori.

In cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistririi la Registrul
Comertului, iar vanzirile la data decontdrii tranzactiei.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare

Evaluare initiald

Instrumentele financiare sunt evaluate initial la costul de achizitie sau la valoarea determinata prin contractul
de dobandire al acestora.

[n situatia participarii la majorarea capitalului unei alte societdti, costul de achizitie este reprezentat de catre
pretul de emisiune a actiunilor respectivei societiti. in cazul in care participarea la majorarea capitalului se
efectueaza prin aport in naturd, diferentele pozitive intre pretul de emisiune a actiunilor si valoarea contabild
a activului aportat se inregistreaza in rezerve (constituite din valoarea actiunilor primite cu titlu gratuit).

Evaluare dupd recunoagterea initiald — instrumente financiare cu venit fix

Dupd recunoagterea initiala, activele financiare cu plati fixe sunt evaluate prin metoda bazati pe
recunoasterea zilnica a dobéanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Evaluare dupd recunoasterea initiald — instrumente financiare detinute pentru tranzactionare

Societatea evalueaza investitiile pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piatd reglementata la valoarea
de cotatie din ultima zi de tranzactionare pe seama contului de profit si pierdere.

Evaluare dupd recunoasterea initiald — politicd contabild aplicatd pdnd la 31 decembrie 2011 pentru
imobilizdri financiare de natura acfiunilor

Din anul 2002 si pana la 31 decembrie 2011 evaluarea actiunilor detinute ca imobilizari financiare s-a
realizat potrivit metodelor de evaluare agreate si publicate de CNVM prezentate in Instructiunile CNVM
4/1999 modificate si completate prin Instructiunile CNVM 2/2003 si incepand cu exercitiul financiar 20035,
Reguiamentul CNVM 15/2004. Societatea nu a aplicat prevederile Ordinului CNVM ar. 13/2011 cu privire
la evaluarea instrumentelor financiare la 31 decembrie 2011 prin faptul ca a recunoscut in situatiile
financiare si diferentele pozitive intre valoarea justd determinatd conform modelului de calcul al activului
net prevazut in Regulamentul CNVM 15/2004 si costul de achizitie.

Diferentele pozitive dintre valoarea justd determinata conform modelului de calcul al activului net prevazut
in Regulamentul CNVM nr. 15/2004 si costul de achizitie s-au inregistrat pe rezerve din evaluarea la valoare
justa.

Efectele diferentelor dintre prevederile Ordinului CNVM nr.13/2011 si Regulamentul nr. 15/2004 emis de
CNVM au fost la data de 31 decembrie 2011: o diferentd in plus in sumi de 522.285.408 lei aferenta
instrumentelor financiare detinute in contrapartidd cu rezervele din evaluare la valoare justa (diferentd in
plus: 447.661.778 lei) si provizioane pentru impozite (diferentd in plus: 74.623.630 lei). Diferentele dintre
Regulamentul nr. 15/2004 emis de CNVM si Ordinul CNVM nr.13/2011 la 31 decembrie 2011 nu au avut
efecte in contul de profit si pierdere.
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2012

6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

Diferentele negative dintre valoarea justa determinatd conform modelului de calcul al activului net previzut
in Regulamentul CNVM 15/2004 si costul de achizitie platit s-au inregistrat pe seama contului de profit si
pierdere prin constituire de provizioane.

Modelul de calcul al valorii reevaluate a titlurilor de participare conform Regulamentului CNVM 15/2004
presupune urmitoarele:

a. Valoarea reevaluati a titlurilor de participare cotate pe piete reglementate si supravegheate de CNVM
(i.e. Bursa de Valori Bucuresti si RASDAQ) se calculeaza pe baza pretului mediu ponderat, calculat pe
ultimele 90 zile calendaristice, pentru fiecare instrument financiar detinut ca imobilizare in parte.

b. Valoarea reevaluatd a titlurilor de participare netranzactionate pe pietele reglementate mentionate mai
sus, se calculeazi ca fiind valoarea activului net al societitilor emitente prezentat in ultimele raportiri
financiare statutare intocmite de aceste societati, ponderata si redusa dupa cum urmeaza:

¢ ponderare cu procentul de detinere in capitalul social pentru titlurile de participare la care Societatea
detine peste 50% din capitalul social al emitentului si pentru titlurile de participare in societati bancare si
de asigurari;

¢ ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 15% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea detine intre 33—50% din capitalul social al emitentului;

¢ ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 25% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea detine intre 5-33% din capitalul social al emitentului;

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 50% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea detine sub 5% din capitalul social al emitentului;

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 100% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care societitile emitente se aflau in procedurd de reorganizare sau lichidare
judiciara, sau inregistrau capitaluri proprii negative.

Termenul valoare justd mentionat in aceste situatii financiare la 31 decembrie 2011 se refera la valoarea
titlurilor de participare calculatd conform prevederilor din Regulamentul CNVM nr. 15/2004 ante prezentate.

Evaluarea dupd recunoasterea initiald — politicd contabild aplicatd la 31 decembrie 2012 pentru imobilizdri
financiare de natura actiunilor, pentru conformitatea cu Ordinul CNVM nr. 13/2011

in conformitate cu prevederile Ordinului CNVM nr.13/2011 cu modificarile si completdrile ulterioare,
Societatea a revizuit modalitatea de evaluare a imobilizarilor financiare astfel incat la 31 decembrie 2012
acestea sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de
valoare inregistrate pe seama contului de profit si pierdere.

Ajustarile pentru pierdere de valoare a titlurilor de participare se constituie pentru diferenta negativa dintre
valoarea justa determinatd conform Regulamentului CNVM ar. 15 /2004 asa cum este descris mai sus si cost
pentru partea neacoperita din rezervele aferente actiunilor dobandite cu titlu gratuit.
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

Modificare de politicd contabild ce va fi aplicatd incepdnd cu exercitiul financiar 2013

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor prin Hotdrdrea nr. 2 din 7 iulie 2012 a aprobat schimbarea
politicii contabile privind inregistrarea ajustarilor de valoare a activelor, previzute la art. 81 alin.(1) si (2)
din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, pe seama conturilor de rezerve conform exceptiei de la art. 81 alin.(5)
din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011 si nu pe seama cheltuielilor conform art. 81 alin.(3) din Regulamentul
CNVM nr. 4 /2011, cu respectarea prevederilor legale in vigoare, incepand cu data de 1 ianuarie 2013.

Aceastd modificare de politica contabild va avea efecte asupra situatiilor financiare intocmite la date de
raportare ulterioare datei de 31 decembrie 2012.

“4) Derecunoagterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cind Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce
privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care acesta realizeaza drepturile asupra
beneficiilor specificate in contract, drepturile expira, sau Societatea renunta la aceste drepturi.

Datoriile financiare sunt derecunoscute atunci cand obligatia specificatd in contract s-a descircat, a fost
anulati sau a expirat.

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferului proprietatii.

Cégstigul sau pierderea realizatd la momentul derecunoasterii este calculatd in functie de costul istoric al
activului financiar si este inregistrat(a) in contul de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului
mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare cedate. La derecunoasterea titlurilor de

participare detinute ca imobilizari financiare si recunoasterea lor ca investitii pe termen scurt se diminueaza
rezervele existente din capitalul propriu si se majoreazé rezultatul exercitiului.

G. Creante comerciale

Creantele comerciale includ avansurile acordate pentru servicii si plati pentru majorarile de capital social la
societdtile din portofoliu.

H. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi curente la banci si investitii financiare
pe termen scurt constand in plasamente in depozite bancare.

L. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii. Detalii privind structura capitalului social sunt
prezentate in Nota 7.
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6. PRINCIPIIL, POLITICI S1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)
J. Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mai putin de 12 luni) sunt inregistrate 1a valoarea nominal,
care aproximeaza valoarea justi a sumelor ce urmeazi a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

K. Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil.
Dividendele propuse sau declarate dupi data bilantului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt evidentiate
in notele situatiilor financiare. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupd implinirea termenultui de
prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind asimilate contributiilor de la actionari.

L. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie
legald sau implicita rezultata din evenimente trecute, cind pentru decontarea obligatiei este necesari o iesire
de resurse care incorporeazi beneficii economice si cAnd poate fi ficutd o estimare credibild in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

M. Beneficiile angajatilor

in cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de stat in contul
angajatilor sai la ratele statutare. Toti angajatii Societitii sunt membri ai planului de pensii al statului roman.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odati cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupi pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de obligatii referitoare la pensii.

N. Impozitare

1) Impozit pe profit curent

Societatea inregistreazd impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile fiscale,
conform legislatiei romanesti relevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2012 este de 16%, cota
existentd i in anul 2011.

() Provizioane pentru impozite

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plati datorate bugetului de stat, in
conditiile in care sumele respective nu apar ca datorie in relatia cu statul.

incepand cu 1 ianuarie 2006, Societatea a aplicat Reglementirile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitétilor Economice Europene aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
75/2005 si ulterior nr.13/2011, care nu permit aplicarea IAS 12 “Impozit pe profit”.

Astfel, impozitele amanate existente la finele anului 2005, s-au transpus in contul 1516 “Provizioane pentru
impozite” cu suma din soldul creditor al contului 4412 “Impozit pe profit aménat” si in contul 1176
»Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva
a IV-a a Comunititilor Economice Europene” cu suma din soldul debitor al contului 4412 ,,Impozitul pe

profitul améanat”.
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

O. Recunoasterea veniturilor
(1)  Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute in exercitiul financiar in care se incaseazi veniturile dupi data Hotirarii Adunrii
Generale a Actionarilor din societitile la care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Conform Dispunerii de masuri CNVM 09/2010, incepand cu data de 16 iunie 2010 (data intririi in vigoare)
veniturile din dividende sunt recunoscute la data ex-dividend, cu exceptia veniturilor obtinute de la
societdtile comerciale neadmise la tranzactionare pe o piata reglementats sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare.

(2)  Veniturile din dobanzi, titluri REPO si asimilate

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, ludnd in considerare dobanda
cuvenita potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, in misura in care existi certitudinea ci la
scadentd aceasta va putea fi incasati efectiv.

3) Veniturile rezultate din vanziri si/sau lichidari aferente titlurilor de participare detinute in
portofoliu

Veniturile aferente titlurilor de participare vandute vor fi recunoscute la momentul cind dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vanzitor la cumpdritor la data de decontare.

P. Managementul riscului financiar
1) Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de credit datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in achizitia
de actiuni in scopul tranzactiondrii speculative pe piata de capital asigurd cdstiguri ridicate, cu risc asociat
ridicat.

) Riscul valutar

Societatea este expusd fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insé nu are o politicd formala de acoperire a
riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societitii sunt exprimate in moneda

nationala.
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
P. Managementul riscului financiar (continuare)
3) Riscul de rata a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.
Societatea nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtitoare de dobanda.

“@) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
finantare, prin mentinerea de depozite si investitii in titluri de tip REPO disponibile pentru finantarea
activitatilor de exploatare.

)] Riscul aferent impozitirii

Incepand cu 1 ijanuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeand, Societatea a trebuit si se
supuni reglementdrilor Uniunii Europene, si in consecinti s-a pregatit pentru aplicarea schimbdrilor aduse de
legislatia europeand. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implemetare al acestora
ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor i implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile, ar putea
varia si existd riscul ca in anumite situatii autorititile fiscale si adopte o pozitie diferitd fatd de cea a
Societatii.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numir de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinta interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea s3 fie supusi controalelor fiscale pe mésura emiterii unor noi
reglementari fiscale.

(6) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in ultimii
ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiard din Romania, conducand la o incertitudine
crescutd cu privire la evolutia economici in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit si pe piata financiara romaneasca in special sub forma:
a. scaderii pietei de capital

b. cresterii primelor de risc la credite

¢. inrdutitirii comportamentului populatiei privind plata la timp a creditelor contractate

d. cresterii ratelor de dobéndi la lei datoriti crizei globale de lichiditate

e. deprecierii monedei nationale

f. scaderii preturilor activelor imobiliare.

g. evolutiei negative a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont curent, sciderea
investitiilor striine directe, cresterea ratei somajului, etc.)

Conducerea Societdtii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare.
Conducerea Societatii considerd ci a adoptat masurile necesare pentru susténabilifatea_ si dezvoltarea
Societitii in conditiile curente de piati. ' RIIRN
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