SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizéiri necorporale

Cost

Sold la 1 ianuarie 2014
Cresteri prin achizitii
Reduceri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Depreciere cumulati

Sold la | ianuarie 2014

Depreciere inregistrata in cursul exercitiului
Reduceri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Valoarea contabili neta la 1 ianuarie 2014

Valoarea contabila neti la 31 decembrie 2014

lei

Concesiuni, brevete, licente,

marci §i alte imobilizari Total
necorporale

10.132 10.132

(2.383) (2.383)

7.749 7.749

7.546 7.546

1.410 1.410

(1.795) (1.795)

7.161 7.161

2.586 2.586

588 588




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobiliziri corporale

Cost/evaluare

Sold la | ianuarie 2014
Cresteri prin achizitii
Reduceri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Depreciere cumulata

Sold la 1 ianuarie 2014

Deprecierea inregistrata in cursul exercitiului
Reduceri

Sold 1a 31 decembrie 2014

Valoarea contabili neti la 1 ianuarie 2014

Valoarea contabila neti la 31 decembrie 2014

lei

Instalatii tehnice si Alte instalatii, Total
masini utilaje si mobilier
48.396 4.295 52.691
379.519 - 379.519
(12.109) - (12.109)
415.806 4.295 420.101
40.163 3.605 43.768
37.927 267 38.194
(12.109) - (12.109)
65.981 3.872 69.853
8.233 690 8.923
349.825 423 350.248

La data de 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014, Societatea nu avea imobilizari corporale gajate sau
aflate in custodie la terti. Intrarile in suma de 379.519 lei reprezinti achizitia unui autoturism.

¢) Imobilizéri financiare

Actiuni (i)
Obligatiuni pe termen lung (ii)
Unitati de fond (7ii)

Total titluri detinute ca imobilizari financiare

Alte creante imobilizate, din care:
- garantii si alte creante

Total imobilizari financiare

lei

31 decembrie

31 decembrie

2013 2014
558.023.624 357.079.079
1.118.033 35.163.632
45.981.087 42.841.242
605.122.744 435.083.953
475.260 20.661
475.260 20.661
605.598.004 435.104.614
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizéri financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2013 este prezentatd mai jos :

lei

Actiuni (*) Obligatiuni pe  Unitéti de fond Total
termen lung (**)
(1) (i) (iii)

Cost / evaluare
Sold la 1 ianuarie 2013 831.675.988 8.509.730 38.213.868 878.399.586
Intrari 48.618.448 1.080.833 42.476.654 92.175.935
Iesiri (142.428.732) (8.533.480) (34.068.415)  (185.030.627)
Cagtig/(pierdere) din diferente de - 60.950 - 60.950
curs
Sold la 31 decembrie 2013 737.865.704 1.118.033 46.622.107 785.605.844
Ajustiri pentru investitii
depreciate
Sold la I ianuarie 2013 176.077.851 - 825.339 176.903.190
Cresteri 67.074.244 - 774.639 67.848.883
Reduceri (63.310.015) - (958.958) (64.268.973)
Sold la 31 decembrie 2013 179.842.080 - 641.020 180.483.100
Valoare contabili neti 655.598.137 8.509.730 37.388.529 701.496.396
(cost minus ajustiri pentru
depreciere de valoare)
la 1 ianuarie 2013
Valoare contabili neti 558.023.624 1.118.033 45.981.087 605.122.744

(cost minus ajustiri pentru
pierdere de valoare)
la 31 decembrie 2013

(*) Lacostlal ianuarie 2013, respectiv la 31 decembrie 2013

(**) La cost amortizat la | ianuarie 2013 si la 31 decembrie 2013
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizari financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2014 este prezentati mai jos :

lei

Actiuni (*) Obligatiuni pe Unititi de fond Total
termen lung (**)
(1) (ii) (iii)

Cost / evaluare
Sold la 1 ianuarie 2014 737.865.704 {.118.033 46.622.107 785.605.844
Intrari 34.769.426 51.095.940 1.500.014 87.365.380
lesiri (243.763.487) (3.493.450)  (247.256.937)
Castig/(pierdere) din diferente de - (648) (648)
curs
Sold 1a 31 decembrie 2014 528.871.643 52.213.325 44.628.671 625.713.639
Ajustiri pentru investitii
depreciate
Sold la 1 ianuarie 2014 179.842.080 - 641.020 180.483.100
Cresteri 69.002.116 17.049.693 1.519.608 87.571.417
Reduceri (77.051.632) - (373.199) (77.424.831)
Sold la 31 decembrie 2014 171.792.564 17.049.693 1.787.429 190.629.686
Valoare contabild neta (cost 558.023.624 1.118.033 45.981.087 605.122.744
minus ajustdri pentru pierdere de
valoare) la 1 ianuarie 2014
Valoare contabild neti (cost 357.079.079 35.163.632 42.841.242 435.083.953

minus ajustari pentru pierdere
de valoare) la 31 decembrie 2014

(*) Lacostlal ianuarie 2014, respectiv la 31 decembrie 2014

(**) La cost amortizat la | ianuarie 2014 si la 31 decembrie 2014




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
c) Imobilizari financiare (continuare)

Actiunile cotate si necotate detinute de SIF Muntenia S.A. sunt prezentate in tabelul de mai jos in functie de
controlul pe care il are §i proportia de capital detinuti. Actiunile sunt evaluate la cost minus ajustari pentru
pierdere de valoare la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014. Entitatile afiliate sunt prezentate in Nota
explicativa nr. 22.

31 decembrie 31 decembrie

2013 2014

Actiuni detinute la entititile afiliate (rd. 12 Bilant) 191.325.169 125.101.672
Interese de participare (rd. 14 Bilant) 73.156.962 58.279.400
Titluri detinute ca imobiliziri financiare 293.541.493 173.698.007
Total actiuni 558.023.624 357.079.079

Titlurile si alte instrumente financiare detinute ca imobiliziri, din randul 16 Bilant, evaluate la cost minus
ajustdri pentru pierdere de valoare la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie 2014, sunt prezentate in tabelul de
mai jos:

lei

31 decembrie 31 decembrie

2013 2014

Titluri detinute ca imobiliziri financiare 293.541.493 173.698.007
Obligatiuni pe termen lung 1.118.033 35.163.632
Unitati de fond 45.981.087 42.841.242
Total imobilizdri financiare (rd. 16 Bilanf) 340.640.613 251.702.881

Ajustdrile pentru pierderea de valoare aferente titlurilor detinute ca imobiliziri financiare, inregistrate de
Societate in anul 2014, respectiv 2013, au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea calculati conform
Regulamentului CNVM 15/2004 modificat in 2013 prin Dispunerea de masuri nr. 23/20.12.2012 si valoarea
de detinere, atunci cand aceasta este mai mici decit valoarea de definere, si cand exista indicii ca activul
financiar respectiv este depreciat in urma unui raport de evaluare sau ca urmare a unei analize de detaliu
asupra activelor suport (ex. structura activelor fondurilor de investitii). La 31 decembrie 2014 ajustdarile
pentru pierderile de valoare sunt in sumi de 190.629.686 lei, respectiv 31 decembrie 2013 in sumi de
180.483.100 lei.

Evolutia ajustarilor pentru pierdere de valoare aferente imobilizarilor financiare in 2013 si 2014 in
conformitate cu politicile contabile prezentate in Nota 6 F.(3) :

lei

31 decembrie

31 decembrie

2013 2014
Ajustiri pentru pierdere de valoare constituite : 67.848.883 87.571.417
- pe seama rezervelor 50.107.650 86.102.713
- pe seama cheltuielilor 17.741.233 1.468.704
Ajustiri pentru pierdere de valoare reluate : 64.268.973 77.424.831
- pe seama rezervelor 27.496.492 65.540.141
- pe seama veniturilor 36.772.481 11.884.690
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobilizari financiare (continuare)

(¥) Intrdrile de titluri detinute ca imobilizari financiare in cursul anului 2014 includ, in principal:

- participarea la majorari de capital la companii deja existente in portofoliu, cum ar fi: Muntenia Medical
Competences SA, Cemacon SA, Banca Transilvania SA, Gecsatherm SA.

- cumpdriri de actiuni de pe o piata reglementati cum ar fi: SNP Petrom SA.

lesirile de titluri definute ca imobilizari financiare din cursul anului 2014 reprezints, in principal:

- vanzari de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD Group Societe General SA, Erste Group Bank AG, SNP
Petrom SA, Transgaz SA, Turbomecanica SA, Cemacon SA, Stela SA, Primcom SA, Celpi SA, Camexip
SA, Lafarge Agregate Betoane SA.

- radieri de societati cum ar fi: Sepra SA, IRA SA, Ges SA, si

- diminudri de capital social la : Primcom SA, Cemacon SA, Voluthema Property Developer SA, Firos SA,
Mindo SA, Bucur SA, Unisem SA, Semrom Oltenia SA, Agro-Industriala Mogosoaia SA

La data de 31 decembrie 2014 au fost constituite ajustiri pentru pierdere de valoare aferente titlurilor de
participare in sumi de 69.002.116 lei, care includ:

- ajustdri stabilite ca diferentd intre valoarea de detinere si valoarea determinati in baza Regulamentului
CNVM 15/2004 prin Dispunerea de masuri nr. 23/20.12.12 emisi de CNVM in suma totali de 56.281.480
lei, din care suma de 55.153.420 lei recunoscuti pe seama rezervelor in cadrul capitalurilor proprii, suma de
284.733 lei recunoscuta pe seama cheltuielilor fiind aferenta societitilor din portofoliu intrate in faliment in
cursul anului 2014 §i suma de 843.327 lei recunoscutd pe seama cheltuielilor fiind aferentd societitilor
intrate in lichidare/insolventa in cursul anului 2014 si de la care nu se asteapti o revenire;

- In vederea oferirii unor informatii mai relevante privind unele active financiare cotate pe o piatd
reglementatd, dar netranzactionate, respectiv necotate, detinute de Societate, Societatea a procedat la
stabilirea valorii juste prin evaluarea acestor entititi de citre evaluatori externi. Valorile stabilite de citre
evaluatorii externi, membrii ANEVAR, au fost considerate ca valori juste ale activelor financiare respective,
Ajustdrile stabilite in baza acestor evaludri, in suma de 12.720.636 lei, sunt recunoscute in rezerve
(Voluthema Property Developer SA: 11.934.539 lei si Gecsatherm SA: 786.097 lei).

Reludrile de ajustiri pentru depreciere in sumi de 77.051.632 lei includ:

- suma de 2.300.539 lei reprezentind anularea ajustarilor aferente titlurilor de participare iesite din
portofoliu (vindute sau lichidate);

- suma de 74.751.093 lei rezultatd ca urmare a cresterii valorii determinate in baza in baza Regulamentului
CNVM 15/2004 prin Dispunerea de masuri nr. 23/20.12.12 emisa de CNVM, la 31 decembrie 2014 pentru
unele titluri imobilizate pentru care anterior au fost constituite ajustiri pentru depreciere;

Din totalul ajustérilor reluate, in suma de 77.051.632 lei, in cursul anului 2014, suma de 11.511.491 lei a fost
recunoscuta pe seama veniturilor din reluarea ajustarilor pentru pierderi de valoare (anterior ajustirile fiind
constituite pe seama cheltuielilor), iar suma de 65.540.141 lei a fost recunoscutd pe seama rezervelor in
cadrul capitalurilor proprii constituite din ajustérile pentru pierderi de valoare (anterior ajustirile au fost
recunoscute in rezerve).

(i) Societatea recunoaste principalul obligatiunilor scadente in anul financiar urmator in "Alte investitii
financiare pe termen scurt” (Nota 18).

La 31 decembrie 2014, obligatiunile detinute ca imobilizari financiare de SIF Muntenia SA, in valoare de
52.213.325 lei reprezinta obligatiuni emise de catre Banca Transilvania si Opus-Chartered Issuances.
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SOCIETATEA DE INVESTITIT FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobiliziri financiare (continuare)

In cursul anului 2014, Societatea a investit in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu o
maturitate de doi ani §i cu un cost de achizitie de 51.095.940 lei, echivalent a 11.400.000 euro pentru un
numdér de 1.140 de unitati. Achizifionarea acestui tip de titluri se inscrie in politica investitionala a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investitional. Titlurile urmiresc evolutia pretului unui cos de
actiuni SIF Moldova (in proportie de 9,18%) si SIF Oltenia (in proportie de 90,82%), detinitorul acestora
conferind dreptul la dividend, dar firi ca detinerea acestora si confere si drept de vot investitorului pentru
pachetele de actiuni SIF2 si SIFS. OPUS Chartered Issuance SA este o societate publicd cu raspundere
limitatd inregistratd in Marele Ducat al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementata, dealerul
tranzactiei fiind reprezentat prin Morgan Stanley International Plc.

La 31 decembrie 2014, Societatea a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in vedere
cotatia de nchidere publicata de Bloomberg (83,29 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce
adreseaza n principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotatiei titlurilor
de catre emitentul acestora. Astfel, Societatea a inregistrat o ajustare pentru pierdere de valoare In sumi de
17.049.693 lei pe seama rezervelor in capitalurile proprii.

(i) Intrarile In cursul anului 2014 reprezintd, in principal unititi de fond emise de citre Fondul Deschis de
Investitii Napoca in sumi de 500.000 lei si STK Europe in suma de 1.000.000 lei.

lesirile in cursul anului 2014 reprezintd rascumpararea unitatilor de fond emise de citre Certinvest Leader in
suma de 3.493.450 lei.

La 31 decembrie 2014 Societatea detine unitati de fond evaluate la cost minus ajustari pentru pierdere de
valoare de 42.841.242 lei din care: la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest
Prudent, Certinvest Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen
Confort EURO, Napoca, Transilvania, STK Europe) in valoare de 24.298.650 lei si la fonduri inchise de
investitii (Certinvest Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest, Multicapital Invest, Omnihedge,
STK Emergent, Active Dinamic, Active Plus si Fondul de Actiuni Privat Transilvania) in valoare de
18.542.592 lei.

In Nota 25 Unitatile de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de investitii,
obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recenta dati disponibila.

In baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unititile de fond sunt evaluate in
baza valorii unitare a activului net, calculat de citre administratorul de fond utilizind cotatii de inchidere
pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ci pentru detinerile unui fond nu exista o
piatda activa, apeleazd pentru evaluare la informatii publice cu privire la detinerile fondului (situatii
financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la valoarea activului net. In baza activului
net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei
informatiilor publice mentionate anterior.

Ajustarile pentru pierdere de valoare constituite la 31 decembrie 2014 in suma de 1.178.964 lei sunt

recunoscute pe seama rezervelor pentru STK Europe: 194.000 lei, Omnihedge: 112.913 lei, Certinvest
Properties RO: 722.007 i BT Invest 1: 150.044 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
lei

Id | Sold 1
u Sold la Cresteri Reludri Ao . 2
. . , inceputul A " sfarsitul
Denumirea provizionului s in cursul in cursul e
exercitiului . . exercitiului

. anului anului T
financiar financiar
Datorie impozit pe profit amanat — transpus la 11.844.543 - 2.773.707 9.070.836

1 ianuarie 2006

Total 11.844.543 - 2.773.707 9.070.836

Reludrile in sumi de 2.773.707 lei sunt aferente actiunilor detinute la 31 decembrie 2005 iesite din
portofoliu in anul 2014,

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizdrile din profitul net contabil al anului 2013 aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor din 15
aprilie 2014, se prezinti astfel:

lei
31 decembrie

2013

Profit net de repartizat 131.099.046
Profit total de repartizat : 131.099.046
- rezerva legala -

- rezerve statutare/contractuale -

- rezerve - surse proprii de finantare -

- alte rezerve 131.099.046

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat -

- dividende -

Administratorul SIF Muntenia S.A. supune aprobdrii actionarilor repartizarea profitului net in sumi de
154.439.011 lei, aferent exercitiului financiar, astfel:

lei

31 decembrie

2014

Profit net de repartizat 154.439.011
Profit total de repartizat : 154.439.011
- rezerva legala -

- rezerve statutare/contractuale -

- rezerve - surse proprii de finantare -

- alte rezerve 96.735.900

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat -

- dividende 57.703.111




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

1. Venituri din imobilizari financiare
2.Venituri din investitii financiare pe termen scurt
3.Venituri din creante imobilizate
4 Venituri din investitii financiare cedate
5.Venituri din lucrari si servicii prestate
6.Venituri din creante reactivate §i debitori diversi
7.Venituri din provizioane
8.Venituri din diferente de curs valutar
9.Venituri din dobanzi
10.Venituri din productia imobilizata
11.Alte venituri din activitatea curenti

- din redevente, locatii si chirii

- din alte activitati diverse

- din alte venituri

- din alte venituri financiare

- din plus valori din ajustari aferente instrumentelor

financiare pe termen scurt

12. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

lei

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2013

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2014

11.955.948 13.316.242
854.193 301.869
6.531.441 1.263.149
149.600.312 285.080.972
- 43

39.097.556 15.251.916
8.237.150 1.447.248
361.833 1.002.082
15.486.597 73.725.652
163 1.746

2.286 501
15.484.148 73.723.405
232.125.030 391.389.173
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

lei

Indicatorul

Exercitiul financiar

incheiat la
31 decembrie 2013

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2014

13.Pierderi aferente creantelor legate de participatii
14.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
15.Cheltuieli din diferente de curs valutar
16.Cheltuieli privind dobénzile

17.Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
18.Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
19.Pierderi din creante si debitori diversi
20.Cheltuieli cu provizioane, amortiziri

21.Alte cheltuieli din activitatea curenta:

- cu materiale
- energia si apa
- cu personalul, din care:
- salariile personalului
- asigurdrile §i protectia sociala
- cu prestatiile externe, din care;
- Intretinere si reparatii
- redevente, locatii si chirii
- prime de asigurare
- studii §i cercetiri
- protocol, reclama si publicitate
- transport bunuri si persoane
- deplasari, detasari, transferiri
- posta si telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- alte cheltuieli
- cheltuieli privind sconturile acordate
- minus valori din ajustéri aferente instrumentelor
financiare pe termen scurt

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsiminte asimilate

22. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

23. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA

9.215.631 68.044.880
7.837.759 1.086.072
25.640.413 36.789.251
111.861 11.632

- 2.883.712
22.325.684 14.548.276
15.923.529 86.349.989
28.648 7.481
220 311
1.604.157 1.263.938
1.270.080 1.003.504
334.077 260.434
14.283.506 85.074.224
5.339 ]
130.743 124.840
52.921 223.658
6.400 15.280
7.517 5.378
161.853 82.693
200.285 307.510
13.718.448 84.314.865
6.998 4.035
81.054.877 209.713.812
151.070.153 181.675.361
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORIILOR

lei

CREANTE 31 decembrie 31 decembrie Termen de lichiditate
Nota -
2013 2014 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Creante comerciale 15 4.447 640 640 640 -
Alte creante 16 15.114.092 26.309.337 19.137.977 7.171.360
Total 19.561.732 26.309.977 19.138.617  7.171.360 -

Pentru creantele pentru care s-au constituit ajustari pentru depreciere la 31 decembrie 2013 si 31 decembrie
2014 vezi Nota 16.

lei

DATORII Nota 31 decembrie 31 decembrie Termen de exigibilitate
2013 2014 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Datorii comerciale 19.a 6.089.019 12.660.350 12.660.350

Sume datorate entitatilor 3.017.525  3.017.525  3.017.525
afiliate

Alte datorii 20 164.520.315  133.458.718  133.458.718

Total 173.626.860  149.136.593  149.136.593 - -
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos.

A. Bazele intocmirii situatiilor financiare
1) Informatii generale

Aceste situatii financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Regulamentul nr.4/2011 privind
Reglementirile Contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitétilor Economice Europene aplicabile
entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisa Nationala a Valorilor Mobiliare (,CNVM?),
in prezent Autoritatea de Supraveghere Financiari (,,ASF”) aprobate prin Ordinul Presedintelului Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011 (Ordinul CNVM 13/201 1), cu modificarile §i completirile
ulterioare §i cu Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicatd cu modificirile si completarile ulterioare.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale Societatii. Aceste situatii
financiare individuale nu au fost intocmite pentru a reflecta pozitia financiard si rezultatele operatiunilor si
fluxurilor de numerar ale Societitii in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Societatea a intocmit in baza Ordinului CNVM nr. 116/2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 6/2011 un set
de situatii financiare individuale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari
adoptate de Uniunea European3 pentru exercitiul financiar ce s-a incheiat la 31 decembrie 2013, obtinute
prin retratarea informatiilor prezentate in situatiile financiare anuale intocmite in baza evidentei contabile
organizata potrivit Regulamentului nr.4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM 13/2011. Societatea va intocmi,
in baza aceleiasi reglementari un set de situatii financiare individuale in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard pentru exercitiul financiar ce s-a incheiat la 31 decembrie 2014, pana
in data de 30 iunie 2015.

in conformitate cu Decizia CNVM nr. | 176/15.09.2010, Societatile de investitii financiare au obligatia de a
intocmi §i depune la ASF situatii financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea Europeand, in termen de 8 luni de la incheierea
exercitiului financiar. Grupul SIF Muntenia, incluzand societatea-mama, SIF Muntenia S.A., si filialele
acesteia (,Grupul”), a intocmit un set de situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiard adoptate potrivit procedurii prevazute la articolul 6, paragraful 2 din
Regulamentul nr.1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea
Standardele Internationale de Raportare Financiari, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2013. Grupul va intocmi un set de situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014, pani la data de 31 august 2015.

Prin Instructiunea nr. 2/ 06.08.2014 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiara de
cétre entitdtile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (Instructiunea ASF nr. 2/2014) se dispune ca de la |
ianuarie 2015 evidenta contabili se va tine conform cu Standardele Internationale de Raportare Financiari,
adoptate potrivit procedurii previzute de art. 6 alin. (2) din Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate.

In sedinta din 25.02.2015, Consiliul Autoritatii de Supraveghere Financiara a aprobat aménarea obligatiei de
implementare a Standardelor Internationale de Raportare Financiari pentru data de 1 ianuarie 2016 pentru
entititile din piata de capital.

22




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2014

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

A, Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

(2)  Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitatii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si
sunt Inregistrate in contabllltate si raportate in situatiile financiare individuale ale perioadelor aferente:

* Principiul continuitatii activititii — presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea
intr-un viitor previzibil fira a intra in imposibilitatea continudrii activititii sau fird reducerea
semnificativa a acesteia;

* Principiul permanentei metodelor - presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si
inregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurnd comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

e Principiul pruden;el — se inregistreazd toate ajustirile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor, precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar Incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;

e Principiul independentei exercitiului — presupune ci toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasarii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

¢ Principiul evaluirii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separatd a
componentelor elementelor de activ sau de datorii;

* Principiul intangibilitdtii - bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu
bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent.

* Principiul necompensirii - valorile elementelor ce reprezinti active nu se compenseazi cu valorile
elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensrilor intre
active si pasive admise de Regulamentul nr.4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 cu
modificdrile si completarile ulterioare.

* Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile
financiare reflecta realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, i nu numai forma lor juridic

* Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativi este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

(3) Utilizarea estimirilor

fntocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul CNVM nr.13/2011 cu modificarile si
completarile ulterioare cere conducerii Societatii si faca estimdri si ipoteze care afecteazi valorile raportate
ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare
si veniturile si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu toate ci aceste estimari sunt facute de
catre conducerea Societitii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(4)  Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitafii activitatii care presupune
faptul cd Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii administratorul analizeaza previziunile referitoare la intririle viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, administratorul crede ci Societatea va putea si isi continue activitatea in viitorul
previzibil §i prin urmare aplicarea principiului continuitaii activitétii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata,
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6. PRINCIPIIL, POLITICI $SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B. Conversia tranzactiilor in moneda striina

¢y Moneda functionala si de prezentare

Moneda functionala si de prezentare a situatiilor financiare este leul.

2) Tranzactiile si soldurile in monedi striini

Tranzactiile Societdfii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationala a Roméniei “BNR” pentru data tranzactiilor. Soldurile in monedi striini sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din
decontarea tranzactiilor intr-o monedi striina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in

moneda strdina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate In moneda strdini la 31
decembrie 2013 si 31 decembrie 2014, sunt;

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate
Moneda striini Abreviere din moneda striina)

31 decembrie 2013 31 decembrie 2014

Dolar SUA USD 3,2551 3,6868
Euro EUR 4,4847 4,4821
C. Imobiliziri necorporale

(1) Evaluare initiala

Imobilizérile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

(2) Amortizare

Imobilizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe o perioada intre 1 si 3 ani.
(3)  Evaluare la data bilantului

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la data bilanfului la cost mai putin ajustirile cumulate pentru
pierdere de valoare.

D. Imobiliziri corporale
0)) Recunoastere si evaluare initiald
Imobilizérile corporale reprezintd active detinute pentru a fi utilizate in activitatea proprie sau pentru a fi

inchiriate tertilor si sunt utilizate de Societate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.
Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.
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6. PRINCIPIIL, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)
D. Imobiliziri corporale (continuare)

) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu fintretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreazi in contul de profit si
pierdere atunci cdnd apar, iar imbunitatirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc valoarea
sau durata de viatd a acestora, sau care mdresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.

3) Evaluarea la data bilantului

Imobilizarile corporale sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru
pierdere de valoare, sau periodic la valoarea reevaluati determinati in baza unui raport de evaluare efectuat
de un profesionist calificat in evaluare, independent, membru al unui organism profesional in domeniu,
recunoscut national si international.

Reevaluarea periodica (din trei in trei ani) a cladirilor si terenurilor se face in conformitate cu reglementirile
legale emise in acest scop care tin seama de inflatie, utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietei.

Valoarea rezultatd din reevaluare este atribuita in locul costului de achizitie/costului de productie sau al
oricarei alte valori atribuite Tnainte acelui activ. Amortizarea cumulati si ajustdrile pentru pierdere de
valoare la data reevaludrii diminueazi valoarea contabila bruti a activului.

Diferenta dintre valoarea rezultata in urma reevaludrii si valoarea la cost istoric sau valoarea reevaluata din
perioada precedentd trebuie prezentati la rezerva din reevaluare, ca un subelement distinct in »Capital si
rezerve’.

Daca rezultatul reevaluarii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateazi ca o cheltuiala cu
intreaga valoare a deprecierii, atunci cind in rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o sciadere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul elementului
“Capital si rezerve”, cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala
diferentd ramasa neacoperita se inregistreazi ca o cheltuiala.

La data de 31 decembrie 2014, Societatea nu are cladiri sau terenuri in patrimoniu.

@) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimati a activelor,
dupd cum urmeazi:

Ani
Instalatii tehnice si masini 3-40
Mijloace de transport 5
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
D. Imobiliziri corporale (continuare)
(5) Vinzarea/casarea imobilizirilor corporale

Imobilizérile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant Tmpreunid cu amortizarea
cumulatd corespunzitoare, Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o asemenea operatiune este inclusi in
contul de profit si pierdere curent.

E. Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabild a activelor Societitii este revizuitd la fiecare data a intocmirii bilantului contabil, pentru a
determina daca exista indicatori de depreciere. in situatia in care astfel de indicatori existd, este estimata
valoarea recuperabild a activelor Societitii. O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care
valoarea contabila a activului depiseste valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este
recunoscutd in contul de profit si pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluatd daci s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul
determindrii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuatd numai in asa fel
incat valoarea neta a activului si nu depagseasca valoarea sa netd contabil3 istorica, tindnd cont de amortizare
si férd a lua in calcul ajustarea de depreciere precedenta.

F. Instrumente financiare

1) Clasificari

Imobilizérile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor
afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care compania este legatd in virtutea
intereselor de participare, alte investitii in actiuni, obligatiuni, fonduri de investitii detinute ca imobiliziri,
alte creante.

Investitii pe termen scurt reprezinta actiuni cotate pe o piata reglementat3 din Romania, obligatiunile emise §i
rascumparate, obligatiunile achizitionate, fonduri de investitii si alte valori mobiliare achizitionate in vederea
realizérii unui profit intr-un termen scurt, precum si depozitele bancare pe termen scurt.

) Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontdrii).

in cazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzarile de titluri care implicd decontarea intr-o anumiti
perioadd, stabilita conform reglementarilor sau conventiei de piati sunt recunoscute la data Inregistrarii
tranzactiilor la Bursa de Valori.

In cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistrarii la Registrul
Comertului, iar vanzarile la data decontirii tranzactiei.
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6. PRINCIPIL, POLITICI $I METODE CONTABILE (CONTINUARE)

F. Instrumente financiare (continuare)
A3) Evaluare

Evaluare inifiald

Instrumentele financiare sunt evaluate initial la costul de achizitie sau la valoarea determinata prin contractul
de dobandire al acestora.

In situatia participdrii la majorarea capitalului unei alte societati, costul de achizitie este reprezentat de catre
pretul de emisiune a actiunilor respectivei societati. in cazul in care participarea la majorarea capitalului se
efectueaza prin aport in natura, diferentele pozitive intre pretul de emisiune a actiunilor si valoarea contabila
a activului aportat se inregistreazi in rezerve (constituite din valoarea actiunilor primite cu titlu gratuit).

Imobilizarile financiare primite cu titlu gratuit se evalueaz la pretul de emisiune si se Inregistreazi pe seama
capitalului propriu (rezerve). Actiunile pe termen scurt primite cu titlu gratuit se evalueaza la pretul de
emisiune pe seama contului de profit si pierdere (alte venituri financiare).

Evaluare dupd recunoasterea inifialci — instrumente financiare cu venit Jix

Dupd recunoasterea initiald, activele financiare cu pldfi fixe sunt evaluate prin metoda bazati pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Evaluare dupd recunoasterea initiald — imobilizéri financiare reprezentdnd titluri emise de Opus Chartered
Issuance SA

Societatea a recunoscut ca obligatiuni titlurile emise de Opus Chartered Issuance SA (descrise in Nota 1 ¢)
(1)) care sunt evaluate folosind un model de evaluare ce are in vedere cotatia de inchidere publicata precum
st un factor de ajustare ce adreseazi in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul
acestuia asupra cotatiei titlurilor de catre emitentul acestora.

Evaluare dupd recunoagsterea initiald — instrumente financiare dejinute pentru tranzacfionare de natura
actiunilor

Societatea evalueazi investitiile pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piati reglementati la valoarea
de cotatie din ultima zi de tranzactionare pe seama contului de profit si pierdere.

Evaluare dupd recunoagsterea inifiald — investitii financiare pe termen scurt de natura instrumentelor
Structurate

Societatea evalueazi instrumentele financiare structurate detinute, emise de Merrill Lynch folosind un model
de evaluare ce are in vedere cotatia de inchidere publicati precum si un factor de ajustare ce adreseazi in
principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotatiei titlurilor de citre
emitentul acestora.
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6. PRINCIPII, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)

F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

Evaluare dupd recunoagterea initiald — investitii financiare pe termen scurt de natura unitdtilor de fond

In baza reglementdrilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, unitdtile de fond sunt evaluate in
baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizand cotatii de Inchidere
pentru instrumentele financiare. in cazul in care Societatea observi ca pentru detinerile unui fond nu existi o
piafd activd, apeleazi pentru evaluare la informatii publice cu privire la detinerile fondului (situatii
financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la valoarea activului net. in baza activului
net se obtine un VUAN corectat cu ajustdrile considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei
informatiilor publice mentionate anterior.

Evaluarea dupd recunoasterea initiald — imobilizdri financiare de natura actiunilor

In conformitate cu prevederile Regulementului CNVM nr.4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 cu
modificarile i completirile ulterioare, imobilizarile financiare de natura actiunilor sunt prezentate in bilant la
valoarea de intrare mai putin ajustdrile cumulate pentru pierdere de valoare.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor prin Hotirarea nr. 2 din 7 iulie 2012 a aprobat schimbarea
politicii contabile privind inregistrarea ajustirilor de valoare a imobilizirilor financiare, prevazute la art. 81
alin.(1) si (2) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, pe seama conturilor de rezerve conform exceptiei de la
art. 81 alin.(5) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011 si nu pe seama cheltuielilor conform art. 81 alin.(3) din
Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, cu respectarea prevederilor legale in vigoare, incepand cu data de 1
lanuarie 2013.

Ajustdrile pentru pierdere de valoare aferente titlurilor de participare detinute la entitdtile pentru care s-a
initiat procedura de insolventd sunt inregistrate pe seama contului de profit si pierdere. In cazul entitatilor
aflate In procedura de insolvents, ale ciror actiuni au fost readmise la tranzactionare ca urmare a emiterii
unei hotérari judecatoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de citre Jjudecitorul sindic desemnat
a planului de reorganzare a respectivului emitent, ajustirile pentru pierderi de valoare se inregistreaza pe
seama rezervelor.

Ajustérile cumulate pentru pierdere de valoare se determina prin compararea valorii de intrare cu valorea
determinata in conformitate cu Regulamentul CNVM 15/2004 privind autorizarea si functionarea societtilor
de administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor, modificat prin
Dispunerea de mésuri nr. 23/20.12.2012 privind evaluarea activelor OPC autorizate/avizate de CNVM (DM
23/2012) si presupune urmitoarele:

a. Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piata reglementatd sau in cadrul altor sisteme decit pietele reglementate inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate la
pretul de inchidere al pietei principale aferent zilei pentru care se efectueazi calculul.

b. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piati reglementatd sau in cadrul altor sisteme
decét pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Romania, dintr-un stat membru sau nemembru
sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie
al SAI Muntenia Invest S.A:

- valoare contabila pe actiune, astfel cum rezulta din ultima situatie financiara anuala disponibila (intocmitd
in conformitate cu Reglementirile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmita in conformitate cu
IFRS)
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F. Instrumente financiare (continuare)

A3) Evaluare (continuare)

- valoare determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la | iulie 2014), in care este utilizat principiul valorii
juste,

Daca valoarea capitalului propriu este negativi la entitatea respectiva, intrumentele financiare sunt evaluate
la valoare zero.

c. Instrumentele financiare admise la tranzactionare dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare anterioare datei la care se efectueazi calculul sunt evaluate dupi regulile valabile pentru
intrumentele financiare neadmise la tranzactionare ( vezi b.).

d. Instrumentele financiare netranzationate sau admise la tranzactionare dar netranzactionate in ultimele 30
de zile lucritoare detinute la entititile ale ciror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile
de la datele legale de depunere sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu
aprobarea consiliului de administratie al SAI Muntenia Invest S.A.:

- valoare zero

- valoare contabild pe actiune, prin utilizarea informatiilor din raportirile financiare trimestriale/ semestriale
publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care
aceste informatii sunt disponibile

- valoare determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la | iulie 2014) ,in care este utilizat principiul valorii
juste,

Daci valoarea capitalului propriu este negativi, intrumentele financiare sunt evaluate la valoare zero.

e. Instrumentele financiare suspendate de la tranzactionare pentru o perioada de cel putin 30 de zile de
tranzactionare sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului
de administratie al SAI Muntenia Invest S.A:

- pretul mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile anterioare datei suspendarii

- valoare determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la 1 iulie 2014), in care este utilizat principiul valorii
juste,

f. Instrumentele financiare detinute la entitdti aflate in procedura de insolventid sau reorganizare sunt
evaluate de la data |a care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare péna la confirmarea de citre judecitorul sindic a planului de reorganizare sunt
evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie al
SAI Muntenia Invest S.A:

- valoare zero

- valoare stabilita de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la 1 iulie 2014), in care
este utilizat principiul valorii juste,

g. Instrumentele financiare detinute la entitati aflate in procedura de lichidare judiciard sau alte forme de
lichidare si cele aflate in incetare temporara sau definitivd de activitate sunt evaluate la valoare zero de la
data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate 1i alternativ de
tranzactionare.
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6. PRINCIPIL, POLITICI $SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

in anul 2013, Societatea nu a utilizat valori stabilite prin rapoarte de evaluare conforme cu Standardele
Internationale de Evaluare pentru determinarea ajustarilor cumulate pentru pierdere de valoare.

In anul 2014, Societatea a utilizat valori stabilite prin rapoarte de evaluare conforme cu Standardele de
Evaluare — SEV aplicabile de la 1 iulie 2014, pentru determinarea ajustarilor cumulate pentru pierdere de
valoare, in cazul entititilor afiliate care nu sunt in procedura de insolventd, netranzactionate sau
tranzactionate fari piatd activa.

Evaluarea dupd recunoagterea inifiald — imobilizdri financiare de natura unitafilor de fond

in conformitate cu prevederile Regulementului CNVM nr.4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 cu
modificérile si completirile ulterioare, imobilizirile financiare de natura unitdtilor de fond sunt prezentate in
bilant la valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

Ajustdrile cumulate pentru pierdere de valoare se determind prin compararea valorii de intrare cu valorea
evaluata in baza valorii unitare a activului net, calculat de citre administratorul de fond utilizand cotatii de
inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observi ci pentru detinerile unui fond
nu existd o piatd activd, apeleazi pentru evaluare la informatii publice cu privire la detinerile fondului
(situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la valoarea activului net. {n baza
activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile considerate necesare la valoarea activului net in urma
analizei informatiilor publice mentionate anterior.

Inregistrarea ajustérilor de valoare a imobilizirilor financiare, de natura unitatilor de fond se efectueazi
direct in capitalul propriu, conform exceptiei de la art. 81 alin.(5) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011
aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011, sau pe seama cheltuielilor potrivit prevederilor art. 81 alin.(3) din
acelasi regulament, in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie al SAI Muntenia Invest S.A.

Q)] Derecunoasterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cand Societatea pierde controtul drepturilor contractuale ce
privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care acesta realizeazi drepturile asupra
beneficiilor specificate in contract, drepturile expir3, sau Societatea renunti la aceste drepturi.

Datoriile financiare sunt derecunoscute atunci cand obligatia specificata in contract s-a descircat, a fost
anulati sau a expirat.

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontirii sau Ja data transferului proprietitii.

Castigul sau pierderea realizata la momentul derecunoasterii este calculatd in functie de costul istoric al
activului financiar si este inregistrat(%) in contul de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului
mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare cedate. La derecunoasterea titlurilor de
participare detinute ca imobilizari financiare i recunoasterea lor ca investitii pe termen scurt se diminueaz
rezervele existente din capitalul propriu si se majoreazi sau diminueazi rezultatul exercitiului.

G. Creante

Creantele comerciale includ avansurile acordate pentru servicii si plati pentru majorarile de capital social la
societdtile din portofoliu. Alte creante includ creantele entititii in relatiile acestet bugetul de stat,
debitorii diversi, personalul.
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
H. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casi, conturi curente la banci si investitii financiare
pe termen scurt constand in plasamente in depozite bancare, nerestrictionate.

1. Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mai putin de 12 luni) sunt nregistrate la valoarea nominala,
care aproximeaza valoarea justd a sumelor ce urmeazi a fi plitite pentru bunurile sau serviciile primite.

J. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie
legald sau implicita rezultati din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesari o iesire
de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facutd o estimare credibild in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

K. Dividende de distribuit

Dividendele declarate inaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil.
Dividendele propuse sau declarate dupi data bilantului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt evidentiate
in notele situatiilor financiare. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupi implinirea termenului de
prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind asimilate contributiilor de la actionari.

L. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii. Detalii privind structura capitalului social sunt
prezentate in Nota 7.

M. Rezerve

(1) Rezervele legale sunt constituite in conformitate cu Legea 31/1990 prin alocarea a cate 5% din profitul
contabil brut, pana cind fondul de rezervi atinge nivelul de 20% din capitalul social.

(2) Alte rezerve cuprind:

- rezerve provenind din capitalizarea dividendelor prescrise (Nota 6.K);

- rezerve repartizate din profitul net, pe baza aprobdrii Adunirii Generale a Actionarilor;

- rezerve din diferente de curs valutar aferente disponibilului din contul in valuti Decizia 3/2002.

(3) Rezerve reprezentind surplus realizat din rezerve din reevaluare pentru imobile vandute i date ca aport
in natura.

(4) Rezerve constituite din ajustdrile pentru pierderi de valoare a imobilizirilor financiare prin aplicarea
prevederilor Art.81 alin (5) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011
(Nota 24).

(5) Rezerve constituite din valoarea imobilizirilor financiare dobandite cu titlu gratuit (Nota 6 F.(3))
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6. PRINCIPII, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)
N.  Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sinitate, pensii si somaj de stat in contul
angajatilor sdi la ratele statutare. Toti angajatii Societdtii sunt membri ai planului de pensii al statului roman.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odati cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de obligatii referitoare la pensii.

0. Impozitare

(1)  Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile fiscale,
conform legislatiei romanesti relevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2014 este de 16%, cota
existenta si in anul 2013.

) Provizioane pentru impozite
Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plati datorate bugetului de stat, in

conditiile in care sumele respective nu apar ca datorie in relatia cu statul.

Incepand cu 1 ianuarie 2006, Societatea a aplicat Reglementirile Contabile conforme cu Directiva a IV-a a
Comunitdtilor Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate §i supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare, in prezent Autoritatea de Supraveghere Fiannciara, aprobate prin
Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 75/2005 si ulterior nr.13/2011, care nu permit aplicarea
IAS 12 “Impozit pe profit”.

Astfel, impozitele aménate existente la finele anului 2005, s-au transpus in contul 1516 “Provizioane pentru
impozite” cu suma din soldul creditor al contului 4412 “Impozit pe profit aménat” si in contul 1176
»Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementérilor contabile conforme cu Directiva
a IV-a a Comunititilor Economice Europene” cu suma din soldul debitor al contului 4412 Impozitul pe
profitul aménat”,

P. Recunoasterea veniturilor
) Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute n exercitiul financiar in care se incaseaza veniturile, dupa data Hotararii Adunirii
Generale a Actionarilor societatilor la care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Conform Dispunerii de masuri CNVM 09/2010, veniturile din dividende distribuite de societitile comerciale
admise la tranzactionare pe o piatd reglementati sunt recunoscute la data ex-dividend.

) Veniturile din dobénzi, titturi REPO si asimilate
Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, ludnd in considerare dobanda

cuvenitd potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, In masura in care existd certitudinea ci la
scadentd aceasta va putea fi incasati efectiv.
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6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

A3) Veniturile rezultate din vAnziri si/sau lichidari aferente titlurilor de participare detinute in
portofoliu

Veniturile aferente titlurilor de participare vandute vor fi recunoscute la momentul cind dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vanzitor la cumpdritor la data de decontare.

Q. Managementul riscului financiar
1) Riscul de pret

Societatea este supusa unui risc de pret datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in achizitia de
actiuni in scopul tranzactiondrii speculative pe piata de capital asigurd castiguri ridicate, cu risc asociat
ridicat.

2) Riscul valutar

Societatea este expusi fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insa nu are o politica formala de acoperire a
riscului valutar. Majoritatea activelor §i pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate in monedi
nationala, astfel fiind redusd expunerea Societitii la riscul valutar.

3 Riscul de rati a dobanzii

Fluxurite de numerar operationale ale Societitii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
datoritd disponibilitatilor plasate in depozite bancare, obligatiuni si titluri de depozit.
Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fati de fluctuatiile ratei dobanzii.

Societatea nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtitoare de dobanda.
@ Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit disponibile. Datoritd naturii activititii, Societatea urméreste sa aiba flexibilitate in posibilitatile de
finantare, prin mentinerea de depozite disponibile pentru finantarea activitatilor de exploatare.

) Riscul aferent impozitarii

Legislatia fiscald roméaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificri in ultimii
ani. Interpretarea textului §i procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea varia,
existdnd riscul ca anumite tranzactii si fie interpretate altfel de citre autoritatile fiscale comparativ cu
tratamentul Societitii.

Guvernul Roméniei detine un numér de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul) companiilor care
opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot acoperi
nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale i regulatorii care prezinti interes pentru aceste agentii.
Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

6) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Societatii nu poate previziona toate efectele crizei financiare si politice care vor avea impact
asupra sectorului financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii
financiare. Conducerea Societitii considerd ci a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si
dezvoltarea Societitii Tn conditiile curente de piat3.




