Note la situatiile financiare separate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

1. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (,,Societatea™) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneaza Tn Romdnia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societatile
comerciale si Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Romania.
Domeniul principal de activitate al Societifii este:

+ administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;
- efectuarea de investitii in valori mobiliare n conformitate cu reglementarile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea funcfioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia — Invest S.A..

Acfiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria |, cu indicativul SIF
4, incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta acfiunilor §i actionarilor este tinutd in conditiile legii de citre S.C. Depozitarul Central
S.A. Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de citre BRD ~ Société Générale S.A. —
societate autorizata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

2. Bazele intocmirii
(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare separate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internajionale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeana (,,|IFRS™).

Prezentele situatii financiare separate au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii
care presupune faptul ca Societatea Isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Societatea a infocmit prezentele situatii financiare separate pentru a indeplini cerintele Ordinului nr.
116 pentru aprobarea Instrucfiunii nr. 6/2011 privind aplicarea Standardelor Internationale de
Raportare Financiard adoptate de Uniunea Europeand de cétre entitifile autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu modificarile si completarile
ulterioare.

Conform OUG nr. 93/2012 publicata in Monitorul Oficial al Romaniei nr. 874 din 21 decembrie
2012, incepand cu data de 30 aprilie 2013, se infiinjeaza Autoritatea de Supraveghere Financiara,
care preia responsabilitatile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, Comisiei de Supraveghere a
Sistemului de Pensii Private si Comisiei de Supraveghere a Asigurarilor,

in conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliuiur Uniuni
Europene din 19 iulie 2002, Societatea va intocmi si situafii financiare anuale consolidate in
conformitate cu Standardele [nternationale de Raportare Financiard adoptate de citre Uniunea
Europeand, pentru exercijiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014. Situatiile financiare
consolidate la 31 decembrie 2013 pot fi consultate pe site-ul Societdtii www sifinuntenia.ro.
Situatiile financiare consclidate la 31 decembrie 2014 vor fi intocmite, aprobate si facute publice
pand la data de 30 august 20135,

Evidentele contabile ale Societdfii sumt mentinute in lei. Tn conformitate cu Reglementarile
Contabile Roménesti (,RCR”). Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente
intre conturile conform RCR si cele conform IFRS. In mod corespunzator, conturite conform RCR



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

2. Bazele intocmirii (continuare)

(a) Declaratia de conformitate (continuare)

au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar, pentru a armoniza aceste situaiii financiare separate,
in toate aspectele semnificative, cu [FRS adoptate de Uniunea Europeana.

Modificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare Intocmite in conformitate cu RCR
pentru a le alinia cerinfelor IFRS adoptate de Uniunea Europeand sunt:

* gruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzatoare;

e ajustan ale elementelor de active, datorii i capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 -
»Raportarea financiard in economii hiperinflationiste™ deoarece economia romaneasca a fost o
economie hiperinflationista pana la 31 decembrie 2003;

* ajustari de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu [AS
39 - .Instrumente financiare: recunoastere si evaluare™;

* ajustdri ale situatiei profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

* ajustdri pentru recunoasterea creantelor §i datoriilor privind impozitul pe profit aminat, in
conformitate cu 1AS |2 ,.Impozitul pe profit”; si

e cerinfele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare separate sunt prezentate in conformitate cu cerintele 1AS | ,.Prezentarea
situatiilor financiare™. Societatea a adoptat o prezentare bazatd pe lichiditate in cadrul situatiei
pozifiei financiare §i o prezentare a veniturilor si cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei profitulul sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, considerand ci aceste
metode de prezentare oferd informatii care sunt credibile si mai relevante decdt cele care ar i fost
prezentate in baza altor metode permise de [AS |.

(c) Bazele evaluirii

Situafiile financiare separate sunt intocmite pe baza conventiel valoril juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere si activele financiare disponibile in
vederea vanzarii, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu poate fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum §i activele si datoriile ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat, valoare reevaluatd sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 3(e)(iv) si Nota 5.

(d) Moneda functionalii si de prezentare

Conducerea Societdlii considera cd moneda functionala, asa cum este definitd aceasta de [AS 21
.Efectele variatiel cursului de schimb valutar”, este leul romanesc (RON sau lei). Situatiile
financiare separate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mal apropiat leu. monedd pe care
conducerea Societétil a ales-o ca moneda de prezentare.

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor

Pregatirea situatiilor financiare separate in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeani
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimiri, judecali si ipoteze ce afecteaza aplicarea
politicilor contabile precum i valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor.
Judecatile g1 ipotezele asociate acestor estimari sunt bazate pe experien{a istoricd precum si pe algi
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimari formeaza
baza judecitilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informaii. Rezultatele obtinute pot fi diferite de vatorile estimarilor.
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2. Bazele intocmirii (continuare)

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor (continuare)

Judecitile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile
sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuiti, daci revizuirea afecteazi doar acea
perioada sau in perioada in care estimarea esle revizuita si perioadele viitoare daci revizuirea
afecteazd atat pericada curentd cat si perioadele viitoare.

Judecaile efectuate de catre conducere In aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare separate precum si estimarile ce implicd un risc semnificativ al unei ajustari
materiale in cursul anului viitor sunt prezentate in Nota 4 si Nota 5.

(f) Modiftcari ale politicilor contabile

Societatea a adoptat urmatoarele noi standarde si amendamente la standarde, inclusiv orice
modificdri de importan{a legate si de alte standarde, aplicabile incepand cu data de | ianuarie 2013:
IFRS 13 Evaluarea la valoarea justa

Prezentarea altor elemente ale rezultatului global (amendamente la 1AS [).

Natura si efectele modificarilor sunt explicate mai jos.

IFRS 13 Evaluarea la valoarea jusid

In conformitate cu dispozifiile tranzitorii ale IFRS 13. Societatea a aplicat noua definijie a valorii
juste, asa cum este prezentatd in nota 3(e)(iv) in mod prospectiv. Schimbarea nu are impact
semnificativ asupra valorii activelor si datoriilor Societaii, dar au fost prezentate informatii noi in
situatiile financiare separate, care sunt solicitate conform IFRS 13. Aceste noi ceringe de informatii
nu sunt incluse in informatiile comparative. Cu toate acestea, in masura in care prezentarile de
informatii au fost solicitate de catre alte standarde inainte de data intrarii in vigoare a JFRS 13,
Societatea a furnizat informatiile comparative relevante, in conformitate cu aceste standarde.

Amendamente la IAS 1 Prezentarea altor elemente ale rezultatului global

Ca urmare a amendamentelor la IAS 1, Societatea a modificat prezentarea altor elemente ale
rezultatului global in profit sau pierdere i alte elemente ale rezultatului global, in asa fel incat sa
prezinte elemente care ar putea fi reclasificate in profit sau pierdere in viitor, separat de cele care nu
vor putea fi reclasificate. Informatia comparativa a fost prezentata pe aceeasi baza.

Societatea a adoptat urmatoarele standarde IFRS incepénd cu data de 1 ianuarie 2014, fara impact
semnificativ asupra situatiilor financiare:

* Amendamente la 1AS 32 - Instrumente financiare: Prezentare referitoare la compensarea activelor
si datoriilor financiare;

* Amendamente la IAS 36 - Deprecierea activelor, Prezentarea informatiilor privind sumele
recuperabile pentru activele nefinanciare;

* Amendamente la [FRS 13 - Masurarea la valoarea justi: amendamentele clarifica faptul ca
datoriile §i creangele pe termen scurt care nu au o doband4 atasata pot fi prezentate in nota de valori
juste la valoarea

facturatd daca efectul discountului nu este unul semnificativ.

3. Potitici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrui acestor situatii financiare separate.

(a) Filialele si entititile asociate

Filialele sunt entitafi aflate sub controlul Societdjii. Controlul existd atunci cand Societatea are
puterea de a conduce, in mod direct sau indirect. politicile financiare si operationale ale unei entitati
pentru a objine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evafuarii controlului sunt luate in
calcul si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(a) Filialele si entitatile asociate (continuare)

Entitatile asociate sunt acele societa{i in care Societatea poate exercita o influenta semnificativa, dar
nu si control asupra politicilor financiare si operationale.

Lista filialelor si lista entitagilor asociate la datele de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013 sunt
prezentate In Nota 25. Societatea a clasificat In aceste situatii financiare separate participatiile in
filiale si entitai asociate ca active financiare disponibile pentru vanzare (in conformitate cu IAS 39 -
a se vedea politica contabila 3e).

(b) Tranzactii in moneda striini

Operatiunile exprimate in moneda striina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontdrii tranzactiilor. Activele §i datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
bilanfului contabil sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva.

Cégtigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfarsitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneds striaind sunt
recunoscute in profit sau pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca
urmare a inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor.

Diferenfele de conversie asupra elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
Justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
Diferenfele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile pentru vdnzare sunt incluse in rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost:

Valuta 31 decembrie 2014 31 decembrie 2013 Variatie
Euro (EUR) I LEU 4.4821 1: LEU 4,4847 - 0,06%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,6868 I LEU 3,2557 +13,26%

(¢) Contabilizarea efectului hiperinflatiei

fn conformitate cu 1AS 29, situatiile financiare ale unel entitd{i a cirei moneda functionals este
moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de misurd curentd la data
inchelern bilanfului (elementele nemonetare sunt retratate folosind un indice general al pregurilor de
la data achizifiei sau a contribuiet).

Conform [AS 29, o economie este considerata ca fiind hiperinflationista dac, pe langa alti factori,
rata cumulata a inflafiei pe o perioada de trei ani depageste 100%. Scaderea continu4 a ratei inflatiei
si alti factori legaii de caracteristicile mediului economic din Romaénia indica faptul ca economia a
cdret monedd functionala a fost adoptatd de citre Societate a incetat s mai fie hiperinflationistd, cu
efect asupra perioadelor financiare incepand cu | ianuarie 2004. Asadar. prevederile IAS 29 au fost
adoptate in intocmirea situatiilor financiare separate pana la data de 3| decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenta la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situafii financiare separate si nu reprezintd valori
evaluate, cost de Inlocuire, sau oricare alta masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc in acest moment.

in scopul intocmirii situafiilor financiare separate la 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013,
Societatea a ajustat urmatoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate in unitatea de masura
curentd la 31 decembrie 2003: capital social (a se vedea Nota 21) si active financiare disponibile in
vederea vénzdrii pentru care nu existd o piafd activi. Imobilizarile corporale si necorporale
achizifionate pand la 31 decembrie 2003 sunt nesemnificative, amortizate integral drept pentru care
nu au fost inflatate.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Numerar si echivalente de numerar

Numerarul st echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite
constituite la banci (inclusiv depozitele blocate si dobanzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar: numerarul efectiv. conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initiala mai mica de
90 de zile (exclusiv depozitele blocate).

(e) Active si datorii financiare

(i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare definute in urmatoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare jusia prin profit sau pierdere

Aceastd categorie include active financiare sau datorii financiare definute pentru tranzacfionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justd prin profit sau pierdere la momentul recunoasterii
inifiale. Un activ sau o datorie financiard este clasificat in aceasta categorie daca a fost achizitionat
In principal cu scop speculativ sau dacd a fost desemnat in aceastd categorie de catre conducerea
Societatil.

Investifii detinute pdna la scadentd

Investifiile definute pana la scadentd reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile $i scadenta fixa, pe care Societatea are inten{ia fermi si posibilitatea de a le pastra
pénd la scadenta. Investitiile definute pani la scaden{a sunt misurate la cost amortizat prin metoda
dobénzii efective minus pierderi din depreciere.

Credite si creanfe

Creditele si creanfele sunt active financiare nederivate cu plafi fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe 0 piafd activa, altele decét cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vanzarii

Activele financiare disponibile in vederea vénzarii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite $i creante. investi{ii definute pana la scaden{d, sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere.

(ii) Recunoastere

Activele g1 datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuald la
condiiile respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt misurate la momentul
recunoasteril inifiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu excepiia
activelor financiare la valoare justd prin profit sau pierdere si a investitiilor In actiuni a caror valoare
Justad nu a putut fi determinata in mod credibil i care sunt recunoscute initial la cost.

(iii) Compensdri

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situafia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor
pe 0 bazé netd sau daci se intenjioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzac(ii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societafii.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(e) Active si datorii financiare (continuare)
(iv) Evaluare

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiard este masurata dupa recunoagterea initiald, mai puin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulata pdna la momentul respectiv folosind metoda dobanzii
efective, mai pufin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

Evaluareq la valoarea jusid

Incepand cu | ianuarie 2013 ca urmare a aplicdrii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justa”, valoarea
Justd reprezinté preful care ar fi primit la vanzarea unui activ sau platit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzaciii desfagurate in conditii normale Intre participantii pe piata principala, la data
evaludrii, sau in absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces
la acea data.

Soctetatea misoard valoarea justa a unui instrument financiar folosind prefurile cotate pe o piata
activa pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piati activd daci pentru acel instrument
sunt disponibile rapid si in mod regulat prefurl cotate. Societatea masoara instrumentele cotate pe
piete active folosind preful de inchidere mid.

in absenfa unel cotafii de pref pe o piafd activa, Societatea foloseste tehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, si alte metode de evaluare folosite in mod obisnuit de
participaniii la piafa, utilizdnd la maxim informaitle din piafa, bazdndu-se cat mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care maximizeaza
utilizarea datelor observabile si minimizeaza utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultata prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazi in functie de un numiar de
factori, intrucét tehnicile de evaluare nu reflectd in mod credibit toti factorii luafi in considerare de
catre participantii de pe piafd atunci ¢dnd incheie o tranzacfie. Ajustdrile sunt inregistrate astfel incét
sd reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vénzare si de cumpdrare, riscurile de
lichiditate precum si al{i factori,

Activele financiare disponibile in vederea vanziril pentru care nu existd o piata activa si pentru care
nu este posibila determinarea in mod credibil a unei valori juste sunt evaluate la cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii.

Societatea recunoaste transferurile intre nivelurile la valoare justa la sfarsitul perioadei de raportare
in care au avut loc.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Ideniificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare masurate la cost amoriizat

La data incheierii fiecarui exercitiu financiar, Societatea analizeaza dacd existd vreun indiciu
obiectiv potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai daci existd indicii obiective
cu privire la deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupd
recunoasterea initiald a activului (“eveniment generator de pierderi™), lar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci existd indicii obiective ¢d a avut loc o pierdere din deprecierea activelor financiare masurate la
cost amortizat, atunci pierderea este masuratd ca diferentd Intre valoarea contabild a activului si
valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind rata dobanzii efective a activului
financiar la momentul initial.

Daca un activ financiar masurat la cost amortizat are o ratd variabila a dobanzii, rata de actualizare
pentru evaluarea oricrei pierderi din amortizare este rata variabila curentd a dobéanzii, specificata in
contract. Valoarea contabild a activului este diminuatd prin folosirea unui cont de ajustare pentru
depreciere. Cheltuiala cu deprecierea de valoare se recunoaste in profit sau pierdere,

Dacd intr-o perioadd urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd
anterior este reluatd prin utilizarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea pierderii din
depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vinzarii

In cazul activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, atunci cand o scadere in valoarea justa
a unui activ financiar disponibil in vederea vanzarii a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulatd ce a fost recunoscutéd direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii si recunoscuta in situatia profitului
sau pierderii gi a altor elemente ale rezultatului global chiar dacd activul financiar nu a fost inci
derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluatd din elementele de capitaluri proprii in profit sau
pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de principal si amortizare) si
valoarea justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscuta
anterior in profit sau pierdere.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participafii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot i reluate in profit sau pierdere. Daci, intr-o
perioada ulterioard, valoarea justd a unei participafii depreciate creste, cresterea valorii va fi
recunoscutd direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participafli nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masurata in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfe!
de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masuratd ca diferenfa dintre valoarea
contabila a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabilitate internd curentd a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din
depreciere nu sunt reluate in profit sau pierdere.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(e) Active si datorii financiare (continuare)

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Pentru a determina dacd un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele
generatoare de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste
sub cost; condiiile pietei si ale domeniului de activitate, In mésura in care acestea influenfeaza
valoarea recuperabild a activulul; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale
emitentului, inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenfa operatiunile
desfagurate de emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului
independent asupra celor mai recente situatii financiare ale emitentului etc.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluirii
activelor pe piefele internajionale si locale. estimarile Societajii pot fi revizuite semnificativ dups
data aprobirii situafiilor financiare.

(vi) Derecunoagtere

Socletatea derecunoagte un activ financiar atunci cind drepturile de a primi fluxuri de numerar din
acel activ financiar expira, sau atunci cénd Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de
numerar contractuale aferente acelui activ financiar inir-o tranzac{ie in care a transferat In mod
semnificativ toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes In activele financiare transferate refinut de Societate sau creat pentru Societate este
recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Societatea derecunoaste o datorie financiard atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(f) Alte active si datorii financiare

Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizAnd metoda dobénzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

(g) Imobilizari corporale
(i) Recunoagstere §i evaluare

Imobilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobilizéri corporale este format din pretul de cumpiarare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricdror reduceri de pret de naturd comerciald si oricdror costuri care pot fi atribuite
direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare pentru ca acesta sa poatd fi utilizat in
scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezultd direct din constructia sau
achizifionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile inifiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de catre Societate Tn urmatoarele clase de active de aceeasi
naturd si cu utilizari similare:

Terenuri;

Constructii;

Echipamente, instalatii tehnice si masini;
Mijloace de transport;

Mobilier si alte imobilizari corporale.

Societatea nu detine terenuri $i constructii.

[mobilizérile corporale sunt evidentiate la cost, mai pufin amortizarea acumulatd si ajustarea pentru
deprecierea valorii (vezi politica contabila 3 h).



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(g) Imobiliziri corporale (continuare)
(i} Recunoastere i evaluare(continuare)

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazd in profit sau
pierdere atunci cand apar, lar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de cétre acestea, sunt capitalizate.

(ii) Amortizare

Amortizarea este calculatad folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimaté a
activelor, dupad cum urmeaza:

Echipamente, instalatii tehnice si masini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de via{d estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de catre conducerea Societaii la fiecare data de raportare.

(iii) Vinzarea/ casarea imobilizdrilor corporale

Imobilizdrile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilan| impreuna cu
amortizarea cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o asemenea
operafiune sunt incluse in profitul sau pierderea curenta.

(h) Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Societafii care nu sunt de naturd financiara, altele decét activele de
natura impozitelor amédnate, sunt revizuite la fiecare dati de raportare pentru a identifica existenfa
indiciilor de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabild a activelor
respective.

O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cind valoarea contabild a activului sau a unitafii
sale generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel maji mic grup identificabil care genereaza
numerar in mod independent fata de alte active i alte grupuri de active. Pierderile din depreciere se
recunosc in situagia profitului sau pierderii i a altor elemente ale rezultatului global.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei uniti{i generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare i valoarea sa justa mai putin costurile pentru vinzarea acelui activ sau unitafi.
Pentru determinarea valorii de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rat
de actualizare Tnainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piafa si riscurile specifice
activului respectiv.

Plerderile din depreciere recunoscute in pericadele precedente sunt evaluate la fiecare datd de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista, Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare,
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabild a activului nu depaseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, neta de amortizare si depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

(i) Capital social

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.



Note la situatiile financiare separate

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014

3. Politici contabile semnificative (continuare)

(i) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia pozitiel financiare atunci ¢dnd pentru Societate se naste o
obligatic legatd de un eveniment trecut si este prababit ca in viitor sd fie necesard consumarea unor
resurse economice care sa stingd aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabild a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului. fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o ratd de actualizare Tnainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice datoriei respective.

(k) Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile si cheltuielile cu dobanzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobéanzii
efective. Rata dobanzii efective reprezintd rata care actualizeazd exact plafile si incasarile In
numerar preconizate in viitor pe durata de viafd asteptatd a activului sau datoriei financiare (saul,
acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurtd) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

(1) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabtlit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendetor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondentd cu cresterea
participatiei aferente. Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite
cu titlu gratuit atunci cind acestea sunt distribuite proporfional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea brutd ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscut ca si cheltuiala curentd cu impozitul pe profit,

(m) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajafilor nu se actualizeaza gi sunt recunoscute
in situagia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global pe mésuréd ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurdrile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute ca si cheltuiala atunci cand
serviciile sunt prestate. Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se agteapta a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt Tn conditiile in care Societatea are Tn prezent o obligafie legald
sau implicitd de a plati acele sume ca rezultat al serviciilor trecute prestate de catre angajafi g1 dacd
obligatia respectiva poate fi estimata In mod credibil.

(if) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati In numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului romdn,
asigurarile de sanatate si fondul de somaj, In decursul derularii activitdii normale.

Toti angajalii Societdtii sunt membri si de asemenea au obligagia legala de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului roméan (un plan de contribufis
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cand sunt efectuate. Societatea nu are alte obligatii suplimentare.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(m) Beneficiile angajatilor (continuare)
(i) Planuri de contributii determinate (continuare)

Societatea nu este angajata in nici un sistem de pensii independent si, In consecint, nu are ni¢j un
fel de alte obligatii in acest sens. Societatea nu este angajatd in nici un alt sistem de beneficii post
pensionare. Societatea nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati,

(iii) Beneficiile pe termen lung ale angajatilor

Obligagia netd a Societdfii Tn ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au céstigat in schimbul serviciilor
prestate de ctre acestia In pericada curentd si perioadele anterioare.

Societatea nu are obligatia acordarii catre angajati de beneficii la data pensionarii.
(n) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leul). prin convertirea sumei in valuta
la cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationald a Romaniei, valabil la data tranzactiei. La
data bilanfului, elementele monetare exprimate in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de
schimb de inchidere.

Castigurile sau pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind cursul de schimb de la
sfargitul exercitiului financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straini sunt
recunoscute in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global cu exceptia
celor care au fost recunoscute in capitalurile proprii ca urmare a inregistrarii in conformitate cu
contabilitatea de acoperire a riscurilor. Diferentele de conversic asupra elementelor de natura
participatiilor definute la valoare justa prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind céstiguri sau
pierderi din valoarea justd. Diferentele de conversie asupra elementelor de natura instrumentelor
financiare clasificate ca fiind disponibile pentru vAnzare sunt incluse in rezerva provenind din
modificarea valorii juste a acestor instrumente financiare.

{0) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situagia profitului sau pierderii $i a altor elemente ale
rezultatului global daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curentd, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilanfului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilanfulul pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscald de calcul a impozitului pentru active gi datorii si valoarea contabila a acestora
folositd pentru raportare in situatiile financiare separate.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferen{e temporare: recunoagterea inifiala a
fondului comercial, recunoasterea initiald a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinafii de Tntreprinderi si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si
diferente provenind din investifii in filiale, cu condifia ca acestea sa nu fie reluate in viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se asteapta sa fie
aplicabile diferentelor temporare fa reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii
sau emise |a data raportarii si care va intra in vigoare ulterior.

Creanfele si datoriile cu impozitul amdnat sunt compensate numai daca existd dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul si dacad acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusé taxarii sau pentru autoritagi
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(o) Impozitul pe profit (continuare)

fiscale diferite dar acestea doresc si realizeze decontarea creantelor si datoriilor curente cu
impozitul utilizdnd o bazi netd sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscutd numai in masura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care sa poatd fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanfa este
revizuitd la incheierea fiecarui exercifiu financiar si este diminuatd in masura in care beneficiul
fiscal aferent este improbabil si se realizeze.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu
obligatia de plata a dividendelor.

Pentru exercitiul financiar Incheiat la 31 decembric 2014 si la 31 decembrie 2013, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferentd veniturilor din dividende impozabile pentru
exercifiul financiar incheiat la data de 31 decembric 2014 si la 31 decembrie 2013 a fost de 16%.

(p) Rezultatul pe actiune

Societatea prezintd rezultatul pe acfiune de baza si diluat pentru acfiunile ordinare. Rezultatul pe
acfiune de baza se determind prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Societaii la numarul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe acfiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
i @ numarului mediu ponderat de acfiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

(q) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitulu in perivada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generald a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare ntocmite in conformitate cu RCR i este diferit de profitul
reflectat in aceste situatii financiare separate, intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, din cauza diferentelor intre RCR si IFRS.

(r) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenta distinctd a Societatii care furnizeazd anumite produse sau servicii
{segment de activitate) sau furnizeaza produse si servicii intr-un anumit mediu geografic (segment
geografic) si care este supus la riscuri i beneficii diferite de cele ale celorlalte segmente. La datele
de 31 decembrie 2014 si 31 decembrie 2013, Societatea nu a identificat segmente de activitate sau
geografice raportabile semnificative.

(s) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheierli exercitiulul financiar sunt acele evenimente favorabile si
nefavorabile. care au loc intre finalul exercitiului financiar si data la care situatiile financiare sunt
autorizate pentru emitere.

Evenimentele ultericare care furnizeazd informafii suplimentare despre pozifia Societafii la data
incheieril exercitivlui financiar (evenimente care necesitd ajustari) sunt reflectate in situatiile
financiare.

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar care nu necesitd ajustiri sunt evidentiate in
note, atunci cdnd sunt considerate semnificative.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)

(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inca in vigoare

Un numdr de standarde noi, amendamente si interpretdri ale standardelor nu sunt inca in vigoare
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 si nu au fost aplicate in intocmirea acestor
situatii financiare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRIC 21 —- Taxe guvernamentale (data intririi in vigoare: perioade anuale care au ca dati
de inceput 17 junie 2014 sau ulterior)

Interpretarea oferd detalii suplimentare in ce priveste data la care o astlel de obligatie ar trebui
reflectatd in contabilitate, ca o datorie. In conformitate cu aceasta interpretare, data recunoasterii
obligatiei ar trebut sa fie data efectuarii acelei activitafi care genereaza obligatia de platd. Datoria ar
trebui recunoscutd pe masura efectudrii activitagii.

Societatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea [FRIC 21
in situatiile financiare.

b) Modificari anuale ale IFRS (ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile
perioadelor anuale incepénd cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc |1 modificari asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activitafii Societdtii:

- IFRS & - Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinfe de prezentare a
judecdtilor efectuate in scopul prezentdrii agregate a segmentelor de raportare;

- IFRS 13 — Masurarea la valoare justd: amendamentele clarificd faptul ca datoriile si
creaniele pe termen scurt care nu au o dobanda atasatd pot fi prezentate in nota de valori
juste — la valoarea facturata, dacd efectul discountulul nu este unul semnificativ;

- 1AS 16 51 IAS 38 —clarificd modul retratarii amortizarii acumulate la momentul reevaludrii;
- 1AS 24 — extinde definitia entitatilor afiliate

- IFRS 7 — Prezentarea instrumentelor financiare: amendamentele clarificd implicarea
continua Intr-un activ transferat.

B. Standarde care nu au fost incd adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 9 Instrumente Financiare (data intriirii in vigoare: perioade anuale ce Tncep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din TAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea si evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare la
contabilitatea de acoperire, in privinta cdreia entitafile vor putea alege intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizdndu-se una din doud metode de evaluare: la cost
amortizat si la valoarea justd. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daca
urmatoarele doua conditii sunt indeplinite: activele sa fie detinute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al carui obiectiv este gestionarea pe baza de randament contractual si fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali sa fie reprezentate doar de principal si dobanda.
Céstigurile sau pierderile ultericare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justd sunt recunoscute in profit sau pierdere. cu excepfia investijiilor in instrumente de capital care
nu sunt definute pentru tranzacfionare, pentru care standardul permite la recunoasterea initiala
masurarea la valoarea justd cu recunoasterea modificarilor de valoare ulterioare in rezultatul global.
Modelul pierderii intdmplate din TAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii asteptate. Totodatd,
cerinfele de prezentare sunt substantiale.
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3. Politici contabile semnificative (continuare)
(t) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare (continuare)

B. Standarde care nu qu fost inca adoptate de Uniunea Earopeand (continuare)

Socletatea este in proces de evaluare a posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS 9 in
sttuatiile financiare.

b) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigoare pentru perioadele incepind la sau
dupa 1 ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuieste IAS [ 1, [AS 18, [FRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 si SIC —
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decat cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analizd al contractelor cu clientii si doua
abordari de recunoastere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functie
de momentul indeplinirii obligatiei conform contractului.

Socletatea nu considerd céd aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.

¢) Amendamente la IAS 1 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Definifia materialitdtii a fost modificatd pentru a clarifica aplicabilitatea acesteia asupra situatiilor
financiare In ansamblu si asupra fiecdrei cerinte de prezentare din cadrul unui standard. De
asemenea, au fost aduse amendamente in ce priveste ordinea notelor din situatiile financiare si
clarificarea faptului ca entitatile au flexibilitate in ce priveste prezentarea politicilor contabile in
notele explicative.

Societatea nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.

d) Amendamente la IAS 16 si IAS 38 — Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si
amortizare (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 ianuarie 2016)

Amendamentele interzic amortizarea bazatd pe venituri pentru imobilizarile corporale si introduc
restrictii asupra aplicabilitifii acestei metode pentru imobilizarile necorpoale.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate intrucat nu aplica amortizarea pe baza de venituri.

€) Amendamente la IAS 27 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupid 1 ianuarie
2016)

Amendamentele permit unei entitati sa evalueze filialele, asociatii i asociafiile in participatiune in
situagiile financiare separate utilizdnd metoda punerii in echivalenta.

Societatea nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare separate.
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