SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 TUNIE 2012

7. ACTIUNI

Structura actionariatului la 31 decembrie 2011 este prezentata astfel:

Lei

Numirde Numiir de Suma Procentaj

actionari actiuni " (%)
Persoane fizice 6.013.125 575.551.234 57.555.123 71,32
Persoane juridice 371 231.485.281 23.148.528 28,68
Total 6.013.496 807.036.515 80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2011 este prezentata astfel:
lei
Limite de actiuni detinute Nun.lar d‘? N“mar d‘? Procentaj (%)
’ actionari actiuni

1-500 5.887.810 241.989.604 29,98
501 - 1.000 13.712 10.955.915 1,36
1.001 - 10.000 110.124 189.510.676 23,48
10.001 — 50.000 1.283 27.414.152 3,40
>50.000 567 337.166.168 41,78
Total 6.013.496 807.036.515 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2011.
Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.

Prin actul constitutiv este interzisd dobandirea de actiuni care si conduca la o detinere mai mare de 5% din
totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital
modificatd prin Legea nr. 11/2012. Conform legislatiei in vigoare, in cazul in care un actionar va detine
actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru
actiunile detinute peste cota precizata, insa are dreptul de a primi dividende si pentru aceste actiuni.

Prezentarea structurii actionariatului la 30.06.2012 nu este relevanti.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 IUNIE 2012

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

Cheltuieli cu membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

(“C.R.AY)

- indemnizatii brute

- asigurdri §i protectie sociala
Cheltuieli cu salariati

- salarii

- asigurdri §i protectie sociala

Cheltuiala cu salariile

Indemnizatii si salarii de plati la sfarsitul perioadei

Membrii C.R.A.
Salariati

Total

b) Salariati si personal asimilat salariatilor

Lei

30 iunie 2011 30 iunie 2012

Numarul de personal in timpul exercitiului financiar a fost dupa cum urmeaza:

Membrii C.R.A
Salariati

Total

713.146 814.659
571.868 663.719
141.278 150.940
118.099 53.007
89.879 39.799
28.220 13.208
831.245 867.666
Lei

31 decembrie ..
2011 30 iunie 2012
2.159 8.523
2.159 8.523

31 decembrie ..
2011 30 iunie 2012
11 10
4 4
15 14
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2012

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI
1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie 2011 30 iunie 2012
a) Indicatorul lichiditatii curente 1,939 1,296
Active curente / Datorii curente
b) Indicatorul lichiditatii imediate 1,939 1,296
(Active curente — Stocuri) / Datorii curente
c) Rata capacitatii de plata 1,836 1,187

(Casa si conturi la banci + investitii pe termen scurt) /
Datorii curente

2. Indicatori de risc
Societatea nu a calculat indicatorul gradului de indatorare (a) si indicatorul privind acoperirea dobanzilor
(b) intrucat nu a avut angajate credite.

31 decembrie 2011 30062012
c¢) Rata de indatorare globala 0,072 0,100
Datorii totale / Active totale
d) Rata solvabilitatii generale 13,833 9,979
Active totale / Datorii curente
3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

31 decembrie 2011 30 06 2012
a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti (zile) N/A N/A
Sold mediu clienti / Cifra de afaceri *365
b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor (zile) 6,08 N/A
Sold mediu furnizori / Achizitii de bunuri fara servicii*365
c) Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,17 N/A
Cifra de afaceri / Active imobilizate
d) Viteza de rotatie a activelor totale 0,15 N/A

Cifra de afaceri / Total active

Pentru societitile de investitii financiare indicatorul cifra de afaceri se considera a fi totalul veniturilor
curente.

35



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 TUNIE 2012

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO — FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate

a) Rentabilitatea capitalului angajat (%)
Profitul inaintea rezultatului financiar si impozitului pe
profit / Capitalul angajat

b) Rentabilitatea economica
(Profit net / Active totale)*100

c) Rentabilitatea financiara
(Profit net / Capital propriu)*100

5. Fondul de rulment total (FR)
(Capitaluri proprii + imprumuturi pe termen lung) - Active
imobilizate

6. Necesarul de fond de rulment (NFR)
(Stocuri + Creante) - Datorii curente

7. Trezoreria neta (TN)
FR - NFR

8. Randamentul dividendului
Dividend brut pe actiune / Pret pe actiune

9. Rata de alocare a dividendelor
Dividend brut pe actiune/Profit pe actiune

(85.744.044)

85.957.488

0,142

1,013

31 decembrie 2011 30 06 2012
7,31 N/A

4,94 N/A

5,74 N/A

213.444 (41.121.181)

(117.229.423)

76.108.242

N/A

N/A
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2012

10. Indicatori privind rezultatul pe actiune

a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de bazad este calculat prin impartirea rezultatului net atribuibil actionarilor la
numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile
rascumpdrate de cdtre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluante pe

parcursul semestrului I 2012.

lei
31 decembrie 2011 30 06 2012
Profit net atribuibil actionarilor (Nota 3) 65.741.438 N/A
Media ponderata a actiunilor ordinare existente in timpul 807.036.515 N/A
anului
Profit net pe actiune (in lei per actiune) 0,08
b) Raportul dintre pretul pe piaté al actiunii si rezultatul pe actiune
lei
31 decembrie 2011 30 06 2012
Pretul de inchidere pe piati al actiunii 0,57 N/A
Rezultatul pe actiune 0,08 N/A
Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul 7,05
pe actiune
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 JUNIE 2012

10. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A. (,,Societatea”) a fost infiintatd ca societate de investitii
financiare in Romania, in baza Legii nr. 133/1996 si a fost inregistratd in Bucuresti, in noiembrie 1996.

Adresa sediului oficial al Societitii este urmétoarea: Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti.
Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A., ca societate mami, a intocmit situatii financiare
consolidate la 31 decembrie 2010 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard care

sunt disponibile pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro.

De asemenea, Societatea a intocmit situatii financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2010 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

® administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

o cfectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

¢ mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Societatea functioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A.

Actiunile Societatii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF 4,
incepénd cu data de 01 noiembrie 1999,

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinuté in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA Bucuresti.
Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de S.C. B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A.
Bucuresti — societate autorizatd de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

b) Informatii privind relatiile Societitii cu filiale, societiiti asociate sau cu alte societiiti in care se

detin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate gi natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 21.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 JUNIE 2012

10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

Lei

30 iunie 2011

30 iunie 2012

Profit brut
Venituri neimpozabile
Cheltuieli nedeductibile

Profit impozabil

Impozit pe profit calculat, din care:

Sume reprezentand sponsorizare in limite legale

Impozit pe profit datorat

10.151.735 61.815.213
(30.526.347) (31.045.199)
20.390.127 31.215.003
15.515 61.985.016
2.483 9.917.603

497 31.728

1.986 9,885.875

d) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curentd. Ponderea cea mai importanta in totalul
veniturilor o detin veniturile din investitii financiare cedate si veniturile din dividende incasate.

e) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a platit in primul semestru al anului 2012 onorarii aferente auditarii situatiilor financiare statutare

la 31 decembrie 2011 in valoare de 68.249,40 lei.

f) Evenimente ulterioare

Pana la 30 iunie 2012 Societatea va intocmi in baza Ordinului CNVM nr. 116 / 21 decembrie 2011 pentru
aprobarea Instructiunii nr. 6/2011 si un set de situatii financiare individuale in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara pentru exercitiul financiar ce s-a incheiat la 31 decembrie 2011.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2012

10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

f) Evenimente ulterioare (continuare)

Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor intruniti in data de 7 iulie 2012 a hotarat:

- distribuirea cétre actionari a rezervelor constituite din sumele reprezentand dividende prescrise existente in
situatiile financiare anuale la data de 31 decembrie 2011 in suma bruta de 0,122 lei pentru o actiune;

- schimbarea politicii contabile privind inregistrarea ajustarilor de valoare a activelor, prevazute la Art. 81
alin.(1) si (2) din Regulamentul CNVM nr. 4/2011 pe seama conturilor de rezerve conform exceptiei de la
Art. 81 alin.(5) din Regulamentul CNVM nr. 4/2011 si nu pe seama conturilor de cheltuieli conform Art. 81
alin.(3) din Regulamentul CNVM nr. 4/2011, incepand cu data de 01 ianuarie 2013;

- aprobarea Programului rectificat de administrare si a Bugetului de venituri si cheltuieli rectificat pentru
exercitiul financiar 2012;

- alegerea noilor membri ai Consiliului Reprezentantilor Actionarilor pentru un mandat de 4 ani.

g) Angajamente primite

In luna februarie 2012 Societatea si-a exercitat dreptul de optiune in conformitate cu prevederile
»Contractului de optiune de véanzare/aport de actiuni” incheiat cu Erste Group Bank AG in anul 2011,
privind aportul in natura cu actiuni BCR la majorarea capitalului social al Erste Group Bank AG.

Urmare exercutirii acestui drept, Societatea a dobandit un numar de 1.486.685 actiuni Erste Group Bank AG

in schimbul aportului siu reprezentat de un numar de 190.233.687 actiuni emise de Banca Comerciala
Roména SA.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2012

11.  SITUATIA PORTOFOLIULUI

Situatia portofoliului la 31 decembrie 2011

A+B+C

D+E

Q=

Denumire

Actiuni cotate pe o piati reglementati
din Roménia, din care:

tranzactionate BVB

tranzactionate BVB-BER
cotate si netranzactionate in ultimele 90
zile

cotate §i netranzactionate niciodata

Actiuni necotate pe o piati reglementati
din Roménia, din care:

inchise

necotate, dar tranzactionate BVB
Actiuni cotate pe o piatd reglementati
din UE

Actiuni (Nota 1c (i)+ Nota 18 (i)

Obligatiuni municipale, din care:

cotate pe o piatd reglementati din Romania
necotate pe o piatd reglementatd din
Roménia

Obligatiuni corporative, din care:

cotate pe o piatd reglementati din Roménia
necotate pe o piati reglementati din
Romaénia

Obligatiuni

Titluri de participare OPCVM
Produse Societe Generale, Barclays si
Erste Bank

Alte active sau instrumente financiare

Total

Lei
Valoare Valoare
Nu‘mﬁr' contabila de calculata Diferente
emitenti achizitie conform ’
1 Notei 6
91 341.391.828 641.241.359  (299.849.531)
18 128.405.307 381.817.602  (253.412.295)
48 195.421.238 241.370.137 (45.948.899)
24 17.549.680 18.047.662 (497.982)
1 15.603 5.958 9.645
114 290.369.534 292.634.608 (2.265.074)
111 286.535.796 289.743.594 (3.207.798)
3 3.833.738 2.891.014 942.724
1 230.072.005 158.262.241 71.809.764
206 861.833.367 1.092.138.208  (230.304.841)
2 444.800 444.800 -
1 344.800 344.800 -
1 100.000 100.000 -
3 24.218.950 24.218.950 -
3 24.218.950 24.536.884 (317.934)
5 24.663.750 24.981.684 (317.934)
11 26.577.567 21.692.192 4.885.375
1 11.707.875 11.707.875 -
924.782.559 1.150.519.959  (225.737.400)

®  Pentru obligatiunile SC Muntenia Medical Competences SA cursul utilizat este de IEUR=4,3197 lei;.

) Situatia portofoliului este egala au titlurile detinute ca imobilizari financiare, Nota 1¢), plus investitii financiare pe termen scurt, Nota 18
Diferenta de 7.022.365 lei dintre valoarea contabild a portofoliului §i valoarea pozitiei “actiuni” din activul net conform Reg. CNVM nr.15/2004
este determinata de:
- Inregistrarea unei ajustéri suplimentare pentru societatea Vulturul SA Comarnic in suma de 1.396.107 lei;

- inregistrarea unei ajustari suplimentare pentru societatea Romsuintest SA Peris in suma de 5.000.000 lei;

- inregistrarea portofoliului de actiuni detinut ca investitie financiari pe termen scurt conform Notei 6, rezultand o diferenta in plus de 626.258lei.

Diferenta de 223.263 lei dintre valoarea contabila a portofoliului si valoarea pozitiei “obligatiuni” din activ net este determinati de inregistrarea
unei ajustdri suplimentare pentru dobénda cuveniti la 31 decembrie 2011, aferenta obligatiunilor emise de Muntenia Medical Competences SA .
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE
LA 30 IUNIE 2012

11.  SITUATIA PORTOFOLIULUI

Situatia portofoliului la 30 iunie 2012 (CONTINUARE)

Lei
Numir Valoare Vlalola:f
Denumire 4 . contabili de cafcuiata Diferente
emitenti s conform ’
’ achizitie .
’ Notei 6
A Actiuni cotate pe o piati reglementati
din Roménia, din care: 91 370.473.470 623.976.992  (253.503.522)
tranzactionate BVB 19 154.193.406 367.145.660  (212.952.254)
tranzactionate BVB-BER 42 195.149.657 232.939.218 (37.789.561)
;ﬁfj‘te 31 netranzactionate in ultimele 90 28 21.110.999 23.880.787  (2.769.788)
cotate i netranzactionate niciodata 2 19.408 11.327 8.081
B Actiuni necotate pe o piati reglementati
din Roménia, din care: 112 282.730.444 188.952.869 (93.777.575)
inchise 109 278.896.706 185.689.243 (93.207.463)
necotate, dar tranzactionate BVB 3 3.833.738 3.263.626 570.112
C Actiuni cotate pe o piata reglementati
din UE 1 344.087.439 272.994.101 71.093.338
A+B+C  Actiuni (Nota 1c (i)+ Nota 18 (i)) 204 997.291.353  1.085.923.962 (88.632.609)
D Obligatiuni municipale, din care: 2 382.400 390.396 (7.996)
cotate pe o piatd reglementata din Roménia 1 282.400 283.158 (758)
necotﬂatg pe o piatd reglementatd din 1 100.000 107238 (7.238)
Romdnia
E Obligatiuni corporative, din care: 2 19.172.900 19.412.571 (239.671)
cotate pe o piatd reglementatd din Romania - - - -
necotate pe o piatd reglementata din 2 19.172.900 19.412.571 (239.671)
Roménia
D+E  Obligatiuni 4 19.555.300 19.802.967 (247.667)
F Titluri de participare OPCVM 14 33.570.661 33.174.311 396.350
G Produse Societe Generale, Barclays si
Erste Bank 1 11.707.875 11.707.875 -
H Alte active sau instrumente financiare - - -
Total " 1.062.125.189  1.150.609.115  (88.483.926)

) Pentru obligatiunile SC Muntenia Medical Competences SA cursul utilizat este de IEUR=4,4494 lei;.
9 Situatia portofoliului este egala au titlurile detinute ca imobilizari financiare, Nota 1c), plus investitii financiare pe termen scurt, Nota 18
Diferenta de 14.231.753 lei dintre valoarea contabila a portofoliului gi valoarea pozitiei “actiuni” din activul net conform Reg. CNVM nr.15/2004

este determinat de:

- inregistrarea unei ajustari suplimentare pentru societatea Vulturul SA Comarnic in suma de 3.563.529 lei;

- depreciere netratat’ ?_entr}l socictatea Muntenia Medical Competences SA in suma de 17.779.392 lei; ) .
iului de actiuni detinut ca investitie financiar pe termen scurt conform Notei 6, rezultind o diferenti in plus de 15.890 lei.

- inregistrarea portofo

Diferenta de 769.482 lei dintre valoarea contabila a portofoliului gi valoarea pozitiei “obligatiuni” din activ net este determinata de inregistrarea
unei ajustdri suplimentare pentru dobanda cuvenita la 30 iunie 2012, aferenti obligatiunilor emise de Muntenia Medical Competences SA .
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