SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE

LA 30 TUNIE 2012

13. STRUCTURA VENITULUI BRUT

Indicatorul

1. Venituri din imobilizari financiare (dividende)
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt :
- dobanzi din obligatiuni
- dobanzi din titluri de plasament repo-depo
3. Venituri din creante imobilizate (dobinzi depozite
bancare)
4. Venituri din investitii financiare cedate

- céstig din titluri de participatie cedate (Societati deschise)
- castig din titluri de participatie cedate (Societati inchise)

- venituri din rascump. unitatilor de fond (Fonduri Deschise)

- venituri din rascump. unitatilor de fond (Fonduri Inchise)
- venituri din investitii pe termen scurt cedate

5. Venituri din lucriri si servicii prestate
6. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori
diversi

- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
unitatilor de fond si obligatiunilor (Nota 1.c)

- reludri de ajustiri constituite pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor financiare (Nota 1.c¢)

- reludri de ajustdri constituite pentru pierderea de valoare a
investitiilor pe termen scurt

- reludri de ajustari constituite pentru societatile din portofoliu
radiate

- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
activelor circulante
7. Venituri din diferente de curs valutar
8. Venituri din dobanzi
9. Venituri din productia imobilizata
10.Alte venituri din activitatea curenta:

- venituri din conventii, retragere participatie, creante
reactivate

- dobanda si penalitéti pentru dividende si contracte cedare
titluri

- diferente favorabile din evaluarea investitiilor financiare pe
termen scurt
11.Venituri din activitatea extraordinari
12. TOTAL VENITURI

Lei

Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
incheiat la incheiat la
30 iunie 2011 30 iunie 2012
14.577.375 11.773.388
817.897 843.550
811.486 843.550
6.411 -
4.895.009 4.831.359
5.532.646 71.223.324
3.202.763 -
90.775 71.223.324
2.239.108 -
15.324.061 18.625.179
3.964.980 4.307.219
11.225.724 12.454.696
100.000 1.216.065

- 628.233

33.357 18.966
778.984 632.529
65.640 128.002
624.953 647.558

43 926

624910 646.632
42.616.565 108.704.889
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14. STRUCTURA CHELTUIELILOR

Indicatorul

1. Pierderi aferente creantelor legate de participatii
2. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
3. Cheltuieli din diferente de curs valutar
4. Cheltuieli cu dobanzile
5. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
- comision administrator
- alte comisioane
6. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
7. Cheltuieli cu provizioane, amortiziri si pierdere din
creante si debitori diversi
- ajustdri pentru pierderea de valoare a imobilizarilor
- ajustdri pentru pierderea de valoare obligatiunilor si unitatilor
de fond;

- ajustdri pentru pierderea de valoare a investitiilor financiare
pe termen scurt

- ajustdri pentru pierderea de valoare a activelor circulante

- cheltuiala cu amortizarea mijloacelor fixe

- pierderi din creante si debitori diversi
8. Cheltuieli privind prestatiile externe :

- Intretinere si reparatii

- redevente, locatii si chirii

- protocol, reclamai si publicitate

- deplasiri, detasari, transferuri

- posta si telecomunicatii

- alte servicii executate de terti

- cheltuieli cu activele cedate

- alte cheltuieli

- diferente nefavorabile din evaluarea investitiilor financiare pe
termen scurt
9. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsiminte asimilate
10. Alte cheltuieli

- cheltuieli cu materiale consumabile

- cheltuieli cu materiale de natura obiectelor de inventar

- cheltuieli materiale nestocate

- cheltuieli privind energia si apa

- cheltuieli cu personalul

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

Lei

Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
incheiat la incheiat la
30 iunie 2011 30 iunie 2012
696.867 4.844.251
1.046.475 74.711
9.916.670 9.676.775
8.700.000 8.700.000
1.216.670 976.775
10.674 5.976
17.958.521 30.339.570
16.327.410 27.158.937
513.276 946.264
1.019.932 1.011.138
93.793 1.219.654
4.110 3.577
1.995.696 1.076.143
12.284 -
57.576 59.199
86.991 13.798

- 833

5.809 7.809
102.686 115.494
40.000 33.366
1.690.350 845.644
7.578 171
832.349 872.080
303 1.412

- 2.292

603 579

198 131
831.245 867.666
32.464.830 46.889.676
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14. STRUCTURA CHELTUIELILOR (CONTINUARE)

Indicatorul

11. Cheltuieli privind calamititi si evenimente extraordinare
12. Impozitul pe profit

13. Alte cheltuieli cu impozite ce nu apar in elementele de mai
sus

TOTAL CHELTUIELI

Lei

Exercitiul Exercitiul
financiar financiar
incheiat la incheiat la
30 iunie 2011 30 iunie 2012
1.986 9.885.875
32.466.816 56.775.551
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15. CREANTE COMERCIALE

Avansuri de servicii catre furnizorii interni
Alte creante imobilizate, scadente intr-o perioadi mai

mica de un an, reprezentdnd plati pentru majorari de
capital la participatii detinute de Societate

Total creante comerciale

16. ALTE CREANTE

Debitori diversi

Dobénzi de incasat

Alte creante

Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi (7)

Total alte creante

(i) Miscarea ajustarilor pentru depreciere aferenta creantelor este prezentatd mai jos:

Soldul la inceputul perioadei
Cresteri
Reduceri

Sold la sfarsitul perioadei

Lei
31 decembrie 2011 30 iunie 2012
640 75.605
9.824.459 4.035.370
9.825.099 4.110.975
Lei
31 decembrie 2011 30 iunie 2012
4.569.721 16.016.768
25.606 14.884
22.554 42.300
(4.569.177) (5.769.866)
48.704 10.304.086
Lei
31 decembrie 2011 30 iunie 2012
8.043.733 4.569.177
118.896 1.219.655
3.593.452 18.966
4.569.177 5.769.866
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17. CASA SI CONTURI LA BANCI

Lei
31 decembrie 2011 30 iunie 2012

Disponibilitati la banci
- in lei 3.814.437 2.419.610
- in valuta 3.135 2.852
Casa in lei 889 2.278
Casa in valutd 5 5
Total disponibilititi la banci si numerar in casierie 3.818.466 2.424.745

inceputul si la sfartitul perioadei” cuprind elementele prezentate mai jos, elimindndu-se obligatiunile
detinute ca investitii financiare pe termen scurt pentru ca nu reprezentau o lichiditate imediata:

Lei

31 decembrie 2011 30 iunie 2012

Disponibilitati la banci si numerar in casierie 3.818.466 2.424.745
Depozite la banci (Nota 12) 157.197.627 144.814.041
TOTAL 161.016.093 147.238.786
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18 INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

Lei
31 decembrie 2011 30 iunie 2012
Actiuni cotate (i) 3.959.155 3.760.143
Obligatiuni (principal) 8.964.575 3.499.450
Total investitii financiare pe termen scurt (echivalente 12.923.730 7.259.593
de numerar)
Dobanda obligatiuni neincasata la data scadenti 4.052.377 3.297.188
Ajustari pentru pierderea de valoare a dobanzii la (4.275.640) (4.070.713)
obligatiuni (i)
Creanta atasata obligatiuni 541.197 1.021.192
Total dobinzi investitii financiare pe termen scurt 317.934 247.667
Depozite bancare si dobanda atasata (nota 12)(iii) 158.468.949 146.312.789
Total investitii financiare pe termen scurt 171.710.613 153.820.049

(i) In anul 2012 Societatea evidentiaza un portofoliu de actiuni tranzactionate pe o piata reglementatd in
scopul deruldrii de operatiuni care sa conduci la realizarea unui profit intr-un termen scurt.

(ii) Ajustdrile pentru pierderea de valoare constituite la 30 iunie 2012 sunt aferente dobéanzilor pentru
obligatiunile emise de Muntenia Medical Competences SA.

(iii) Conform Ordinului CNVM 13/2011 art. 144, depozitele bancare pe termen scurt sunt tratate de la 01
ianuarie 2011 ca investitii pe termen scurt, determinand retratarea soldului initial de la creante comerciale la

investitii pe termen scurt.

in luna martie 2012 obligatiunile emise de Semina SA Albesti, in sold la 31 decembrie 2011, in valoare de
5.500.000 lei, ca urmare a deschiderii procedurii de insolventi au fost derecunoscute din investitii pe termen
scurt constand in obligatiuni si dobanzi si s-au recunoscut ca o creantd fatd de debitorul Semina SA Albesti.

19. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

Datorii comerciale ce trebuie plitite intr-o perioadi de un an

Lei

31 decembrie 2011 30 iunie 2012

Furnizori interni 45.039 13.946
Furnizori — facturi nesosite 3.498.565 3.425.739
Total datorii comerciale pe termen scurt 3.543.604 3.439.685
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20. ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE UN AN

Dividende de plati (i)

Impozit pe profit

Impozit pe salarii

Asigurari sociale

Salarii (Nota 8.a)

Creditori diversi

Debitori diversi

Alte datorii

Total alte datorii pe termen scurt

(i) Structura dividendelor de plati este urmatoarea:

Dividende aferente profitului anului 2007
Dividende aferente profitului anului 2008
Dividende aferente profitului anului 2009
Dividende aferente profitului anului 2010
Dividende aferente profitului anului 2011

Total dividende de plata

Lei

31 decembrie 2011 30 iunie 2012
78.602.240 119.855.774
13.312.042 7.363.981

39.978 12.094

74.171 38.701

2.159 8.523

46.404 6.404

- 924.807

572 -

92.077.566 128.210.284

Lei

31 decembrie 2011 30 iunie 2012
23.276.731 -
13.224.378 13.122.521
13.487.481 13.354.593
28.613.650 28.008.702

- 65.369.958

78.602.240 119.855.774

Dividendele aferente anului 2007 in suma de 23.266.253 lei, prescrise conform Hotararii Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor din 12 aprilie 2012, s-au inregistrat in contul “Alte rezerve”.
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21. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Relatiile comerciale cu parti afiliate actionari si companii in care Societatea detine mai mult de jumitate din

drepturile de vot au fost stabilite in timpul desfasuririi obignuite a activitatii Societatii.

i) Cumpariri de bunuri si servicii

lei

31 decembrie 2011 30 06 2012

SAI Muntenia Invest 18.900.000 8.700.000
Muntenia Administrator 37.237 -
Voluthema Property Developer 105.904 52.273
Grupul Financiar Muntenia 55.800 62.000
Total cumpériri de bunuri si servicii parti afiliate 19.098.941 8.814.273
ii) Solduri rezultate din vinzarea/cumpirarea de bunuri/servicii
Solduri debitoare cu pdrti afiliate

lei
Creante comerciale 31 decembrie 2011 30 06 2012
Voluthema Property Developer 5518 5518
Total creante comerciale cu pirti afiliate 5.518 5.518
Solduri creditoare cu parti afiliate

lei
Datorii comerciale 31 decembrie 2011 30 06 2012
SAI Muntenia Invest 2.950.000 2.950.000
Voluthema Property Developer 8.923 8.203
Total datorii comerciale cu pirti afiliate 2.958.923 2.958.203
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22. ENTITATI AFILIATE

Lista societatilor comerciale la care SIF MUNTENIA SA detine actiuni care 1i confera controlul la 30 iunie
2012 este prezentatd mai jos:

Procent
Nr. . . . Capital social la
Crt. CUI Societate Sediu social ('ie 30 iunie 2012
detinere
I 1551768  Avicola SA Bucuregti  DUcuresth str 9936  24.948.950,00
Jandarmeriei, Nr. 2
2 434492 Firos S.A Bucuresti  Ducuresth st 9895  29.551.912,50
Timisoara, Nr.100
3 23553484 Muntenia Medical Pl.te$tl., Str. Sfanta 98,05 23.197.200,00
Competences Vineri, Nr. 47
4 622003  Mindo SA Dorohoi 3;’;"5}’0" str. Herta, 97,40  13.655.037,10
. . Bucuregti, str. Cimpul
* 2
5 167 Cico SA Bucuresti Mosilor, NR. 5 92,16 649.592,50
Semrom Muntenia SA Bucuresti, Str. Aristide
6 351290 Bucuresti Pascal, Nr.28-30 89,42 29.748.785,00
7 10610146 Sen'lrom Oltenia SA Craiova, Str. Eugeniu £8.49 27.910.640,00
Craiova Carada, Nr. 7
8 302 Unisem SA Bucuregti  Ducuresth Str-Mihail o o0 50 593 201,90
Eminescu, Nr. 57
Voluthema Property Bucuresti, Str. Splaiul
9 23207014 Developer SA Unirii, Nr. 16 69,11 48.867.900,00
10 1584234  Bucur SA Bucuresti  ucwresth Str 67,98 8.781.945,00
Visinilor, Nr. 25
Casa de Bucovina-Club  Gura Humorului, Str.
I 10376500 de Munte SA B-dul. Bucovinei, Nr. 66,87 16.733.960,00
12 379266  Transchim SA Bucuresti CUcuresth StrPucheni, 55 o, 5.842.307,50
Nr. 42, sector 5
Fondul Romaén de Bucuresti. Str
13 3682077  Garantare a Creditelor o o2 > >t 53,60  16.065.609,00
. Matisari, Nr. 42
SA Bucuresti
14 22409260 Gecsatherm SA Tirnaveni, Str. 50,01 19.565.900,00

Armatei, Nr. 82

* Desi SIF Muntenia detine 92,16% nu poate exercita controlul deoarece exista pe rol o serie de litigii inca

din anul 2000 in legaturd cu pachetul de actiuni detinut la aceasta societate.
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23. CONTINGENTE

(a) Actiuni in instanti

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurdarii activitatii.
Administratorul Societitii considera, pe baza consultdrilor avute cu avocatii sdi, ca aceste actiuni nu vor avea
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societatii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementarile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat nici
un fel de obligatii la 30 iunie 2012 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de
consultantd, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de
mediu inconjurator. Administratorul Societitii nu considerad cheltuielile asociate cu eventuale probleme de

mediu ca fiind semnificative.

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Petre Pavel SZEL

Presedinte — Director ge

INTOCMIT,

SC 3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Persoana juridica autorizatd, membra a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional A158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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