SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizéri necorporale

Cost

Sold la 1 ianuarie 2015
Cresteri prin achizitii
Reduceri

Sold Ia 30 iunie 2015

Depreciere cumulata

Sold [a 1 ianuarie 2015

Depreciere inregistratd in cursul exercitiului
Reduceri

Sold la 30 iunie 2015

Valoarea contabili neti la 1 ianuarie 2015

Valoarea contabild netd 1a 30 iunie 2015

lei

Concesiuni, brevete,

licente, mareci si alte Total
imobilizari necorporale

7.749 7.749

7.749 7.749

7.161 7.161

353 353

7.514 7.514

588 588

235 235
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobiliziri corporale

lei

Instalatii  Alte instalatii, Total
tehnice si utilaje si
magini mobilier

Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2015 415.806 4.295 420.101
Cresteri prin achizitii - - -
Reduceri - - -
Sold la 30 iunie 2015 415.806 4.295 420.101
Depreciere cumulati
Sold 1a 1 ianuarie 2015 65.981 3.872 69.853
Deprecierea Inregistratd in cursul exercitiului 33.367 133 33.500
Reduceri - - -
Sold la 30 iunie 2015 99.348 4.005 103.353
Valoarea contabilid neti Ia 1 ianuarie 2015 349.825 423 350.248
Valoarea contabild neti la 30 iunie 2015 316.458 290 316.748

La data de 30 iunie 2015, Societatea nu avea imobilizdri corporale gajate sau aflate in custodie la terti.

¢) Imebiliziri financiare

lei

Actiuni (i)
Obligatiuni pe termen lung (%i)
Unitati de fond (iii)

Total titluri detinute ca imobiliziri financiare

Alte creante imobilizate, din care:
- garantii §i alte creante

31 decembrie 30 iunie
2014 2015
357.079.079 332.388.589
35.163.632 35.063.448
42.841.242 47.101.509
435.083.953 414.553.546
20.661 20.661
20.661 20.661

Total imobiliziri financiare

435.104.614

414.574.207




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizéri financiare pentru anul 2014 este prezentata mai jos :

Cost / evaluare

Sold la 1 ianuarie 2014
Intrari

legiri

Castig/(pierdere) din diferente
de curs

Sold 1a 31 decembrie 2014

Ajustiri pentru investiii
depreciate

Sold la 1 ianuarie 2014
Cresteri

Reduceri

Sold Ia 31 decembrie 2014

Valoare contabild netd (cost
minus ajustdri pentru
pierdere de valoare) Ia 1
ianuarie 2014

Valoare contabild neta (cost
minus ajustari pentru
pierdere de valoare) la 31
decembrie 2014

lei

Actiuni Obligatiuni pe Unititi de Total
termen lung fond

(i) (i (i)
737.865.704 1.118.033 46.622.107 785.605.844
34.769.426 51.095.940 1.500.014 87.365.380
(243.763.487) - (3.493.450) (247.256.937)
- (648) - (648)
528.871.643 52.213.325 44.628.671 625.713.639
179.842.080 - 641.020 180.483.100
69.002.116 17.049.693 1.519.608 87571417
(77.051.632) - (373.199) (77.424.831)
171.792.564 17.049.693 1.787.429 190.629.686
558.023.624 1.118.033 45981.087 605.122.744
357.079.079 35.163.632 42.841.242 435.083.953
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Evolutia titlurilor definute ca imobilizari financiare pentru semestrul I 2015 este prezentatd mai jos :

Cost / evaluare

Sold la 1 ianuarie 2015
Intrari

Tesiri

Cégstig/(pierdere) din diferente
de curs

Sold la 30 iunie 2015

Ajustiri pentru investitii
depreciate

Sold la 1 fanuarie 2015
Cresteri

Reduceri

Sold la 30 iunie 2015

Valoare contabild neti
(cost minus ajustiri pentru
pierdere de valoare)

la 1 ianuarie 2015

Valoare contabili neti
(cost minus ajustiri pentru
pierdere de valoare) la 30
iunie 2015

lei

Actiuni Obligatiuni pe Unititi de Total

termen lung fond

(i) (1) (i)
528.871.643 52.213.325 44 628.671 625.713.639
4.023.945 - 31.398.661 35.422.606
(25.601.670) - (26.904.681) (52.506.351)
- (100.184) - (100.184)
507.293.918 52.113.141 49.122.651 608.529.710
171.792.564 17.049.693 1.787.429 190.629.686
12.549.155 - 1.005.986 13.555.141
(9.436.390) - {772.273) (10.208.663)
174.905.329 17.049.693 2.021.142 176.926.471
357.079.079 35.163.632 42.841.242  435.083.953
332.388.589 35.063.448 47.101.509 414.553.546

13



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) [mobiliziri financiare (continuare)
Actiunile cotate si necotate detinute de SIF Muntenia SA sunt prezentate in tabelul de mai jos in functie de

controlul pe care il are si proportia de capital detinutd. Actiunile sunt evaluate la cost minus ajustari pentru
pierdere de valoare. Entitatile afiliate sunt prezentate in Nota explicativi nr. 22.

31 decembrie 30 iunie

2014 2015

Actiuni detinute la entitatile afiliate (rd.12 Bilant) 125.101.672 118.206.445
Interese de participare (rd.14 Bilant) 58.279.400 59.275.615
Titluri detinute ca imobilizari financiare 173.698.007 154.906.529
Total actiuni 357.079.079 332.388.589

Titlurile si alte instrumente financiare detinute ca imobiliziri, din rdndul 16 Bilant, evaluate la cost minus
ajustdri pentru pierdere de valoare sunt prezentate in tabelul de mai jos:

31 decembrie 30 iunie

2014 2015

Titluri detinute ca imobilizéri financiare (actiuni) 173.698.007 154.906.529
Obligatiuni pe termen lung 35.163.632 35.063.448
Unitéti de fond 42.841.242 47.101.509
Total imobiliziri financiare 251.702.881 237.071.486

Ajustdrile pentru pierderea de valoare aferente titlurilor definute ca imobiliziri financiare, inregistrate de
Societate in semestrul T 2015 respectiv in anu! 2014, au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea
calculatd conform Dispunerii de masuri nr. 23/20.12.2012 si valoarea de detinere, atunci cind aceasta este
mai micd decdt valoarea de detinere, si cand existd indicii ¢4 activul financiar respectiv este depreciat in
urma unuj raport de evaluare sau ca urmare a unei analize de detaliu asupra activelor suport (ex. structura
activelor fondurilor de investitii). La 30 iunie 2015 ajustdrile pentru pierdere de valoare sunt in sumi de
176.926.47] lei, respectiv 31 decembrie 2014 in sumi de 190.629.686 lei.

Evoluia ajustarilor pentru pierdere de valoare aferente imobilizarilor financiare in anul 2014 si in semestrul
12015 in conformitate cu politicile contabile prezentate in Nota 6 F.(3) :

lei

31 decembrie 30 iunie

2014 2015

Ajustiri pentru pierdere de valoare constituite : 87.571.417 13.555.141
- pe seama rezervelor 86.102.713 12.538.537
- pe seama cheltuiclilor 1.468.704 1.016.604
Ajustiiri pentru pierdere de valoare reluate : 77.424.831 10.208.663
- pe seama rezervelor 65.540.141 7.801.605
- pe seama veniturilor 11.884.690 2.407.058
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A,

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

[. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
c¢) Imobilizéri financiare (continuare)

(1) Intrarile de titluri detinute ca imobilizari financiare in semestrul 1 2015 includ, in principal:
- participarea la majoréri de capital la companii deja existente in portofoliu, cum ar fi Semrom Muntenia SA;

Iesirile de titluri detinute ca imobilizari financiare din cursul semestrului [ 2015 reprezintd, in principal:

- vanzdri de titluri din portofoliu cum ar fi : Globalworth Real Estate Investments Limited, CNTEE
Transelectrica SA, Rulmenti Barlad SA

- radieri de societdti cum ar fi: Foraj Sonde SA Braila, Unirea SA Targu Jiu, Ciprom SA Ploiesti, Fecne SA,
Agrozootehnica Drumul Subtire SA

- diminuari de capital social la : Avicola SA si

- retrageri din societati cum ar fi: Romfor SA, Stela SA, Indcom SA, Titan Echipamente Nucleare SA,
Electroutilaj SA Campina, Medimfarm SA, Cristiro Bistrita SA.

(ii) Societatea recunoagte principalul obligatiunilor scadente in anul financiar curent in "Alte investitii
financiare pe termen scurt" (Nota 18).

La 30 iunie 2015, obligatiunile detinute ca imobilizdri financiare de SIF Muntenia S.A., in valoare de
52.113.141 lei reprezinta obligatiuni emise de citre Banca Transilvania si Opus-Chartered Issuance.

Societatea a investit, in anul 2014, in obligatiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu o maturitate de
doi ani si cu un cost de achizitie de 51.095.940 Jei, echivalent a 11.400.000 euro pentru un numar de 1.140
de unitéti, Titlurile urmaresc evolutia pretului unui cos de actiuni SIF Moldova (in proportie de 9,18%) si
SIF Oltenia (in proportie de 90,82%), detindtorul acestora conferind dreptul la dividend, dar fira ca
detinerea acestora sa confere si drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF2 si SIF5. OPUS
Chartered Issuance SA este o societate publicd cu raspundere limitati inregistrati in Marele Ducat al
Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementata, dealerul tranzactiei fiind reprezentat prin
Morgan Stanley International Plc.

Societatea a evaluat la 31 decembrie 2014 aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in vedere
cotatia de Tnchidere publicatdi de Bloomberg (83,29 euro/certificat) precum si un factor de ajustare ce
adreseazd in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotatiei titlurilor
de cétre emitentul acestora. Astfel, Societatea a inregistrat la 31 decembrie 2014 o ajustare pentru pierdere
de valoare in sumid de 17.049.693 lei pe seama rezervelor in capitalurile proprii, ajustare care figureazi si la
30 iunie 2015.

(iii) Intrarile in cursul semestrului I 2015 sunt reprezentate de achizitii de unitati de fond emise de catre
Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort in sumé de 797.928 lei, Fondul Deschis de Investitii Napoca
in sumd de 5.256.000 lei, Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni in suma de 449.150 lei, Fondul
Deschis de [nvestitii BRD Obligatiuni in suma de 1.570.296 lei si Fondul Deschis de Investitii Transiivania
in sumd de 4.011.000 lei, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Euro in sumi de 10.825.028 lei,
Fondul de Actiuni Privat Transilvania in suma de 928.421 lei, Fondul Inchis de Investitii BT Invest in sumi
de 7.061.383 lei, Fondul Deschis de Investitii Prosper Invest in sumi de 999.500 lei.

lesirile in cursul semestrului T 2015 reprezinta rascumpdrarea unitdtilor de fond emise de citre Fondul
Deschis de Investifii Raiffeisen Confort in suma de 700.762 lei, Fondul Deschis de Investitii Napoca in
sumd de 4.735.000 lei , Fondul Deschis de Investitii Certinvest Obligatiuni in suma de 361.301 lei, Fondul
Deschis de Investitii BRD Obligatiuni in suma de 1.424.283 lei si Fondul Deschis de Investitii Transilvania
in sumd de 3.629.000 lei, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Euro in sumi de 9.905.629 lei,
Fondul de Actiuni Privat Transilvania in sumi de 850.005 lei, Fondul Tnchis de Investitii BT Invest in sumé
de 5.298.701 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A,

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobiliziiri financiare (continuare)

La 30 iunie 2015 Societatea detine unititi de fond evaluate la cost minus ajustiri pentru pierdere de valoare
de 47.101.509 lei din care: la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest Prudent,
Certinvest Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort Euro,
Napoca, Transilvania, Fondul de Actiuni Privat Transilvania,STK Europe, Prosper Invest) in valoare de
28.185.077 lei si la fonduri inchise de investitii (Certinvest Properties RO, BT Invest |, BET-FI Index
Invest, Multicapital Invest, STK Emergent, Omnihedge) in valoare de 18.916.432 lei.

In Nota 25 Unitatile de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de investitii,
obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recenti dati disponibila.

[n baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unititile de fond sunt evaluate in
baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizind cotatii de inchidere
pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ca pentru detinerile unui fond nu exista o
piatd activd, apeleazd pentru evaluare la informatii publice cu privire la detinerile fondului (situatii
financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la valoarea activului net. In baza activului
net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei
informatiilor publice mentionate anterior.

Ajustirile pentru pierdere de valoare constituite la 30 junie 2015 in suma de 1.028.920 lei sunt recunoscute

pe seama rezervelor pentru STK Europe: 194.000 lei, Omnihedge: 112.913 lei si Certinvest Properties RO:
722.007 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 1UNIE 2015

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI $1 CHELTUIELI

lei
. Sold la .Cre§ten . Reluiri Sold Ia
. .. . inceputul in cursul in cursul ..

Denumirea provizionului i . . 30 iunie
exercifiului semestrului I semestrului I 2015

financiar 2015 2015
Datorie impozit pe profit aménat — transpus la ~ 9.070.836 - 657.653 8.413.183

1 ianuarie 2006

Total 9.070.836 - 657.653 8.413.183

Reludrile in suma de 657.653 lei sunt aferente actiunilor detinute la 31 decembrie 2005 iesite din portofoliu
in semestrul I 2015.

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarile din profitul net contabil al anului 2014 aprobate de Adunarea Generald a Actionarilor din 30
aprilie 2015, se prezinta astfel:

lei

31 decembrie 30 iunie
2014 2015
Profit net de repartizat 154.439.011 N/A*
Profit total de repartizat : 154.439.011
- rezerva legald -
- rezerve statutare/contractuale -
- rezerve - surse proprii de finantare -
- alte rezerve 96.735.900
- acoperirea pierderii din rezultatul reportat -
- dividende 57.703.111

(*) Nu este cazul pentru raportarea contabila la 30 iunie 2015,
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 [UNIE 2015

4, ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

1. Venituri din imobilizzri financiare
2.Venituri din investitii financiare pe termen scurt
3.Venituri din creante imobilizate
4. Venituri din investitii financiare cedate
5. Venituri din lucrdri si servicii prestate
6.Venituri din creante reactivate gi debitori diversi
7.Venituri din provizioane
8. Venituri din diferente de curs valutar
9. Venituri din dobinzi
10. Venituri din productia imobilizata
11.Alte venituri din activitatea curenta
- din redevente, locatii si chirii
- din alte activititi diverse
- din alte venituri
- din alte venituri financiare
- din plus valori din ajustari aferente instrumentelor
financiare pe termen scurt

12. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA

lei

30 iunie 2014

30 junie 2015

10.409.673 11.588.020
263.856 36.136
825.100 504.680

2775885159 22.381.899
43 -
7.717.831 2.567.074
202.605 988.341
518.267 123.068
34.117.974 60.668.141
1.716 11.766

435 33.600
34.115.823 60.622.775
329.940.508 98.857.359
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 [UNIE 2015

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

lei

Indicatorul

30 iunie 2014

30 iunie 2015

13.Pierderi aferente creantelor legate de participatii
14.Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
15.Cheltuieli din diferente de curs valutar
16.Cheltuieli privind dobénzile

17.Cheltuieli privind comisicanele si onorariile
18.Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
19.Pierderi din creante si debitori diversi
20.Cheltuieli cu provizioane, amortizari

21.Alte cheltuieli din activitatea curenta:

- cu materiale
- energia si apa
- cu personalul, din care:
- salarille personaluiui
- asiguririle si protectia socjala
- cu prestatiile externe, din care:
- intretinere gi reparatii
- redevente, locatii i chirii
- prime de asigurare
- studii i cercetari
- protocol, reclami si publicitate
- transport bunuri i persoane
- deplasari, detasari, transferari
- postd i telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- alte cheltuieli
- cheltuieli privind sconturile acordate
- alte cheltuieli financiare
- cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate

22. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

23. REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA

868.485 3.771.858
979.138 1.143.403
15.286.380 9.710.000
7.075 5.953
2.731.959 -
14.700.910 1.186.869
41.495.774 42.132.509
3.761 5.109

223 -
744.711 596.854
586.817 493.46]
157.894 103.393
40.745.749 41.526.163
66.682 65.150
122.562 79.035
5.269 19.039
2.753 3.236
60.726 66.794
84.686 40.161
40.403.071 41.252.748
1.330 4.383
76.069.721 57.950.592
253.870.787 40.906.767
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SOCIETATEA DE INVESTITIT FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

5. SITUATIA CREANTELOR S$I DATORIILOR

fei

CREANTE Nota 31 decembrie 30 junie Termen de lichiditate
2014 2015 Sub 1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Creante comerciale 15 640 4.479.170 4.479.170
Alte creante 16 26.309.337  31.960.979 31.960.979
Total 26.309.977  36.440.149 36.440.149 - -

Pentru creantele pentru care s-au constituit ajustiri pentru depreciere la 31 decemnbrie 2014 si 30 iunie 2015

vezi Nota 16.
lei

DATORII Nt 31 decembrie 30 junie Termen de exigibilitate

2014 2015 Sub1 an Peste 1 an Peste 5 ani
Datorii comerciale 19.a 12.660.350 1.980.89] 1.980.891
Sur.ne datorate entititilor 19.b 3.017.525 ) i
afiliate
Alte datorii 20 133.458.718 166.483.739 166.483.739
Total 149.136.593 168.464.630 168.464.630 - -
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPII, POLITICI $SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos.

A, Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Informatii generale

Aceste raportdri contabile semestriale au fost intocmite in conformitate Regulamentul nr.4 privind
Reglementarile contabile conforme cu Directiva a I'V-a a Comunititilor Economice Europene aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate $i supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (in prezent
Autotitatea de Supraveghere Financiarda -ASF) aprobat prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 13/03.02.2011 (Ordinul CNVM 13/2011) si cu Instructiunea nr. 5/2006 cu privire la
sistemul de raportare contabild semestriald a entitifilor autorizate, reglementate i supravegheate de Comisia
Nationald a Valorilor aprobate prin Ordinul Presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr.
70/2006, cu modificérile si completarile ulterioare.

Raportirile contabile semestriale la 30 iunie 2015 cuprind:

» Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii;
» Contul de profit si pierdere;
» Situatia cod 30 — date informative.

Firi a face parte din raportdrile contabile semestriale sunt prezentate si:

e Situatia modificérilor capitalului propriu;
» Situatia fluxurilor de trezorerie prin metoda directs;
¢ Notele explicative.

Prin Instructiunea nr.2/06.08.2014 privind aplicarea Standardelor Internationale de Raportare Financiari de
citre entitatile autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiard din
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (Instructiunea ASF nr. 2/2014) se dispune ca de la 1
ianuarie 2015 evidenta contabild se va tine in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, adoptate potrivit procedurii prevazute de art. 6 alin. (2) din Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 al
Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor internationale de
contabilitate.

Prin Instructiunea ASF nr.1/2015 pentru modificarea §i completarea Instructiunii ASF nr.2/2014 s-a aprobat
amdnarea obligatiei de implementare a Standardelor Internationale de Raportare Financiard pentru data de |
ianuarie 2016 pentru entititile din piata de capital.

(2)  Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare prezentate sunt Tntocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilititii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si
sunt Inregistrate in contabilitate si raportate In situatiile financiare individuale ale perioadelor aferente:

* Principiul continuititii activititii — presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea
Intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continuarii activititii sau fard reducerea
semnificativi a acesteia;

* Principiul permanentei metodelor - presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si
inregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

¢ Principiul prudentei — se inregistreaza toate ajustdrile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor, precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar Incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

A, Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

(2)  Principiile care au stat la baza Intocmirii situatiilor financiare individuale (continuare)

¢ Principiul independentei exercitiului — presupune ca toate veniturile si cheltuiclile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasirii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

¢ Principiul evaluirii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separatd a
componentelor elementelor de activ sau de datorii;

» Principiul intangibilititii - bilanful de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu
bilantul de Inchidere al exercitiului financiar precedent.

* Principiul necompensirii - valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseazi cu valorile
elementelor ce reprezintd pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile, cu exceptia compensirilor intre
active si pasive admise de Ordinul CNVM nr.13/2011 cu modificarile si completérile ulterioare.

* Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile
financiare reflecti realitatea economica a evenimentelor si tranzactiilor, $i nu numai forma lor juridica

¢ Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativd este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

(3) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul CNVM nr.13/2011 cere conducerii Societitii sd
facd estimdri si ipoteze care afecteazi valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si
datoriilor contingente la data Intocmirii situatiilor financiare si veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioada. Cu toate ci aceste estimari sunt facute de ciitre conducerea Societitii pe baza celor mai
bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(4)  Continuitatea activititii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitdtii activititii care presupune
faptul c& Societatea f5i va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii administratorul analizeaza previziunile referitoare la intririle viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, administratorul crede ca Societatea va putea si isi continue activitatea in viitorul

previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitafii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

B. Conversia tranzactiilor in moned3 striina

§)) Moneda functionali si de prezentare

Moneda functionald si de prezentare a situatiilor financiare este leul.

(2) Tranzactiile si soldurile in moneda striain3

Tranzactiile Societatii in monedd strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaniei “BNR” pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda straini sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Cagtigurile si pierderile rezultate din

decontarea tranzactiilor fntr-o moneda straina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in
moneda strdina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
B.  Conversia tranzactiilor in monedi striini (continuare)

(2) Tranzactiile si soldurile in moneda striind (continuare)

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda striini la 31
decembrie 2014 si 30 iunie 2015, sunt:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate

Moneda striini Abreviere din moneda striini)

31 decembrie 2014 30 iunie 2015
Dolar SUA UsD 3,6868 3,996%
Euro EUR 4,4821 4,4735
C. Imobiliziri necorporale

(1) Evaluare initiala

Imabilizarile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

(2) Amortizare

Imobilizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe o perioad4 intre 1 si 3 ani.
(3)  Evaluare la data bilantului

Imobilizirile necorporale sunt recunoscute la data bilantului la cost mai putin ajustirile cumulate de valoare.

D. Imobilizéri corporale

0 Recunoastere si evaluare initiala

Imobilizirile corporale reprezintd active detinute pentru a fi utilizate in activitatea proprie sau pentru a fi
inchiriate tertilor si sunt utilizate de Societate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.

Imobilizérile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

2 Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se inregistreaza in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar imbunitatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea

sau durata de viatd a acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de citre acestea, sunt capitalizate.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
D. Imobilizéri corporale (continuare)
3) Evaluarea la data bilantului

Imobilizdrile corporale sunt prezentate in bilanf la valoarea de intrare mai putin ajustirile cumulate de
valoare, sau periodic la valoarea reevaluatd determinatd in baza unui raport de evaluare efectuat de un
profesionist calificat in evaluare, independent, membru al unui organism profesional in domeniu, recunoscut
national si international.

Reevaluarea periodicd (din trei in trei ani) a cladirilor si terenurilor se face in conformitate cu reglementirile
legale emise in acest scop care tin seama de inflatie, utilitatea bunului, starea acestuia si pretul piefei.

Valoarea rezultatd din reevaluare este atribuitd in locul costului de achizitie/costului de productie sau al
oricarei alte valori atribuite inainte acelui activ. Amortizarea cumulata si ajustirile de valoare la data
reevaludrii sunt eliminate din valoarea contabila bruti a activului.

Diferenta dintre valoarea rezultata in urma reevaludrii i valoarea la cost istoric sau valoarea reevaluata din
perioada precedenta trebuie prezentatd la rezerva din reevaluare, ca un subelement distinct in ,,Capital si
rezerve”,

Daci rezultatul reevaludrii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateaza ca o cheltuiald cu
intreaga valoare a deprecierii, atunci cand in rezerva din reevaluare nu este inregistrati o sumi referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scidere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul elementuluj
“Capital si rezerve”, cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala
diferentd ramasa neacoperiti se inregistreaza ca o cheltuiala.

La data de 30 iunie 2015, Societatea nu are clidiri sau terenuri in patrimoniu.

€)) Amortizare

Amortizarea este calculatd folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimati a activelor,
dupa cum urmeaza:

Ani
Instalatii tehnice si masini 3-40
Mijloace de transport S
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30

(5) Vanzarea/casarea imobilizirilor corporale
Imobilizirile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea

cumulatd corespunzidtoare. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o asemenea operatiune este inclusi in
contul de profit i pierdere curent.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A,

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

D. Imobiliziri corporale (continuare)
(6) Imobiliziri corporale aduse ca aport in naturi la capitalul social al altei societ3ti

Imobilizdrile corporale care sunt aduse ca aport in naturd la capitalul social al unei alte entitati sunt eliminate
din bilant fmpreund cu amortizarea cumulati corespunzitoare. In acelasi timp, Societatea recunoaste ca
imobilizare financiard participatia in respectiva societate, la valoarea justa a aportului in naturd. Diferenta
dintre valoarea titlurilor primite ca urmare a participdrii in naturd la capitalul altor entitati si valoarea
neamortizatd a imobilizarilor corporale care fac obiectul participatiei se inregistreaza pe rezerve.

E. Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabild a activelor Societatii este revizuitd la fiecare data a intocmirii bilantului contabil, pentru a
determina dacd existd indicatori de depreciere. in situatia n care astfel de indicatori existi, este estimata
valoarea recuperabila a activelor Societdtii. O ajustare pentru depreciere este inregistratd n situatia in care
valoarea contabild a activului depdseste valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este
recunoscutd in contul de profit si pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluatd daci s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul
determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuatd numai in asa fel
incat valoarea netd a activului s nu depaseascd valoarea sa netd contabili istoric3, tinind cont de amortizare
si fard a lua in calcul ajustarea de depreciere precedenti.

F. Instrumente financiare

{1) Clasificari

Imopbilizérile financiare cuprind actiunile detinute la entititile afiliate, imprumuturife acordate entitatilor
afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care compania este legatd in virtutea
intereselor de participare, obligatiuni §i unititi de fond, alte investitii detinute ca imobiliziri, alte
imprumuturi.

Investitii pe termen scurt reprezintd actiuni cotate pe o piata reglementati din Romaénia, obligatiunile emise si
rascumparate, obligatiunile achizitionate si alte valori mobiliare achizitionate Tn vederea realizarii unui profit
intr-un termen scurt, precum si depozitele bancare pe termen scurt.

2) Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii).

In cazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzarile de titluri care implicd decontarea intr-o anumita
perioadd, stabilitd conform reglementérilor sau conventiei de piatd sunt recunoscute la data inregistririi
tranzactiilor la Bursa de Valori.

In cazul societatilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistrdrii la Registrul
Comertului, iar vinzarile la data decontdarii tranzactiei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A,

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare

Evaluare inifiald

Instrumentele financiare sunt evaluate initial la costul de achizitie sau la valoarea determinati prin contractul
de dobéandire al acestora.

fn situatia participdrii la majorarea capitalului unei alte societafi, costul de achizitie este reprezentat de citre
pretul de emisiune a actiunilor respectivei societiti. In cazul in care participarea la majorarea capitalului se
efectueaza prin aport in naturd, diferentele pozitive intre pretul de emisiune a actiunilor si valoarea contabit
a activului aportat se inregistreaza in rezerve (constituite din valoarea actiunilor primite cu titlu gratuit).

Imobilizarile financiare primite cu titlu gratuit se evalueazi la pretul de emisiune si se inregistreazi pe seama
capitalului propriu (rezerve). Actiunile pe termen scurt primite cu titlu gratuit se evalueazi la pretul de
emisiune pe seama contului de profit si pierdere (alte venituri financiare).

Evaluare dupd recunoasterea initiald — instrumente financiare cu venit fix

Dupa recunoasterea initiald, activele financiare cu plati fixe sunt evaluate prin metoda bazatd pe
recunoasterea zilnicd a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectudrii plasamentului.

Evaluare dupd recunoagterea inifiald — imobilizdri financiare reprezentdnd titluri emise de Opus Chartered
Issuance S4

Societatea a recunoscut ca obligatiuni titlurile emise de Opus Chartered Issuance SA (descrise in Nota 1 ¢)
(i1)) care sunt evaluate folosind un model de evaluare ce are in vedere cotatia de inchidere publicata precum
si un factor de ajustare ce adreseazd in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul
acestuia asupra cotatiei titlurilor de citre emitentul acestora.

Evaluare dupd recunoasterea initiald — instrumente financiare definute pentru tranzacjionare de natura
actiunilor

Societatea evalueaza investitiile pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd la valoarea
de cotatie din ultima zi de tranzactionare pe seama contului de profit si pierdere.

Evaluare dupd recunoasierea inifiald — investifii financiare pe termen scurt de natura instrumentelor
structurate

Societatea evalueaza instrumentele financiare structurate detinute, emise de Merrill Lynch folosind un model
de evaluare ce are in vedere cotatia de Inchidere publicatd precum si un factor de ajustare ce adreseaza in
principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotatiei titlurilor de citre
emitentul acestora.
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NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPIL POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

Evaluare dupd recunoagierea inifiald — investitii financiare pe termen scur! de natura unitdtilor de fond

In baza reglementérilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiara, unitatile de fond sunt evaluate in
baza valorii unitare a activului net, calculat de catre administratorul de fond utilizand cotatii de inchidere
pentru instrumentele financiare. In cazul in care Societatea observa ci pentru detinerile unui fond nu existd o
piatd activd, apeleazd pentru evaluare la informatii publice cu privire la detinerile fondului (situatii
financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la valoarea activului net. In baza activului
net se obfine un VUAN corectat cu ajustdrile considerate necesare la valoarea activului net in urma analize:
informatiilor publice mentionate anterior.

Evaluarea dupd recunoasterea inifiald — imobilizdri financiare de natura actiunilor

In conformitate cu prevederile Regulementului CNVM nr.4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 cu
modificarile si completirile ulterioare, imobilizirile financiare de natura actiunilor sunt prezentate in bilant la
valoarea de intrare mai putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor prin Hotdrdrea nr. 2 din 7 iulie 2012 a aprobat schimbarea
politicii contabile privind inregistrarea ajustérilor de valoare a imobilizirilor financiare, previzute la art. 81
alin.(1) si (2) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, pe seama conturilor de rezerve conform exceptiei de la
art. 81 alin.(5) din Regulamentul CNVM nr. 4 /201 | si nu pe seama cheltuielilor conform art. 81 alin.(3) din
Regulamentul CNVM nr. 4 /2011, cu respectarea prevederilor legale in vigoare, incepind cu data de 1
ianuarie 2013.

Ajustirile pentru pierdere de valoare aferente titlurilor de participare detinute la entititile pentru care s-a
initiat procedura de insolventi sunt inregistrate pe seama contului de profit si pierdere. in cazul entitatilor
aflate in procedura de insolventi, ale cidror actiuni au fost readmise la tranzactionare ca urmare a emiterii
unei hotdréri judecétoresti definitive si irevocabile privind confirmarea de cétre judecatorul sindic desemnat
a planului de reorganzare a respectivului emitent, ajustarile pentru pierderi de valoare se inregistreazi pe
seama rezervelor.

Ajustdrile cumulate pentru pierdere de valoare se determind prin compararea valorii de intrare cu valorea
determinatd in conformitate cu Dispunerea de masuri nr. 23/20.12.2012 privind evaluarea activelor OPC
autorizate/avizate de CNVM (DM 23/2012) si presupune urmatoarele:

a. Instrumentele financiare admise la tranzactionare sau tranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare pe o piatd reglementata sau in cadrul altor sisteme decét pietele reglementate inclusiv in cadrul
unui sistem alternativ de tranzactionare din Romaénia, dintr-un stat membru sau nemembru sunt evaluate la
pretul de inchidere al pietei principale aferent zilei pentru care se efectueazi calculul.

b. Instrumentele financiare neadmise la tranzactionare pe o piatd reglementatd sau in cadrul altor sisteme
decit pietele reglementate inclusiv sistemele alternative din Roménia, dintr-un stat membru sau nemembru
sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie
al SAI Muntenia Invest S.A:

- valoare contabila pe actiune, astfel cum rezulti din ultima situatie financiard anuald disponibild (Intocmita
in conformitate cu Reglementirile contabile nationale aplicabile emitentului sau intocmitd in conformitate cu
[FRS).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 TUNIE 2015

6. PRINCIPIIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

- valoare determinatd prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la 1 iulie 2014), In care este utilizat principiul valorii
juste,

Daca valoarea capitalului propriu este negativa la entitatea respectivd, intrumentele financiare sunt evaluate
la valoare zero.

¢. Instrumentele financiare admise la tranzacfionare dar netranzactionate in ultimele 30 de zile de
tranzactionare anterioare datei la care se efectueazi calculul sunt evaluate dupa regulile valabile pentru
intrumentele financiare neadmise la tranzactionare (vezib.).

d. Instrumentele financiare netranzationate sau admise la tranzactionare dar netranzactionate in ultimele 30
de zile fucratoare detinute la entitatile ale ciror situatii financiare nu sunt disponibile in termen de 90 de zile
de la datele legale de depunere sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu
aprobarea consiliului de administratie al SAl Muntenia Invest S.A .-

- valoare zero

- valoare contabild pe actiune, prin utilizarea informatiilor din raportdrile financiare trimestriale/ semestriale
publicate pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de tranzactionare, in cazul in care
aceste informatii sunt disponibile

- valoare determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de la 1 iulie 2014) ,in care este utilizat principiul valorii
juste,

Daci valoarea capitalului propriu este negativ, intrumentele financiare sunt evaluate la valoare zero.

e. Instrumentele financiare suspendate de la tranzactionare pentru o perioadd de cel putin 30 de zile de
tranzactionare sunt evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului
de administratie al SA] Muntenia Invest S.A:

- preful mediu ponderat aferent ultimelor 30 de zile anterioare datej suspendarii

- valoare determinata prin aplicarea unor metode de evaluare conforme cu Standardele Internationale de
Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabiie de la 1 iulie 2014), in care este utilizat principiul valorii
juste,

f. Instrumentele financiare detinute la entititi aflate in procedura de insolventd sau reorganizare sunt
evaluate de la data la care anuntul a fost ficut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului
alternativ de tranzactionare pana la confirmarea de citre judecétorul sindic a planului de reorganizare sunt
evaluate la una din valorile mentionate mai jos in conformitate cu aprobarea consiliului de administratie a)
SAI Muntenia Invest S.A:

- valoare zero

- valoare stabilita de un evaluator independent prin utilizarea unor metode de evaluare conforme cu
Standardele Internationale de Evaluare (Standarde de Evaluare — SEV aplicabile de 1a 1 iulie 2014), in care
este utilizat principiul valorii juste,

g. Instrumentele financiare detinute la entitati aflate in procedura de lichidare judiciarz sau alte forme de
lichidare si cele aflate in incetare temporara sau definitiva de activitate sunt evaluate la valoare zero de la
data la care anuntul a fost facut public pe site-ul web al pietei reglementate sau sistemului alternativ de
tranzactionare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 TUNIE 2015

6. PRINCIPIL, POLITICI $1 METODE CONTABILE (CONTINUARE)
F. Instrumente financiare (continuare)

3) Evaluare (continuare)

La 31 decembrie 2014, Societatea a utilizat valori stabilite prin rapoarte de evaluare conforme cu Standardele
de Evaluare — SEV aplicabile de la 1 iulie 2014, pentru determinarea ajustarilor cumulate pentru pierdere de
valoare, in cazul entitatilor afiliate (Avicola SA, Firos SA, Cico SA, Muntenia Medical Competences SA,
Mindo SA, Fondul Romén de Garantare a Creditelor SA, Gecsatherm SA, Semrom Oltenia SA , Voluthema
Property Developer SA) care nu sunt in procedura de insolventd, netranzactionate sau tranzactionate firi
piatd activd, constituind ajustdri pentru pierdere de valoare doar pentru participatiile detinute la Voluthema
Property Developer SA si Gecsatherm SA. La 30 iunie 2015 aceste ajustdri pentru pierdere de valoare
constituite nu s-au diminuat/ suplimentat.

Evaluarea dupd recunoagterea initiald — imobilizari Jinanciare de natura unitdgilor de fond

In conformitate cu prevederile Regulementului CNVM nr.4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 cu
modificarile si completirile ulterioare, imobilizirile financiare de natura unitatilor de fond sunt prezentate in
bilant la valoarea de intrare mai putin ajustirile cumulate pentru pierdere de valoare.

Ajustdrile cumulate pentru pierdere de valoare se determini prin compararea valorii de intrare cu valorea
evaluatd in baza valorii unitare a activului net, calculat de citre administratorul de fond utilizénd cotatii de
inchidere pentru instrumentele financiare. fn cazul in care Societatea observi ci pentru detinerile unui fond
nu existd o piatd activd, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire la detinerile fondului
(situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului etc.), respectiv la valoarea activului net. in baza
activului net se obfine un VUAN corectat cu ajustirile considerate necesare ia valoarea activului net in urma
analizei informatiilor publice mentionate anterior.

Inregistrarea ajustarilor de valoare a imobilizarilor financiare, de natura unitifilor de fond se efectueazi
direct In capitalul propriu, conform exceptiei de la art. 8l alin.(5) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011
aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011, sau pe seama cheltuielilor potrivit prevederilor art. 81 alin.(3) din
acelasi regulament, in conformitate cu aprobarea consiliului de administratic al SAI Muntenia Invest S.A.

€)] Derecunoasterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cdnd Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce
privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care acesta realizeaz drepturile asupra
beneficiilor specificate In contract, drepturile expird, sau Societatea renunt la aceste drepturi.

Datoriile financiare sunt derecunoscute atunci cind obligafia specificatd in contract s-a descircat, a fost
anulatd sau a expirat.

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferului proprietatii.

Castigul sau pierderea realizatid la momentul derecunoasterii este calculati in functie de costul istoric al
activului financiar si este fnregistrat(a) in contul de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului
mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare cedate. La derecunoasterea titlurilor de
participare detinute ca imobilizari financiare i recunoasterea lor ca investifii pe termen scurt se diminueazi
rezervele existente din capitalul propriu si se majoreazi rezultatyl exercitiului.

G. Creante
Creantele comerciale includ avansurile acordate pentru servicii si plati pentru majoririle de capital social la

societdtile din portofoliu. Alte creante includ creantele entitdtii in relagiile acesteia cu bugetul de stat,
debitorii diversi, personalul.

29



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 [UNIE 2015

6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

H. Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situafia fluxului de numerar,
numeraru! si echivalentele acestuia cuprind numerar in casi, conturi curente la banci si investitii financiare
pe termen scurt constand in plasamente in depozite bancare, nerestictionate.

L. Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente in mai putin de 12 luni) sunt inregistrate la valoarea nominalj,
care aproximeazi valoarea justi a sumelor ce urmeaz3 a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.

J. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri §i cheltuieli sunt recunoscute fn momentul in care Societatea are o obligatie
legald sau implicitd rezultatd din evenimente trecute, cind pentru decontarea obligatiei este necesari o iesire
de resurse care fncorporeazi beneficii economice si cind poate fi ficutd o estimare credibild in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

K. Dividende de distribuit

Dividendele declarate Tnaintea datei bilantului sunt inregistrate ca obligatii la data bilantului contabil.
Dividendele propuse sau declarate dupa data bilantului nu sunt inregistrate ca obligatie, dar sunt evidentiate
in notele situatiilor financiare. Dividendele neridicate timp de trei ani, dupd implinirea termenului de
prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind asimilate contributiilor de la actionari.

L. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii. Detalii privind structura capitalului social sunt
prezentate in Nota 7.

M. Rezerve

(1) Rezervele legale sunt constituite in conformitate cu Legea 31/1990 prin alocarea a cite 5% din profitul
contabil brut, pand cand fondul de rezervi atinge nivelul de 20% din capitalul social.

(2) Alte rezerve cuprind:

- rezerve provenind din capitalizarea dividendelor prescrise (Nota 6.K);

- rezerve repartizate din profitul net, pe baza aprobirii Adunirii Generale a Actionarilor;

- rezerve din diferente de curs valutar aferente disponibilului din contul in valuti Decizia 3/2002.

(3) Rezerve reprezentdnd surplus realizat din rezerve din reevaluare pentru imobile vindute si date ca aport
in natura.

(4) Rezerve constituite din ajustdrile pentru pierderi de valoare a imobilizarilor financiare prin aplicarea

prevederilor Art.81 alin (5) din Regulamentul CNVM nr. 4 /2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011
(Nota 24).

(5) Rezerve constituite din valoarea imobilizarilor financiare dobandite cu titlu gratuit (Nota 6 F.(3))
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NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

6. PRINCIPI], POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)

M. Beneficiile angajatilor

fn cursul normal al activitatii, Societatea face pliti fondurilor de sinitate, pensii si somaj de stat in contul
angajailor si la ratele statutare. Toti angajatii Societitii sunt membri ai planului de pensii al statului roméan.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odatii cu recunoasterea salariilor.

Secietatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupd pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de obligatii referitoare la pensii.

N. Impozitare

) Impozit pe profit curent

Societatea inregistreazi impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportirile fiscale,
conform legislatiei romanesti relevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2015 este de 16%, cota
existentd si tn anul 2014.

(2) Provizioane pentru impozite

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plati datorate bugetului de stat, in
conditiile in care sumele respective nu apar ca datorie in relatia cu statul.

fncepand cu 1 ianuarie 2006, Societatea a aplicat Reglementirile Contabile conforme cu Directiva a [V-a a
Comunitdfilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Comisiei Nafionale a Valorilor Mobiliare nr.
75/2005 si ulterior nr.13/2011, care nu permit aplicarea [AS 12 “Impozit pe profit”.

Astfel, impozitele amanate existente la finele anului 2005, s-au transpus in contul 1516 “Provizioane pentru
impozite” cu suma din soldul creditor al contului 4412 “Impozit pe profit amanat” si in contul 1176
»Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementirilor contabile conforme cu Directiva a TV-
a a Comunititilor Economice Europene” cu suma din soldul debitor al contului 4412 wmpozitul pe profitul
amanat”.

O. Recunoasterea veniturilor
(D Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute n exercitiul financiar in care se incaseazi veniturile dupa data Hotararii Adunirii
Generale a Actionarilor din societatile la care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Conform Dispunerii de masuri CNVM 09/2010, incepand cu data de 16 iunie 2010 (data intrarii in vigoare)
veniturile din dividende sunt recunoscute la data ex-dividend, cu exceptia veniturilor obtinute de la
societdtile comerciale neadmise la tranzactionare pe o piata reglementatd sau In cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare.

(2)  Veniturile din dobanzi, titluri REPO si asimilate

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, luand in considerare dobanda
cuvenitd potrivit clauzelor contractuale pe pericada exercitiului, in masura in care existd certitudinea ca la
scadentd aceasta va putea fi incasati efectiv.

3 Veniturile rezultate din vinziri si/sau lichidiri aferente titlurilor de participare detinute in
portofoliu

Veniturile aferente titlurilor de participare vandute vor fi recunoscute la momentul cind dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vinzator la cumpiritor la data de decontare.
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NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 [UNIE 2015

6. PRINCIPIL, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)
P.  Managementul riscului financiar
)] Riscul de pret

Societatea este supusa unui risc de pret datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in achizitia de
actiuni in scopul tranzactionarii speculative pe piata de capital asigura cistiguri ridicate, cu risc asociat
ridicat.

) Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insi nu are o politica formala de acoperire a
riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societdtii sunt exprimate in moneda
nationala.

3) Riscul de rati a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variafiile ratei dobénzilor in principal
datoritd disponibilitatilor plasate in depozite bancare, obligatiuni si titluri de depozit.
Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fatd de fluctuatiile ratei dobénzii.

Societatea nu define Imprumuturi sau alte datorii semnificative purtatoare de dobanda.
4 Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implicd mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
credit dispenibile. Datoritd naturii activitaii, Societatea urmareste si aibi flexibilitate in posibilititile de
finantare, prin mentinerea de depozite disponibile pentru finantarea activitafilor de exploatare.

&) Riscul aferent impozitirii

Legislatia fiscald romaneasca prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe modificari in ultimii
ani. Interpretarea textului si procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar putea varia,
existdnd riscul ca anumite tranzactii si fie interpretate altfel de catre autorititile fiscale comparativ cu
tratamentul Societatii.

Guvernul Romdniei define un numir de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul) companiilor care
opereaza pe teritoriul Roméniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte tari, si pot acopett
nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezinti interes pentru aceste agentii.
Este posibil ca Societatea sa fie supusé controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi reglementdri fiscale.

(©) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Societafii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romania §i nici potengialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare.
Conducerea Societatii considerd ca a adoptat misurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea
Societatii in conditiile curente de piati.

R. Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare incheierii exercitiului financiar sunt acele evenimente favorabile si nefavorabile,
care au loc intre finalul exercitiului financiar si data la care situatiile financiare sunt autorizate pentru
emitere.

Evenimentele ulterioare care furnizeaza informatii suplimentare despre pozitia Societitii la data Incheierii
exercifiului financiar (evenimente care necesita ajustari) sunt reflectate in situatiile financiare.

Evenimentele ulterioare ncheierii exercitiului financiar care nu necesiti ajustdri sunt evidentiate in note,
atunci cénd sunt considerate semnificative.
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

7. ACTIUNI

Structura actionariatului la 31 decembrie 2014 este prezentati astfel:

Numar de Numir de Suma  Procentaj

actionari actiuni lei (%)

Persoane fizice 5.978.061 493.366.503 49.336.650 61,13
Persoane juridice 233 313.670.012 31.367.001 38,87
Total 5.978.294  807.036.515  80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2014 este prezentata astfel:

Limite de actiuni detinute Nun.lar de. N“maT de.: Procentaj (%)
’ actionari actiuni
1 —500 5.858.101 240.701.640 29,83
501 = 1.000 13.270 10.544.669 1,31
1.001 — 10.000 105.827 181.475.660 22,49
10.001 — 50.000 843 17.440.920 2,16
>50.000 253 356.872.626 44,22
Total 5.978.294 807.035.515 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise §i sunt platite integral la 31 decembrie 2014.

Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominali de 0,1 lei/actiune.
Prin actul constitutiv este interzisi dobandirea de actiuni care si conduci la o definere mai mare de 5% din
totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital
modificata prin Legea nr. 11/2012. Conform legislatiei in vigoare, in cazul in care un actionar va detine
actiunt intr-un procent maj mare de 5% din totalul capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru
actiunile detinute peste cota precizatd, Insa are dreptul de a primi dividende si peniru aceste actiuni.

Prezentarea structurii actionariatului la 30 iunie 2015 nu este relevanti.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

lei

30 iunie 2014

30 iunie 2015

Cheltuieli cu membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor 706.077 514.616
(“C.R.A™
- indemnizatii brute 556.578 426.149
- cheltuieli privind asigurarile si protectie sociali 149.499 88.467
Cheltuieli cu salariile personalului 38.634 82.238
- salarii 30.239 67.313
- cheltuieli privind asiguririle si protectie sociala 8.395 14.925
Cheltuiala cu salariile 744.711 596.854

lei

Indemnizatii si salarii de platd la sfirsitul perioadei 30 iunie 2014

30 iunie 2015

Membrit “C.R.A.”
Salariati

Total

b) Numiirul efectiv de salariati si membrii “C.R.A.”

6.600 -
3.249 5.086
9.849 5.086

Numirul de angajati in timpul exercitiului financiar a fost dupa cum urmeazi:

Membrii “C.R.A.”
Salariati

Total

30 iunie 2014

30 iunie 2015

11
2

13

12
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie 2014

30 iunie 2015

a) Indicatorul lichiditatii curente
Active curente/Datorii curente 3,174

b) Indicatorul lichiditatii imediate
(Active curente — Stocuri)/Datorii curente 3,173

c¢) Rata capacitatii de plati
(Casa si conturi la banci + Investitii pe termen scurt)/ 5997
Datorii curente ’

2. Indicatori de risc

3,044

3,044

2,828

Societatea nu a calculat indicatorul gradului de indatorare (a) si indicatorul privind acoperirea dobénzilor

(b) Intrucét nu a avut angajate credite.

¢} Rata de indatorare globala
Datorii totale / Active totale 0,164

d) Rata solvabilitatii generale
Active totale / Datorii curente 6,094

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

0,182

5,507

zile

31 decembrie 2014

30 iunie 2015

a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti (zile)
Sold mediu clienti / Cifra de afaceri *365 N/A

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor (zile)
Sold mediu furnizori / Cifra de afaceri*365 9

¢) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,90

d) Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri/Total active 0,43

N/A

Pentru societdtile de investitii financiare indicatorul cifra de afaceri se considera a fi totalul veniturilor

curente.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A,

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 [UNIE 2015

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO ~ FINANCIARI (CONTINUARE)

4. Indicatori de profitabilitate

a} Rentabilitatea capitalului angajat (%)

Profitul inaintea rezultatului financiar i impozituhii pe

profit/Capitalul angajat

b) Rentabilitatea economica
(Profit net / Active totale)*100

¢) Rentabilitatea financiara
(Profit net / Capital propriu)* 100

5. Fondul de rulment total (FR)
(Capitaluri proprii+imprumuturi pe termen lung) -
Active imobilizate

6. Necesarul de fond de rulment (NFR)
(Stocuri+Creante)-Datorii curente

7. Trezoreria neti (TN)
FR-NFR

8. Randamentul dividendului
Dividend brut pe actiune/Pret pe actiune

9. Rata de alocare a dividendelor
Dividend brut pe actiune/Profit pe actiune

31 decembrie 2014

30 iunie 2015

24,21

16,99

20,58

315.105.991

(122.812.043)

437.918.034

N/A

N/A

5,45

4,23

5,22

336.043.643

(132.009.908)

468.053.551

N/A

N/A
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NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 [UNIE 2015

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO ~ FINANCIARI (CONTINUARE)

10. Indicatori privind rezultatul pe actiune

a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza este calculat prin impartirea rezultatului net atribuibil actionarilor la
numirul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile
rascumpdrate de cétre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potenfial diluante pe

parcursul anului 2014,

31 decembrie 2014

30 iunie 2015

Profit net atribuibil actionarilor 154.439.011 N/A
Media ponderata a actiunilor ordinare existente in timpul 807.036.515 N/A
anului

Profit net pe actiune (in lei per actiune) 0,19 N/A

b) Raportul dintre preful pe piata al actiunii si rezultatul pe actiune

31 decembrie 2014

30 iunie 2015

Pretul de inchidere pe piata al actiuni 0,8810 N/A
Rezultatul pe actiune 0,19 N/A
Raportul dintre pretul pe piati al actiunii si rezultatul 4,60 N/A
pe actiune

37
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NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

10. ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A. (,,Societatea™ a fost infiintati ca societate de investitii
financiare in Romania, in baza Legii nr. 133/1996 si a fost fnregistratd in Bucuresti, In noiembrie 1996.

Adresa sediului oficial al Societitii este urmatoarea: Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti.
Societatea a intocmit situatii financiare separate pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2013 in

conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, ce pot fi consultate pe site-ul
www. sifimuntenia.ro.

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A., ca societate mama, a fIntocmit situatii financiare
consolidate la 31 decembrie 2013 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara care
sunt disponibile pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro. In conformitate cu Decizia CNVM nr.
1176/15.09.2010, Societitile de investitii financiare au obligatia de a Intocmi si depune la A.S.F. situatii
financiare anuale consolidate, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari
adoptate de Uniunea Europeani, in termen de 8 luni de la incheierea exercitiului financiar,

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

* administrarea si gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

* efectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementdrile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de Ia persoane fizice §i persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Societatea funcfioneaza pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investitiilor Muntenia Invest S.A. Actionarul majoritar al Societdtii de Administrare a Investitiilor Muntenia
Invest S.A. este SIF Banat-Crisana S.A. care detine 99,96% din capitalul social la 30 funie 2015.

Actiunile Societafii sunt inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF 4,
incepand cu data de 1 noiembrie 1999.

Evidenta actiunilor si actionarilor este tinut in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA Bucuresti.
Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de S.C. BR.D. — Groupe Societe Generale S.A.
Bucuresti — societate autorizati de citre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

b) Informatii privind relatiile Societitii cu filiale, societati asociate sau cu alte societiti in care se

detin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu pértile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 21.

38



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 TUNIE 2015

10. ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent

lei

30 iunie 2014 30 iunie 2015
Profit brut 253.870.787 40.906.767
Venituri neimpozabile {44.459.413) (72.711.966)
Cheltuieli nedeductibile 55.184.550 42.479.080
Profit impozabil 264.595.924 10.673.881
Impozit pe profit calculat, din care; 42.335.348 1.707.821
Sume reprezentdnd sponsorizare in limite legale (10.000) (20.000)
Cheltuiala cu impozitul pe profit (rd.38 CPP) 42,325.348 1.687.821
Credit fiscal extern - -
Impozit pe profit datorat 42.325.348 1.687.821

Tn anul 2014 impozitul pe profit virat pentrul anul curent a fost de 42.325.348 lei, rezultand o creantd la 31
decembrie 2014 cu impozitul pe profit de 15.088.998 lei (Nota 16).

In semestrul 12015 impozitul pe profit a fost de 1.687.821 lei, rezultind o diminuare a creantei cu impozitul
pe profit pana la suma de 13.401.177 lei la 30 iunie 2015 (Nota 16).

d) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenti. Ponderea cea mai importanta in totalul
veniturilor o detin veniturile din investitii financiare cedate si veniturile din dividende incasate.

e) Onorariile plitite auditorilor

Societatea a platit in semestrul | 2015 onorarii aferente situatiilor financiare statutare la 31 decembrie 2014
in valoare de 63.147,57 lei (30 iunie 2014 in valoare de 64.314,03 lei aferente situatiilor financiare statutare
la 31 decembrie 2013).
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

11.

SITUATIA PORTOFOLIULUI

Situatia portofoliului 1a 31 decembrie 2014

lei
Numir Valoare Valoare de Diferente
emitenti contabilid de piati sau de
achizitie rambursare
(***)
A Actiuni cotate pe o piatd reglementati 86 600.144.448 712.201.883 112.057.435
din Roménia, din care:
tranzactionate BVB + SIBEX 18 414.524.668 456.610.486 42.085.818
tranzactionate BVB-BER 30 114.642.837 120.068.431 5.425.594
cotate §i netranzactionate in ultimele 30 z 36 65.032.543 123.550.535 58.517.992
cotate §i netranzactionate niciodati 2 5.944.400 11.972.431 6.028.03 |
B Actiuni necotate pe o piatii 100 238.136.066 174.713,806  (63.422.260)
reglementati din Rominia, din care:
inchise 98 238.083.509 174.607.332  (63.476.177)
necotate, dar tranzactionate BVB 2 52.557 106.474 53.917
C  Actiuni cotate pe o piatd reglementati 1 4.290.795 6.086.692 1.795.897
din UE
A+B+C Actiuni (Nota 1c¢) (i) + Nota 18 (i) 187 842.,571.309 893.002.381 50.431.072
D  Obligatiuni corporative, din care: * 2 52.213.325 52.247.913 34.588
cotate pe o piatd reglementati din Roméni 1 51.095.940 51.095.940 -
necotate pe o piatd reglementati din Rom¢ 1 1.117.385 1.151.973 34.588
E  Instrumente financiare tructurate 1 20.848.800 22.260.000 1.411.200
(Nota 18)
F  Unititile de fond (Nota 25) 19  134.151.119 141.426.593 7.275.474
Total ** 1.049.784.553 1.108.936.887 57.741.134

(*) Pentru obligathmi cursul utilizat este de 1EUR= 44821 lei;.
(**) Situatia portofoliului este egald cu tithrile detinute ca imobiliziri financiare, sumd ce nu contine provizionul de
190.629.686 lei {(din Nota lc), plus investitil financiare pe termen scurt (din Nota 18).
(***) Valoarea de piatd sau de rambursare reprezinti valoarea determinati conform Regulamentului CNVM 15/2004
modificat prin Dispunerea de masuri nr.23/20.12.2012 privind evahlarea activelor OPC autorizate/avizate de CNVM, fara

sd contind ajustdri pentru pierdere de valoare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)
Situatia portofoliului la 30 iunie 2015
lei
Numir Valoare Valoare de Diferente
emitenti contabili de piata sau de
achizitie rambursare
(***)
A Actiuni cotate pe o piatii reglementata 77 596.110.506 763.351.152 167.240.646
din Roménia, din care:
tranzactionate BVB + SIBEX 18 419.734.957 459.234.776 36.499.819
tranzactionate BVB-BER 17 91.327.249 88.921.143 (2.406.106)
cotate §i netranzactionate tn ultimele 30 z 40 79.103.900 203.452.330 124.348.430
cotate gi netranzactionate niciodati 2 5.944.400 11.742.903 5.798.503
Actiuni necotate pe o piati 97  241.757.576 174.957.608  (66.799.968)
reglementati din Rominia, din care:
inchise 95  241.706.163 174.895.503  (66.810.660)
necotate, dar tranzacfionate BVB 2 51413 62.105 10.692
C  Actiuni cotate pe o piati reglementati 1 3.235.790 4.008.647 772.857
din UE
A+B+C Actiuni (Nota 1¢) (i) + Nota 18 (i) 841.103.872 942.317.407 101.213.535
D Obligatiuni corporative, din care: * 2 52.115.285 52.146.334 31.049
cotate pe o piata reglementati din Romani 1 50.997.900 50.997.900 -
necotate pe o piatd reglementatd din Romé¢ 1 1.117.385 1.148.434 31.049
E  Instrumente financiare structurate 1 8.624.000 10.780.000 2.156.000
(Nota 18)
F  Unititile de fond (Nota 25) 200 133.751.499 144.158.204 10.406.705
Total ** 1.035.594.656 1.149.401.945  111.651.289

(*) Pentru obligatiuni cursul utilizat este de IEUR= 4,4735 ki..
(**) Situafia portofolinlui este egald cu titlurile detinute ca imobilizari financiare, sumd ce nu contine provizionul de
174.905.329 ki (din Nota lc), plus investitii financiare pe termen scurt (din Nota 18).
(***) Valoarea de piatd sau de rambursare reprezinti valoarea determinati conform Regulamentului CNVM 15/2004
modificat prin Dispunerea de masuri nr.23/20.12.2012 privind evaluarea activelor OPC autarizate/avizate de CNVM, fara

s@ contind ajustari pentru pierdere de valoare.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA S.A.

NOTE LA RAPORTARILE CONTABILE SEMESTRIALE LA 30 IUNIE 2015

13. STRUCTURA VENITULUI BRUT

Indicatorul

1.Venituri din imobiliziri financiare (dividende)
2.Venituri din inv. financiare pe termen scurt :
- dobdnzi din obligatiuni
- dobénzi din titluri de plasament repo-depo
3.Venituri din creante imobilizate (dobanzi depozite
bancare)
4. Venituri din investitii financiare cedate
- cdstig din titluri de participatie cedate (Societati deschise)

- cdgtig din titluri de participatie cedate (Societati inchise)

- venituri din rdscumpdrarea unitafilor de fond (Fonduri
Deschise)

- venituri din rAscumpérarea unitatilor de fond (Fonduri

fnchise)

- venituri din investitii pe termen scurt cedate
5.Venituri din comisioane aferente serviciilor
6.Venituri din diferente de curs valutar
7.Venituri din dobinzj
8.Venituri din creante reactivate Si debitori diversi
9.Venituri din productia imobilizati
10.Venituri din provizioane

- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
unitdtilor de fond si obligatiunilor (Nota 1.c)
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
imobilizarilor (Nota 1.c)
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
investitiilor pe termen scurt (Nota 18)
- reludri de ajustari constituite pentru societatile din
portofoliu radiate (Nota 1.¢)
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a
activelor circulante (Nota 15)
11.Alte venituri
- venituri din conventii, retragere participatie, creante
reactivate
- dobénda si penalitati pentru dividende si contracte cedare
tithuri
- diferente favorabile din evaluarea investitiilor financiare pe
termen scurt
12.Venituri din subventii pentru evenimente
extraordinare $i altele asimilate
13. TOTAL VENITURI

lei

30 iunie 2014

30 iunie 2015

10.409.673 11.588.020
263.856 36.136
263.856 36.136
825.100 504.680

275.885.159 22.381.899
272.127.143 18.121.304
- 2.148.181

308.560 1.841.097
3.449.456 271.317
202.605 988.341
518.267 123.068
7.717.831 2.567.074
663.104 622.229
3.837.386 1.661.186
349.406 -
23.590 123.643
2.844.345 160.016
34.118.017 60.668.141
1.759 11.766

435 33.600
34.115.823 60.622.775
329.940.508 98.857.359
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