ACTUL CONSTITUTIV
al Societatii de Investitii Financiare Muntenia SA

Art.1 Denumirea societatii, forma juridica, sediul si durata societatii

(1).  Denumirea societatii este "Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A.” denumita in
continuare SIF MUNTENIA SA. In toate documentele emanand de la SIF MUNTENIA SA,
vor fi mentionate datele de identificare si informatiile solicitate de legislatia in vigoare.

(2). Forma juridica a SIF MUNTENIA SA este de societate pe actiuni, persoana juridica
romand, organizatd in forma unui Fond de investitii alternative administrat extern.

(3). SIF MUNTENIA SA va functiona cu respectarea prevederilor legislatiei privind piata de
capital, ale Legii nr. 31/1990 privind societatile, republicatd cu modificarile si completarile
ulterioare si ale prezentului Act constitutiv.

(4). Societatea este succesoarea Fondului Proprietatii Private IV Muntenia, reorganizat si
transformat in conformitate cu prevederile Legii nr.133/1996, dupa ce acesta isi va fi predat
gestiunea Societatii de Investitii Financiare Muntenia SA.

(5).  Societatea va functiona pe baza unui contract de administrare care va fi incheiat cu
Societatea de Administrare a Investitiilor Muntenia-Invest S.A.

(6).  Sediul social al SIF MUNTENIA SA este in Bucuresti, Str. Splaiul Unirii nr. 16, sector 4.
Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor poate hotari schimbarea sediului SIF
MUNTENIA SA in orice alt loc din Romania. SIF MUNTENIA SA va putea infiinta, in baza
hotdrarii Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor, filiale, sucursale, agentii,
reprezentante, precum si puncte de lucru, atat in tara, cat si in strdinatate, cu respectarea
cerintelor legale privind autorizarea si publicitatea.

(7).  Durata de functionare a societatii este nelimitata.

Art. 2 Obiectul de activitate al societatii

(1).  Obiectul principal de activitate al SIF MUNTENIA SA este ”Alte intermedieri financiare
n.c.a.” COD CAEN - 6499.
(2).  SIF MUNTENIA SA va putea desfasura urmatoarele activitati:

a) efectuarea de investitii financiare in vederea maximizdrii valorii propriilor actiuni in
conformitate cu reglementarile in vigoare;

b) gestionarea portofoliului de investitii si exercitarea tuturor drepturilor asociate instrumentelor
in care se investeste;

c¢) administrarea riscurilor;

d) alte activitati auxiliare si adiacente, in conformitate cu reglementarile in vigoare.

Art. 3 Capital social si actiuni

(1).  Capitalul social subscris si integral varsat este de 80.703.651,5 lei, impartit in 807.036.515
actiuni nominative, cu o valoare de 0,1 lei fiecare. Fiecare actiune da dreptul la un vot in
Adunarea Generala a Actionarilor.



(2).  Actiunile societatii sunt nominative, de valori egale, emise in forma dematerializata si
acorda drepturi egale titularilor lor. Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,1 lei. Actiunile
sunt indivizibile, iar societatea recunoaste un reprezentant unic pentru exercitarea drepturilor
rezultand dintr-o actiune.

(3). Investitorii indreptatiti sa incaseze dividende sau sa beneficieze de efectele hotararilor
adunarilor generale ale actionarilor sunt cei inscrisi in registrul actionarilor tinut conform legii
de Depozitarul Central la data stabilita de catre Adunarea Generald a Actionarilor, in
conformitate cu reglementarile in vigoare.

(4).  Nici o persoana fizica sau juridica, nu poate dobandi, singura sau impreuna cu persoane cu
care actioneaza in mod concertat, asa cum acestea sunt definite de legislatia in vigoare, actiuni
emise de SIF MUNTENIA SA, daca, drept rezultat al unei astfel de dobandiri, respectiva
persoana fizica sau juridica va detine, singura sau Tmpreuna cu persoanele cu care actioneaza
in mod concertat, mai mult de 5% din capitalul social al SIF MUNTENIA SA.

(5).  Exercitiul dreptului de vot este suspendat pentru actiunile detinute de actionarii care
depasesc limita prevazuta la alin (4) al prezentului articol. Persoanele mentionate la alin (4) au
obligatia ca la atingerea pragului de 5% sa informeze in maxim 3 zile lucratoare societatea de
investitii financiare, autoritatea competenta si piata reglementata pe care sunt tranzactionate
respectivele actiuni.

(6). In termen de trei luni de la data depasirii limitei de 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA, actionarii aflati in aceata situatie sunt obligati sd vanda actiunile care
depasesc limita de detinere.

(7). Distribuirea dividendelor se va face cu respectarea reglementarilor legale si a
regulamentelor ASF.

Art. 4 Actionarii

(1). Calitatea de actionar al societdtii se atesta prin extras de cont emis de catre entitatea care
tine evidenta actionarilor.

Art. 5 Tranzactionarea, emiterea, riscumpararea si anularea actiunilor

(1).  Actiunile SIF MUNTENIA SA sunt negociabile si transferabile in conditiile prevazute in
legislatia in vigoare.

(2).  Tranzactionarea actiunilor emise de SIF MUNTENIA SA se va face numai pe o piata
reglementatd si supravegheata.

(3).  Tranzactionarea actiunilor SIF MUNTENIA SA este supusd regulilor aplicabile pietei
reglementate pe care aceste actiuni sunt tranzactionate

(4).  Societatea poate emite actiuni noi cu respectarea reglementarilor legale pentru majorarea
capitalului social.

(5). Cand o actiune devine proprietatea mai multor persoane, Depozitarul Central va refuza
inscrierea dreptului de proprietate pana la desemnarea unui reprezentant unic pentru
exercitarea drepturilor rezultand din actiune.

(6).  Societatea isi poate rascumpara propriile actiuni in conformitate cu prevederile legale in
cazul rascumpdrarii de actiuni de catre o societate admisa la tranzactionare pe o piatd
reglementata.

(7).  Societatea poate anula actiunile emise doar in cazurile prevazute de legislatia aplicabild in
materie.



Art. 6 Adunarea Generala a Actionarilor

(1).  Adunarea Generala a Actionarilor este organul suprem de conducere al SIF MUNTENIA SA
si este competenta sa decida in toate problemele prevazute in competenta sa de legislatia in
vigoare si de prezentul act constitutiv.

(2).  Adunarea Generala a Actionarilor poate fi ordinara sau extraordinara.

(3).  Adunarea generala ordinara se intruneste cel putin o data pe an, in termenul specificat de
prevederile legale in vigoare.

(4).  In afara de dezbaterea altor probleme inscrise la ordinea de zi, Adunarea Generala Ordinari a
Actionarilor este obligata sa:

a) discute, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor
administratorului SAI MUNTENIA INVEST SA si ale auditorului financiar;

b) sa fixeze valoarea sumei ce va fi distribuita ca dividende potrivit prevederilor legale;

C) sd aleaga si sa revoce membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

d) sd numeasca si sa demitd auditorul financiar si sa fixeze durata minima a contractului de audit
financiar;

e) sa stabileasca remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor;

f) sd se pronunte asupra administrarii societatii;

) sa stabileasca bugetul de venituri si cheltuieli si strategia de administrare pentru exercitiul
financiar urmator;

h) sa hotdrasca gajarea, inchirierea sau desfiintarea uneia sau mai multor unitdti ale SIF
MUNTENIA SA.

(5). Pentru validitatea deliberarilor Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor SIF
MUNTENIA SA este necesara prezenta actionarilor care sa detina cel putin o patrime din
numarul total de drepturi de vot, iar hotararile sa fie luate cu votul ,,pentru” al actionarilor ce
detin majoritatea voturilor exprimate.

(6). Daca la prima convocare Adunarea Generald Ordinara a Actionarilor nu poate lucra
deoarece nu sunt indeplinite conditiile de cvorum si/sau validitate prevazute la alineatul de mai
sus, Adunarea ce se va intruni dupa a doua convocare va putea sa delibereze asupra
problemelor inscrise pe ordinea de zi a primei convocdri, oricare ar fi procentul din capitalul
social al SIF MUNTENIA SA reprezentat de actionarii care participa la adunare personal/prin
reprezentant. Intr-un asemenea caz, Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor va adopta
hotarari valabile cu majoritatea voturilor exprimate.

(7).  Adunarea Generala Extraordinara va fi convocata ori de céte ori este nevoie si, in afara
cazului in care legislatia aplicabila nu prevede altfel, va adopta hotdrari cu privire la
urmatoarele probleme:

a) schimbarea formei juridice a SIF MUNTENIA SA;
b) mutarea sediului SIF MUNTENIA SA,;
C) schimbarea obiectului de activitate al SIF MUNTENIA,;

d) infiintarea sau desfiintarea de sucursale, filiale, reprezentante, agentii sau alte asemenea
unitafi fard personalitate juridica ale SIF MUNTENIA SA

e) majorarea capitalului social,

f) emisiunea de obligatiuni;



9) reducerea capitalului social sau reintregirea lui prin emisiunea de noi actiuni, potrivit
prevederilor legale in vigoare;

h) fuzionarea cu alte societati sau divizarea SIF MUNTENIA SA;

i) dizolvarea anticipata a SIF MUNTENIA SA;

), conversia actiunilor dintr-o categorie in cealalta;

K) conversia unei categorii de obligatiuni in alta categorie de obligatiuni sau in actiuni;

) dobandirea propriilor actiuni de catre SIF MUNTENIA SA, fie direct, fie prin persoane
care actioneaza in nume propriu, dar pe seama sa;

m) orice alte completari si modificari ale actului constitutiv sau orice alte hotdrari care potrivit
prezentului Act constitutiv si dispozitiilor legale in vigoare, necesita aprobarea Adunarii
Generale Extraordinare a Actionarilor.

(8).  Adunarea generala extraordinara a delegat Administratorului SAI MUNTENIA INVEST
SA exercitiul atributiilor sale pentru:

a) majorarea capitalului social,
b) infiintarea sau desfiintarea de sucursale, filiale, reprezentante si alte puncte de lucru.

(9). Pentru validitatea deliberarilor Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor este
necesara la prima convocare prezenta actionarilor detinand cel putin o patrime din numarul
total de drepturi de vot, iar la convocarile urmatoare, prezenta actionarilor reprezentand cel
putin o cincime din numarul total de drepturi de vot. Hotararile sunt luate cu majoritatea
voturilor detinute de actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de modificare a obiectului
principal de activitate al societatii, de reducere sau majorare a capitalului social, de schimbare
a formei juridice, de fuziune, divizare sau de dizolvare a societatii se ia cu o majoritate de cel
putin doua treimi din drepturile de vot detinute de actionarii prezenti sau reprezentati.

(10). Convocarea Adunarii Generale a Actionarilor se va face de catre SAI MUNTENIA
INVEST SA, cu respectarea prevederilor Legii nr.31/1990 republicata, cu completarile si
adaugirile ulterioare, ale legislatiei In vigoare si ale reglementérilor ASF.

(11). Adunarea Generala se convoaca prin publicarea unui anunt in Monitorul Oficial si Tntr-un
ziar de larga circulatie, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare.

(12). Adunarile Generale ale Actionarilor vor fi convocate de catre SAI MUNTENIA INVEST
SA ori de cate ori apar probleme ce sunt de competenta Adunarii Generale a Actionarilor. SAI
MUNTENIA INVEST SA este obligatd sa convoace Adunarea Generald a Actionarilor la
cererea actionarilor ce detin actiuni reprezentand cel putin 5% din capitalul social al SIF
MUNTENIA SA, la cererea ASF sau in cazul in care exista o hotarare judecatoreasca definitiva
si irevocabila care dispune convocarea Adunarii Generale a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(13). Dreptul de participare la Adunarea Generald a Actionarilor il au actionarii inregistrati in
registrul actionarilor intocmit pentru data de referintd stabilita de catre SAT MUNTENIA
INVEST SA.

(14). Participarea la Adunarea Generald a Actionarilor se va face direct sau prin reprezentanti
desemnati conform prevederilor legale in vigoare. Actionarii SIF MUNTENIA SA pot vota si
prin corespondenta conform prevederilor legale in vigoare si a procedurilor aprobate de catre
SAI Muntenia Invest SA.

(15). Fiecare actiune da dreptul la un vot. Actionarii sau cei care reprezinta un grup de actionari,
au drept de vot in conformitate cu prevederile legale.



(16). Hotararile se adopta prin vot deschis sau secret. VVotul secret este obligatoriu in cazul
desemnarii membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor sau revocarii acestora, numirii
sau revocarii administratorului, precum si pentru numirea ori demiterea auditorului financiar
si pentru luarea hotararilor referitoare la raspunderea membrilor organelor de administrare, de
conducere si de control ale societatii.

(17). SAI MUNTENIA INVEST SA si membrii Consiliului de Administratie ai SAI
MUNTENIA INVEST SA nu pot vota in baza actiunilor pe care le detin nici personal, nici
prin reprezentanti, pentru descarcarea gestiunii lor sau pentru o problema in care persoana sau
activitatea lor este Tn discutie.

(18). Actionarul care intr-o anumita operatie are un interes contrar aceluia al societatii, va trebui
sa se abtina de la deliberarile privind acea operatie. Actionarul care contravine acestei
dispozitii este raspunzator de daunele produse societatii, daca fara votul sau nu s-ar fi obtinut
majoritatea ceruta.

(19). Hotararile Adundrilor Generale ale Actionarilor, luate cu respectarea legii si prezentului
Act constitutiv, sunt obligatorii pentru to{i actionarii, inclusiv pentru aceia care nu au participat
la adunare sau care au votat impotriva respectivei hotarari.

(20). Adunarea Generala a Actionarilor este prezidata de unul din reprezentatii permanenti
desemnati de administratorul SAI Muntenia Invest SA si inregistrati la Registrul Comertului
ca reprezentati legali ai SIF MUNTENIA SA.

(21). Adunarea Generala a Actionarilor va alege, dintre actionarii prezenti, unul pana la trei
secretari, care vor verifica lista de prezenta a actionarilor, indicand capitalul social pe care il
reprezintd fiecare si indeplinirea tuturor formalitatilor cerute de lege si de actul constitutiv
pentru tinerea adunarii generale.

(22). Cheltuielile ocazionate de organizarea si desfasurarea Adunarilor Generale ale Actionarilor
vor fi suportate de catre SIF MUNTENIA SA, fiind considerate cheltuieli efectuate in interesul
SIF MUNTENIA SA si al actionarilor sai.

Art. 7 Consiliul Reprezentantilor Actionarilor

(1). Consiliul Reprezentantilor Actionarilor este un organism care reprezintd interesele
actionarilor SIF MUNTENIA SA in relatia cu SAI MUNTENIA INVEST SA, in baza unui
buget aprobat de Adunarea Generald a Actionarilor SIF MUNTENIA SA.

(2). Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA va alege un Consiliu al
Reprezentantilor Actionarilor compus din 3 membri, pentru un mandat de patru ani, cu
posibilitatea de a fi realesi.

(3).  Persoanele fizice care pot candida la un loc in Consiliului Reprezentantilor Actionarilor al
SIF MUNTENTIA SA trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa nu fie salariati sau administratori ai unei SAI sau ai unei alte societati de investitii
financiare si s nu aiba nici un fel de relatie contractuala cu SIF MUNTENIA SA sau cu
SAI care administreaza SIF MUNTENIA SA;

b) sa nu fi fost condamnati printr-o sentintd ramasa definitiva pentru gestiune frauduloasa,
abuz de incredere, fals, uz de fals, ingelaciune, delapidare, marturie mincinoasa, dare sau
luare de mit3;

C) sd fie absolvent al unei institutii de invatamant superior cu examen de licentd sau de
diploma;



d)

f)

9)

(4).

d)

f)

9)

h)

)

K)

sa aiba experienta de cel putin cinci ani in domeniul financiar-bancar, al pietei de capital,
in managementul unei firme sau in invatamantul universitar;
sd nu detind, direct sau impreund cu sotul/sotia, rudele pana la gradul al treilea sau afinii

pana la gradul al doilea, mai mult de 5% din capitalul social al depozitarului cu care SIF
MUNTENIA SA aincheiat contract de depozitare;

sa nu fi fost sanctionat de citre o autoritate de reglementare a pietelor financiare cu
interzicerea exercitarii de activitati profesionale;

sd nu se gaseasca in nici o alta stare de incompatibilitate prevazuta de dispozitiile legale in
vigoare sau de prezentul act constitutiv.

Consiliul Reprezentantilor Actionarilor SIF MUNTENIA SA are urmatoarele atributii:
reprezintd SIF MUNTENIA SA in raport cu SAI MUNTENIA INVEST SA ;

negociaza si incheie contractul de administrare;

urmareste modul in care sunt respectate clauzele contractuale si angajamentele asumate de
catre SAI MUNTENIA INVEST SA prin contractul de administrare §i prin programul de
administrare aprobat de Adunarea Generala a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

analizeaza rapoartele periodice intocmite de SAT MUNTENIA INVEST SA referitor la
modul in care si-a exercitat atributiile privind:

administrarea SIF MUNTENIA SA;

exercitarea drepturilor conferite de detinerea valorilor mobilare din portofoliul SIF
MUNTENIA SA;

apararea drepturilor si intereselor SIF MUNTENIA SA in fata instantelor judecatoresti,
arbitrale precum si a oricaror organe cu atributii jurisdictionale si administrative;

solicita luarea de masuri pentru incadrarea activitatiic SAI MUNTENIA INVEST in
prevederile contractului de administrare, ale regulamentelor ASF, ale programelor anuale
de administrare, ale bugetelor de venituri si cheltuieli aprobate de Adunarea Generala a
Actionarilor SIF MUNTENIA SA si ale legislatiei aplicabile;

verifica incheierea contractului cu auditorul financiar conform hotararii Adunarii Generale
a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

verificd intocmirea situatiilor financiare anuale de SAI MUNTENIA INVEST SA si
propunerile de distribuire a profitului care urmeaza a fi supuse aprobarii Adunarii Generale
a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

verificd Intocmirea programului anual privind administrarea portofoliului = SIF
MUNTENIA SA,

verificd Intocmirea proiectului Bugetului de Venituri si Cheltuieli al SIF MUNTENIA SA,
n vederea prezentarii acestuia in Adunarea Generald a Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

verificd intocmirea rapoartelor semestriale si trimestriale de SAI MUNTENIA INVEST
SA 1n conformitate cu prevederile legale si cu reglementarile ASF;

verificd intocmirea materialelor care urmeaza a fi prezentate In Adunarea Generala a
Actionarilor SIF MUNTENIA SA;

verificd incheierea contractului de depozitare, respectiv a contractului cu Depozitarul
Central.



Art. 8 Auditul financiar si auditul intern al SIF MUNTENIA SA

(1).  Situatiile financiare anuale si semestriale ale SIF MUNTENIA SA vor fi auditate de un
auditor financiar ce indeplineste conditiile prevazute de legislatia in vigoare si de
reglementarile ASF.

(2).  Auditul financiar va fi efectuat in baza unui contract de audit incheiat de catre SAI
MUNTENIA INVEST SA.

(3).  Serviciile specifice de audit intern ale SIF MUNTENIA SA vor fi asigurate cu respectarea
prevederilor legale in vigoare.

Art.9 Tmprumuturi

(1). SIF MUNTENIA SA poate lua cu imprumut fonduri cu respectarea prevederilor legale in
vigoare si a reglementarilor CNVM.

Art. 10 Raportari

(1).  SIF MUNTENIA SA va asigura accesul egal al tuturor actionarilor sai la informatii privind
functionarea acesteia in conformitate cu reglementarile ASF.

(2). SIF MUNTENIA SA va respecta cerintele de raportare stabilite prin reglementarile ASF
si prin reglementarile pietei pe care se tranzactioneaza actiunile proprii.
(3). SIF MUNTENIA SA va intocmi, va pune la dispozitia publicului, va transmite ASF si

operatorului de piata, rapoarte trimestriale, semestriale si anuale. Rapoartele vor fi puse la
dispozitia investitorilor in conformitate cu reglementarile ASF.

Art. 11 Investitii autorizate

(1). Investitiile SIF MUNTENIA SA vor fi efectuate cu respectarea prevederilor legale si a
reglementarilor ASF referitoare la societatile de investitii financiare.

Art. 12 Structura portofoliului

(1).  Portofoliul SIF MUNTENIA SA va fi structurat astfel incat sia respecte limitarile
specificate de prevederile legale si de reglementarile pietei de capital aplicabile.

Art. 13 Administrarea SIF MUNTENIA SA

(1). Administrarea SIF MUNTENIA SA se realizeazd de catre administratorul cu care are
incheiat contract de administrare.

(2).  SIF MUNTENIA SA va plati un comision lunar de administrare reprezentand o cota parte
din valoarea activului administrat, in limita maxima aprobatd de Adunarea Generala a
Actionarilor societatii. Functie de modul in care SAI MUNTENIA INVEST SA indeplineste
criteriile de performanta si obiectivele stabilite anual de catre Adunarea Generala a
Actionarilor, SIF MUNTENIA SA va plati corespunzator SAI MUNTENIA INVEST SA un
comision de performanta. Stabilirea modalitatilor de calcul si plata a comisioanelor se face in
conformitate cu prevederile contractului de administrare.

Art. 14 Calculul activului net al SIF MUNTENIA SA

(1). Valoarea activului net al SIF MUNTENIA SA va fi calculatd in conformitate cu
prevederile legislatiei in vigoare.



Art. 15 Contractul de depozitare al SIF MUNTENIA SA

(2). SAI MUNTENIA INVEST SA este obligata sa incheie un contract de depozitare cu un
depozitar avizat de ASF.

(2). Activitatile pe care le va desfasura depozitarul vor fi in conformitate cu prevederile
legale si cu reglementarile ASF in vigoare.

(3). Schimbarea depozitarului va fi efectuatd cu respectarea prevederilor legale si a
reglementarilor ASF 1n vigoare.
Art. 16 Dizolvarea

(1). Dizolvarea societitii se va produce in cazurile expres previzute de lege. In caz de
dizolvare, societatea va fi lichidata.

(2).  Lichidarea urmeaza procedura prevazuta de lege. Dupa finalizarea acesteia, lichidatorii vor
cere radierea societatii din Registrul Comertului.

Art. 17 Litigii

(1). Litigiile societdtii cu persoane fizice sau juridice sunt de competenta instantelor
judecatoresti din Romania. Acestea pot fi solutionate si prin arbitraj.

Art. 18 Alte aspecte

(1).  Prezentul Act Constitutiv se completeaza cu prevederile legale in materie de societati -
drept comun - si cu prevederile legale speciale in materia pietei de capital.

(2). Clauzele din prezentul Act Constitutiv se vor considera modificate prin efectul legii in
cazul oricaror acte normative apdrute ulterior care inldturd sau restrang limitarile expres
prevazute in prezent pentru societatile de investitii financiare.

Art. 19 Modificare

(1).  Orice amendamente ce vor fi aduse prezentului Act Constitutiv, vor fi supuse in prealabil
aprobarii Adunarii Generale a Actionarilor si ASF.

Tntocmit in 4 exemplare, azi 26.04.2018.
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