
SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCIT1UL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMI3RIE 2011   

1. ACTIVE IMOBII,IZATE

a) Imobiliziiri necorporale  
lei

Concesiuni, brevete, licente,
marci si alte

necorporale
Total

Cost
Sold la I ianuarie 2011 10.018 10.018

Creteri hrin achizitii
Reduceri (4.385) (4.385)

Sold Ia 31 decembrie 2011 5.633 5.633

Depreciere e um ulatil
Sold la 1 ianuarie 2011 9.042 9.042

Depreciere inregistrath in cursul
exercitiului

906 906

Reduceri (4.385) (4.385)

Sold la 31 decembrie 2011 5.563 5.563

Valoarea contabila twill la 1
ianuarie 2011

976 976

Valoarca contabilii nets Ia 31
decembrie 2011

70 70



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCIT1UL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizsri corporale

Instalatii
tchnice si

masin i

Alte

utilaje si
mobilier

	 lei

Total

Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2011

Cresteri prin achizitii

Reduceri

Sold Ia 31 decembrie 2011

Depreciere c um tibia

Sold la 1 ianuarie 2011

Deprecierea inregistratii in cursul exercitiului

Reduceri

Sold la 31 decembrie 2011

Valoarea contabilli nets Ia 1 ianuarie 2011

Valoarea contabilii nets Ia 31 decembrie 2011

50.037

9.229

(2.115)

9.128 59.165

9.229
(2.115)

57.151 9.128 66.279

41.831

5.400

(2.115)

5.866

1.233

47.697

6.633

(2.115)

45.116 7.099 52.215

8.206 3.262 11.468

12.036 2.029 14.064

La data de 31 decembrie 2010 si 31 decembrie 2011, Societatea nu avea imobilizari corporale gajate sau

aflate in custodie la tcrti.
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1.251.997.018

21.871.481

20.941.600

33.931.811 

1.328.741.910

1.088.179.053

11.707.875

15.699.175

21.692.192

1.137.278.295

	15.518	 15.518

	

15.518	 15.518

1.328.757.428	 1.137.293.813

SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXER( III U L FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

c) Imobilizari linanciare 

lei
31 decembrie

2011 
31 decembrie

2010

Actiuni (I)
Produse Societe Generale si Barclays (h)
Obligatiuni pe termen lung (iv)
iJnikni de find (v)

Total titluri dctinute ca imobilizari financiare

Alte creante imobilizate, din care:
- garantii si alte creante

Total imobiliziiri tinanciare

Evolutia tidurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anti! 2010 este prezentata mai jos :

Actiuni

Produse

	

Societe	 Erste

	

Generale	 Bank
si_Barclays

(I)
	 (ii.)	 010

Obligatiuni

	

Pe	 Unitati

	

termen	 de fond
lung_

(iv) 

lei

Total

Cost / evaluare
Sold Ia 1 ianuarie 2010
Intrki
Iesiri
Castig/(pierdere) din modificarea
valorii juste /Cdstig/(pierdere) din
diferente de curs)
Sold Ia 31 decembrie 2010

1.481.804.841 33.415.750 9.000.000

	

48.189.302	 -
(57.096.616)(10.000.000)(9.000.000)

	

(133.724.924)	 -	 -

15.468.300 22.333.656 1.562.022.547
5.500.000 33.511.077	 87.200.379
(224.800)(16.300.027) (92.621.443)

198.100	 1.156.267 (132.370.557)

1.339.172.603 23.415.750	 - 20.941.600 40.700.973 1.424.230.926

Ajusthri pentru investitii depreciate
Sold In 1 ianuarie 2010
Creteri
Reduced
Sold Ia 31 decembrie 2010

	77.991.464	 3.694.587

	

40.536.188	 3.372.313
(31.352.067) (5.522.631)

	87.175.585	 1.544.269

-	 3.043.487	 84.729.538
-	 5.915.550	 49.824.051
- (2.189.875) (39.064.573)
-	 6.769.162	 95.489.016     

Valoare contabilii netii la
1 ianuarie 2010

1.403.813.377 29.721.163 9.000.000	 15.468.300 19.290.169 1.477.293.009          

Valoare contabila netii Ia
31 decembrie 2010

1.251.997.018 21.871.481 -	 20.941.600 33.931.811 1.328.741.910
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SOCIETATEA DE INVESTFI II FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCI I IUL FINANCIAR 1NCHEIAT LA 31 DECENIBRIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

c) Imobiliziiri linanciare (continuare)

Evolutia tillurilor detinute ca imobilizAri linanciare pentru anti! 2011 este prezentatä mai jos :  

lei   
Prod use Obligatiuni

	

Societe	 pe	 UnitAti

	

Generale	 termer	 de fond
Barclays_ lung 

_(9
Cost / evaluare
Sold Ia 1 ianuaric 2011	 1.339.172.603 23.415.750 20.941.600 40.700.973 1.424.230.926

Intrdri	 304.140.946 3.600.000 16.777.572 324.518.518

lesiri	 (62.998.590) (11.707.875) (9.084.275) (29.082.085) (112.872.825)

Citstig/(pierdere) din modilicarea	 (363.898.484)

valorii juste /Cdstig/(pierdere) din
diferente de curs)

241.850 (1.474.485) (365.131.119)

Sold Ia 31 decembrie 2011	 1.216.416.475 11.707.875 15.699.175 26.921.975 1.270.745.500

Ajustäri pentru investitii depreciate
Sold Ia 1 ianuaric 2011	 87.175.585 1.544.269 6.769.162 95.489.016

Cresteri	 66.702.285 258.744 2.614.191 69.575.220

Reduceri	 (25.640.448) (1.803.013) (4.153.570) (31.597.031)

Sold Ia 31 decembrie 2011	 128.237.422 5.229.783 133.467.205

Valoare contabilii netii Ia	 1.251.997.018 21.871.481 20.941.600 33.931.811 1.328.741.910

I ianuaric 2011

Valoare contabilii nets Ia	 1.088.179.053 11.707.875 15.699.175 21.692.192 1.137.278.295

31 decembrie 2011

Actitinile cotate si necotate detinute de SIF Muntenia SA stint prezentate in tabelul de mai jos in Iiinctie de
controlul pe care it arc si proportia de capital detinutA. Entitatile afiliate sun( prezentate in nota explicativä
nr. 22.

lei

	

31 decembrie
	

31 decembrie

	

2010
	

2011

Actiuni detinute la entitatile afiliate (rd. 12 bilant) 259.965.995 243.862.551

Interese de participare (rd. 14 hilant) 144.034.356 77.357.188

Titluri detinute ca imohilizri linanciare 847.996.667 766.959.314

Total actimii 1.251.997.018 1.088.179.053

Actiuni Total

(iv)
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SOCIETATEA DE INVESTI1 11 FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

1. ACTIVE IMOBILIZATF. (CONTINUARE)

c) Imobiliziiri financiare (continuare)

Titlurile	 alte instrumente financiare detinute ca imobilizäri, din ranclul 16 Bilant, Ia valoarea contabila
nets, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

31 decembrie
2010

31 decembric
2011

Titluri detinute ca imobilizari financiare 847.996.667 766.959.314

Produse Societe Generale si Barclays 21.871.481 11.707.875

Obligatiuni pe termen lung 20.941.600 15.699.175

Unitäti de fond 33.931.811 21.692.192

Total titluri	 i alte instrumente financiare detinute ca
imobilizäri

924.741.559 816.058.556

Ajustarile pentru pierderea de valoare inregistrate de Societate in anul 2011 (aferente titlurilor detinute ca
imobilizäri) au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea caleulatil conform Regulamentului CNVM
15/2004 si valoarea de detinere, atunci cand aceasta este mai mica decilt valoarea de detinere, si cand exists
indicii ca activul linanciar respectiv este depreciat.

(i) Intrarile de titluri detinute ca imobilizAri financiare in cursul anului 2011 includ. in principal:
valoarea actiunilor Erste Group Bank AG, obtintite prin participarea Ia majorarea capitalui social al Erste

Group Bank AG, prin aportul in mourn al tinui portololiti de actiuni detinute Ia Banca ComercialA RomAnii
S.A:

participarea Ia majorari de capital Ia companii deja existente in portofoliu, cum ar 	 Isorast Tehnology SA,
Muntenia Medical Competences SA (fostà Ortho Vita Med), Depozitarul Central SA, Firos SA, Cemacon
SA, Bursa Monetar Financiarli de Märfuri, Unisem SA..

lesirile de titluri detinute ca imobilizari financiare din cursul antilui 2011 reprezintä, in principal:
scoaterea din gestiune a portofolitiltii de actiuni Banca Comereialä Romani SA ce a constituit aportul in

natur5 la Ia majorarea capitalui social al Erste Group Bank AG
vánzäri de titluri din portofoliu cum ar 1 -1 : Fondul Proprietatea, Banca Romiinä de Dczvoltare, Conpet SA,

Prospectiuni SA si
- radieri de societiiti cum ar fi: Cilezo SA, Fulger SA, Upetrolam SA, Eclitip SA;
- (Jim inuarea de capital social Ia SC Voluthema Property Developer SA.

(ii) SIF Muntenia detine investitii en o valoare nominaki totahl dc 11.707.875 lei in instrumente financiare
de tipul EMTN-urilor (European Medium Term Notes) emise de SGA Societe Generale Acceptance N.V. si
cotate pe piata reglementatá din Luxemburg, achizitionate in noiembrie 2006 Ia pretul de 7.500.000 USD,
astfel:
Multi Asset Optimizer - 375 de unitati la valoarea totals de 3.750.000 USD, cu scadenta in anul 2012.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARI MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECE1113RIE 2011   

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARL)

c) Imobilizil ri financiare (continuare)

Valoarea acestor FMTN-uri Sc determine pe baza unui cos de 9 indici bursieri de pe piece externe.
In vederea eliminarii riscului valutar, in luna mai 2009 SIF Muntenia SA a optat pentru restructurarea
produselor Multi Asset Optimizer emise de SGA Societe Generale Acceptance N.V., in tirmiltoarele

schimbarea monedei de denominare a produselor, respectiv trecerea de la USD Ia LEI si schimbarea
activelor pc seama cArora au fost structurate produscie, Para a avea loc operat Mill de viinzare-cumpärare;
garantarea capitalului investit Ia valoarea nominala actualä de 11.707.875 lei pentru fiecare produs,
reprezentand 3.750.000 USD la cursul de 3,1221 lei/USD;
mentinerea datei maturitAtii.

Dupa restructurare, valoarea EMTN-urilor se determine pc baza unit i cos de 2 indici Standard & Poor's.

Societatea evalueazA in contabilitate aceste t it luri conform Regulamentului 15/2004 pc baza cotatiilor oferite
pentru data bilantului de B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A. (Nota 11 .F).

Intl-At-He de obligatiuni detinute ca imobilizAri financiare in cursul anului 2011 reprezintA achizitii de
obligatiuni emise de societatea Transchim SA, un unman de 1.440.000 obligatiuni la un pret de 2,5 lei pe
obliizatiune in valoare totalA de 3.600.000 Ici. Obligatiun ile sunt dematerializate, nom illative, garantate, cu o
dobanda fixA si au scadenta in 16 noienihrie 2016.

Societatea recunoaste principalul obligatitinilor scadente in anal linanciar tirmAtor in "Alte investitii
financiare pc termen scurt" (Nota 18). Iesirile de obligatiuni detinute ca imobilizAri financiare din cursul
anului 2011 reprezintd transferuri cdtre "Alte investitii financiare pe termen scurt" pentru obligatiunile
scadente in anul financiar uollAtor.

La 31 decembrie 2011, obligatiunile detinute ca imobilizAri financiare de SIF Muntenia SA, In valoare de
15.699.175 lei reprezintä: obligatiuni emise de cAtre Transchim SA in valoare de 3.600.000 lei, obligatiuni
emise de catre Muntenia Medical Competence SA (fostA Ortho Vita Med) in valoare de 11.879.175 lei si
obligatiuni municipale cotate Municipild Lugo] in valoare de 220.000 lei.

Inträrile in cursul anului 20 1 1 sum reprezentate de achizitii de unitati de fond emise de cAtre Fondul
Deschis de Investitii Raiffeisen Confort in suma de 620.181 lei, Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen
Conlon Seria 2 in suma de 8.939.896 lei, Fondul Deschis de investitii I3RD Obligatiuni in suma de
1.303.358 lei, Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent in stand de 351.144 lei, Fondul Deschis de
Investitii Certinvest Obligatiuni in suma de 361.301 lei, AOPC Certinvest Properties RO in suma de
2.360.464 lei si Fondul litchis de Investitii Certinvest Leader in suma de 2.841.228 lei.

lesirile in cursul anului 2011 reprezinta rascumpArarea integrals a unitatilor de fond de Fondul Deschis de
Investitii Railleisen Contort in sums de 500.000 lei, de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria
2 in sums de 8.510.029 Ici. de Fondul Deschis de Investitii BRD Obligatiuni in suma de 995.025 lei, de
Fondul Deschis de Investitii Certinvest Prudent in suma de 300.000 lei, de Fondul Deschis de Investitii
Certinvest Obligatiuni in suma de 200.000 lei, AOPC Certinvest Properties RO in suma de 2.033.409 lei, de
Fondul litchis de Investitii Cent invest Leader in suma de 2.000.000 lei.

La 31 decembrie 2011 Societatea define unitati de fond evaluate Ia valoarea de 21.692.192 lei din care: Ia
fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest Prudent Certinvest Dinamic, Active
Dinamic, BRD Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Contort, Raiffeisen Confort Seria 2) in valoare
de 16.199.769 lei si la fonduri inchise de investitii (Certinvest Leader, Certinvest Properties RO) in valoare
de 5.492.423 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALS

PENTRU EXERCI1 IUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011  

PROVIZ1OANE PENTRU RISCURI $1 CHELTUIELI

lei

Denumirea provizionului

Sold la
inceputul

exercitiolui
tinaneiar

CrWeil
in cursul

anului
in cu	 ti I

anului

Sold Ia
sfarsitul

cxercitiului
financiar

Datorie impozit pe profit aiminat — transpus Ia 1
ianuarie 2006 105.482.211 - 15.890.564 89.591.647

Total 105.482.211 - 15.890.564 89.591.647

REPARTIZAREA PROFITULUI

Repartizarile din profitul net contabil al anului 2011 ce vor fi supuse aprobarii Adunarii Generale a

Actionarilor penult anal 2011, comparativ cu anal 2010, se prezinta astfel:

lei
31 decembric

2010
31 deeembrie

2011

Profit net de repartizat
Rezultatul reportat provenit din corectarea erorilor
contabile (Nola 6)

71.419.776 65.336.350
405.088

Profit total de repartizat : 71.419.776 65.741.438

- rezerva legalä

- rezerve statutare/contractuale

- rezerve - surse proprii de finantare

- alts rezerve 760.587 371.480

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat
- acoperirea rezultatului reportat provenit din trecerea Ia

aplicarea Reglementa • ilor contabile conforme
5.289.231

Directiva a paint a Comunitatilor Economics Europene

- dividende 65.369.958 65.369.958
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIF 2011  

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARI

Indicatorul

lei

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
	incheiat la 31	 incheiat la 31

	

decem brie 2010	 decembrie 2011

Venituri din intobilizäri financiare 22.257.626 15.928.768

Venituri din investitii linanciare pe termen scurt 3.070.772 1.843.255

Venituri din creante imobilizate 4.612.407 8.682.403

Venituri din investitii financiare cedate 73.022.199 131.676.939

Venituri din lucr5ri si servicii prestate

Venituri din creante reactivate si debitori
diversi

Venituri din provizioane 39.107.547 35.849.115

Venituri din diferente de curs valutar 1.662.461 1.431.454

Venituri din doblinzi 699.977 170.789

Venituri din productia imobilizate

11. Alte venituri din activitatea curenta 19.624.145 1.324.776

- din redevente, locatii $i chirii

- din alte activitati diverse

- din alte venituri 10.136 232

- din alte venituri financiare 157.176 552.674

- din plus valori din ajustäri aferente instruniciitelor
financiare detinute pe termen scull

19.456.833 771.870

12.VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 164.057.134 196.907.499
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SOCIETATEA 1)E INVEST1'111 FINANCIARL MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCI ARE INDIVIDU I

PENT RU EXER( I I IUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

lei

lndicatorul
Exercitiul financia • Exercitiul

inchciat la 31
decembric2010

financiat-
inchciat la 31

decembric 2011

Pierderi aferente creantelor legate de participäri

Cheltuicli privind investitiilc financiare cedate 2.595.570 8.956.580

15. Cheltuicli din diferente dc curs valutar 1.205.269 1.374.803

16.Cheltuieli privind dobanzilc -

Cheltuicli privind comisioanele si onorariile 22.059.414 21.946.841

Cheltuicli cu servicii bancare si asimilate 25.042 17.901

Pierderi din creante	 debitori diversi 731 537.743

Cheltuieli cu provizioane. amortizdri 52.429.588 71.950.442

2 1 . Alte cheltuieli din activitatea curentà: 1.953.417 8.955.822

- cu materiale 5.177 5.909

- cu energia si apa 459 526

- cu personalul, din care: 1.286.377 1.804.908

- salad i le personal ul u i 1.184.610 1.453.158

- asigurarile	 protectia sociald 101.767 351.750

cu prestatiile externe, din care: 657.525 7.136.285

- intretinere si reparatii 12.284

- redevente, Iocatii si chirii 108.364 110.594

- prime de asigurare

- stud ii si cercetdri

- protocol, reclamA	 publicitate 212.972 374.014

- transport bunuri si persoane

deplasdri, detasäri, transferari 12.982

- posts si telecomunicatii 23.919 17.797

- alte servicii executate de terti 111.429 161.155

- alte cheltuieli 1 87.859 119.318

- cheltuieli privind sconturile acordate -

alte cheltuicli linanciare 6.341.122

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate 3.879 8.194

22.CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 80.269.031 113.740.132

23.REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 83.788.103 83.167.367

19



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2011

5. SITUATIA CREANTELOR $1 DA'l ORIILOR

31 31
CREANTE Nota decembrie decembrie

2010 2011

Creante comerciale 12,15 16.200.224 9.825.099

Alte creante 16 978.190 48.704

Total 17.178.414 9.873.803

lei

Termen de lichiditate

Sub	 Peste
1 an	 1 an

9.825.099

48.704

9.873.803

Conform Ordintilui CNVM 13/2011 art. 144, depozitele hancare pe terincit scull cunt tratate de la 01
ianuaric 2011 ca investitii pc termen scurf, determ inand retratarea soldului initial de la creante comerciale la
investitii pe termen scull (Nota 18).

Pentru creantcle pentru care s-au const it uit ajustäri pentru depreciere la 31 decembrie 2010 si 31 decembrie
2011 vezi Nota 16.

lei

DATORII

	

31	 31
Nota	 (keen! brie	 decem brie

	

2010	 2011 

Terme!' de exigibilitate 

Sub
1 an

1-5 ani Peste
5 ani

Datorii comerciale

Altc datorii

19	 3.012.817	 3.543.604	 3.543.604

20	 91.350.358	 92.077.566	 92.077.566      

Total	 94.363.175	 95.621.170	 95.621.170
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