INFORMARE
privind participatia SIF Muntenia la
BCR

Participatia de 6% detinuti de SIF Muntenia SA reprezinti unul din cele mai valoroase,
daca nu cel mai valoros acticv al sau. De aceea, valorificarea acestui activ a stat tot timpul in
atentia admisnistratorului SIF Muntenia.

Reamintim cd, dupd o incercare nereusita de privatizare la inceputul anilor 2000,
guvernul de atunci a acceptat sugestia organismelor financiare internationale de a permite
preluarea unui pachet de 25% din actiunile bancii de citre IFC si BERD, institutii reprezentante
ale acestor organisme, ca prin prezenta lor si cautioneze procesul de restructurare si si confere
o credibilitate sporita pe pietele financiare. :

Pentru a asigura o influen{i corespunzitoare a acestor actionari in guvernarea bincii, s-a
introdus in actul constitutiv un articol care prevedea luarea deciziilor de importanta strategici
cu o majoritate calificati de 75% din actiunile cu drept de vot.

La reluarea procesului de privatizare in 2005, comisia guvernamentald a incercat si
elimine acest articol, care putea si afecteze procesul tranzactiei, dar s-a lovit de aparitia SIF-
urilor care detineau peste 30% din actiuni. Conducerile SIF-urilor au obtinut in urma unor
negocieri dificile si indelungate ca, in schimbul elimindrii articolului in cauzd, in contractul de
privatizare si fie introdus3 obligatia de citre cumparator a listérii bancii la BVB, intr-un interval
de 3 ani de la preluare.

in acel moment listarea apdrea ca o posibilitate convenabili de valorificare a actiunilor,
avand in vedere evolutia pietelor de capital, in particular a BVB si experienta anterioard cu
BRD, astfel cd SIF-urile au semnat acordul cu noul actionar majoritar al BCR, Erste Bank din
Viena.

in rastimpul pana la listare, actionarul majoritar se obliga si nu efectueze majoriri de
capital, menite si dilueze detinerea comuni a SIF-urilor, si plateasca dividende in valoare de
40% din profitul net dupd IFRS si si asigure doui locuri in Consiliul de Supraveghere pentru
reprezentantii SIF-urilor.

La momentul scadentei acordului, respectiv toamna anului 2009, pietele financiare erau
in stare criticd ca urmare a crizei (indicele BET al BVB cizuse de la circa 10.000, la mijlocul
anului 2007, la cca. 2000, si listarea la bursi in lunile urmitoare risca sd producd un rezultat
neconvenabil, atat pentru SIF-uri cat si actionarul majoritar). ,
De aceea, in vara anului 2009 SIF-urile si Erste Bank au negociat si semnat o prelungire cu 2
ani a acordului, in conditii esential neschimbate. O dati cu apropierea expirdrii si a noului
termen, SIF-urile au inceput sa discute sustinut cu Erste Bank modalitatea indeplinirii de citre
aceasta din urmai a obligatiilor sale de acord.

in discutiile cu Erste Bank s-au luat in considerare si solutii alternative de valorificare a
actiunilor detinute de SIF-uri la BCR, avand in vedere lipsa de entuziasm a Erste Bank fatd de
listare (intre timp s-a manifestat public pentru o rezolvare alternativa). Aceste solutii puteau fi:
cumpdrarea de cétre Erste Bank a actiunilor; schimbul actiunilor BCR cu actiuni Erste Bank,
inclusiv prin majorarea capitalului bancii austriece sau prin fuziunea celor doui banci si
combinatii ale acestora.



De asemenea, SIF-urile au avut discutii cu terte parti in vederea valorificarii actiunilor detinute
direct sau prin intermediul unor instrumente derivate, care nu au dus la rezultate concludente.

Rezolvarea problemei valorificrii actiunilor BCR detinute in oricare dintre variantele
propuse ca alternativa la listare prezinta o serie de dificultiti de naturi juridica, fiscala si
financiard, dar se depun eforturi pentru gisirea unei solutii definitive pand la expirarea
prelungirii acordului. Evolutiile ulterioare pe pietele de capital si in particular pe BVB (listarea
si evolutia actiunilor Fondului Proprietatea si esecul ofertei de vanzare a actiunilor Petrom),
conferd listirii BCR un caracter de solutie ultima.

In consecinta, propunem actionarilor sa aprobe ,Mandatarea administratorului SIF
MUNTENIA SA pentru a solicita Bancii Comerciale Romane si actionarului sau majoritar, in
termen de 15 zile lucratoare de la adoptarea prezentei hotarari a Adunarii Generale Ordinare a
Actionarilor, respectiv, cel mai tarziu la data de 13 octombrie 2011, initierea procedurilor in
vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementata operata de Bursa de Valori Bucuresti a
actiunilor BCR, in conditiile in care, pana la aceasta data nu se finalizeaza, negocierile privind
o alta modalitate de valorificare a participatiei SIF MUNTENIA SA la Banca Comerciala
Romana, in conformitate cu Informarea prezentata de administratorul SIF Muntenia S.A.
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, cu respectarea prevederilor legale in vigoare™.
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