SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

7. ACTIUNI

Structura actionariatului la 31 decembrie 2009 este prezentata astfel:

lei

Numir de Numar de Sum Procentaj

actionari actiuni 4 (%)
Persoane fizice 6.039.844 556.982.857 55.698.286 69,02
Persoane juridice 409 250.053.658 25.005.366 30,98
Total 6.040.253 807.036.515 80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2009 este prezentata astfel:

lei

Limite de actiuni detinute Nun}ﬁr de' N“mﬁf de' Procentaj (%)
actionari actiuni
1 -500 5.911.241 242.968.164 30,11
501 — 1.000 14.150 11.338.283 1,40
1.001 — 10.000 113.010 194.424.622 24,09
10.001 — 50.000 1.326 27.692.825 3,43
>50.000 526 330.612.621 40,97
Total 6.040.253 807.036.515 100,00

Toate actiunile au fost comune, au fost subscrise si au fost platite integral la 31 decembrie 2009.
Toate actiunile au avut acelasi drept de vot si au avut o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

7. ACTIUNI (CONTINUARE)

Structura actionariatului la 31 decembrie 2010 este prezentata astfel:

lei

Numir de Numar de Suma Procentaj

actionari actiuni (%)
Persoane fizice 6.025.527 550.695.402 55.069.540 68,24
Persoane juridice 408 256.341.113 25.634.112 31,76
Total 6.025.935 807.036.515 80.703.652 100,00

Structura capitalului social pe limite de detinere a actiunilor la 31 decembrie 2010 este prezentata astfel:

lei

Limite de actiuni detinute Numar de Numar de Procentaj (%)
’ actionari actiuni
1 -500 5.898.691 242.447.386 30,04
501 —1.000 13.916 11.136.174 1,38
1.001 — 10.000 111.494 191.899.001 23,78
10.001 - 50.000 1.306 27.336.951 3,39
>50.000 528 334.217.003 41,41
Total 6.025.935 807.036.515 100,00

Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise si sunt platite integral la 31 decembrie 2010.
Toate actiunile au acelasi drept de vot si au o valoare nominala de 0,1 lei/actiune.

Prin actul constitutiv este interzisa dobandirea de actiuni care sa conduca la o detinere mai mare de 1% din
totalul capitalului social ori al drepturilor de vot. Conform legislatiei in vigoare, in cazul in care un actionar
va detine actiuni intr-un procent mai mare de 1% din totalul capitalului social, acesta nu va avea drept de vot
pentru actiunile detinute peste cota precizata, insa are dreptul de a primi dividende si pentru aceste actiuni.




SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIHLE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

8. INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII

a) Salarizarea directorilor, administratorilor si a altor salariati

lei

31 decembrie

31 decembrie

2009 2010
Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor (“C.R.A.”) 1.056.808 1.056.808
Salariati 223.764 229.569
Cheltuiala cu salariile 1.280.572 1.286.377

lei

Indemnizatii si salarii de plata la sfarsitul perioadei 31 decembrie

31 decembrie

2009 2010
Membrii C.R.A . 35.000
Salariati 5.000 5.378
Total 5.000 40.378

b) Salariati

Numadrul mediu de angajati in timpul exercitiului financiar a fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie

31 decembrie

2009 2010
Membrii C.R.A 11 11
Salariati 4 4
Total 15 15
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SOCIETATEA DE INVESTITH FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

a) Indicatorul lichiditatii curente
Active curente/Datorii curente 0,956

(Active curente — Stocuri)/Datorii curente 0.956

2. Indicatori de risc

Societatea nu a calculat acesti indicatori intrucat nu a avut angajate credite pe parcursul anului 2010.

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

1,867

1.867

zile

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

a) Viteza de rotatie a debitelor — clienti (zile)
Sold mediu clienti/Cifra de afaceri *365 N/A

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor (zile)
Sold mediu furnizori/Achizitii de bunuri fara servicii*365 7,89

¢) Viteza de rotatie a activelor imobilizate
Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,10

d) Viteza de rotatie a activelor totale
Cifra de afaceri/Total active 0,09

N/A

8,94

0,12

0.11

Pentru societatile de investitii financiare indicatorul cifra de afaceri se considera a fi totalul veniturilor

curente.

4. Indicatori de profitabilitate

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

a) Rentabilitatea capitalului angajat (%)

Profitul inaintea rezultatului financiar i impozitului pe 6,08
profit/Capitalul angajat
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO - FINANCIARI (CONTINUARE)

5. Indicatori privind rezultatul pe actiune

a) Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza este calculat prin impértirea rezultatului net atribuibil actionarilor la numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie pe parcursul anului, mai putin actiunile rdscumparate de
catre Societate in cursul anului. Nu au existat actiuni ordinare potential diluante pe parcursul anului 2010.

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

Profit net atribuibil actionarilor 82.022.909 71.419.776
Media ponderata a actiunilor ordinare existente in timpul 807.036.515 807.036.515
anului

Profit net pe actiune (in lei per actiune) 0,10 0,09

b) Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul pe actiune

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

Pretul de inchidere pe piatd al actiunii 0,71 0,64
Rezultatul pe actiune 0,10 0,09
Raportul dintre pretul pe piata al actiunii si rezultatul 6,99 7,25
pe actiune
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

10.  ALTE INFORMATII
a) Informatii cu privire la prezentarea Societitii

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A. (,,Societatea™) a fost infiintata ca societate de investitii
financiare in Romania, in baza Legii nr. 133/1996 si a fost inregistrata in Bucuresti, in noiembrie 1996.

Adresa sediului oficial al Societatii este urmatoarea: Splaiul Unirii nr. 16, Bucuresti.

Societatea de Investitii Financiare Muntenia S.A., ca societate mama, a intocmit situatii financiare
consolidate la 31 decembrie 2009 care sunt disponibile pe site-ul societatii www.sifmuntenia.ro.

Conform statutului, domeniul principal de activitate al Societatii este:

e administrarea $i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

e cfectuarea de investitii in valori mobiliare in conformitate cu reglementarile in vigoare;

e mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice si persoane juridice si plasarea lor in
valori mobiliare.

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de Administrare a
Investititlor Muntenia Invest S.A.

Actiunile Societatii sunt nscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categorta I, cu indicativul SIF 4,
incepand cu data de 01 noiembrie 1999.

Lvidenta actiunilor si actionarilor este tinutd in conditiile legii de S.C. Depozitarul Central SA Bucuresti.
Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de S.C. B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A.
Bucuresti — societate autorizata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

b) Informatii privind relatiile Societitii cu filiale, societati asociate sau cu alte societati in care se

detin titluri de participare strategice

Detaliile privind tranzactiile cu partile afiliate si natura relatiilor cu acestea sunt prezentate in Nota 21.
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10.  ALTE INFORMATI (CONTINUARE) N
\. : , - “
¢) Informatii referitoare la impozitul pe profitul curent \\o;__xde
lei
Exercitiul financiar Exercitiul fiscal  Exercitiul fiscal
incheiat la 01 ianuarie — 01 octombrie -
31 decembrie 30 septembrie 31 decembrie
2009 2010 2010
Profit brut 82.051.576 8.266.449 75.521.654
Venituri neimpozabile (125.104.139) (49.274.010) (12.091.163)
Cheltuieli nedeductibile 40.244.036 39.728.427 15.395.715
Pierdere ﬁscala de recuperat din anii ) ) (1.279.134)
precedenti
Profit impozabil (2.808.527) (1.279.134) 77.547.072
Impozit pe profit calculat - S 12.407.532
iSume reprezentand sponsorizare in limite . - (71.455)
egale
Impozit pe profit curent i - o C 12.336.077
Impozit minim datorat conform art.18 28.677 32.250 -
Cod Fiscal modificat cu OUG 34/2009 si
OuUG 22/2010

d) Cifra de afaceri

Cifra de afaceri include veniturile totale din activitatea curenta. Ponderea cea mai importanta in totalul
veniturilor o detin veniturile din investitii financiare cedate si veniturile din dividende incasate.

¢) Onorariile platite auditorilor

Societatea a platit in anul 2010 onorarii aferente situatiilor financiare statutare la 31 decembrie 2009 in
valoare de 61.438,84 lei (31 decembrie 2008: 109.941,58 lei), onorarii pentru revizuirea raportarilor
contabile la 30 iunie 2010 in valoare de 49.512,36 lei (30 iunie 2009: 47.245,19) si alte servicii de proceduri
agreate, in valoare de 14.523,47 lei.

f) Evenimente ulterioare
In perioada 01 noiembrie 2010- 10 noiembrie 2010 a avut loc controlul de fond efectuat de CNVM. Perioada

supusa controlului a fost de la 01 noiembrie 2007 pana la 01 noiembrie 2010. La data definitivarii situatiilor
tinanciare la 31 decembrie 2010 Raportul privind controlul de fond este in curs de finalizare.
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11. SITUATIA PORTOFOLIULUI ST
: -_'orijde
‘-u\.____,//
Situatia portofoliului la 31 decembrie 2009
lei
Valoare
Numir Valoare calculata
Denumire . . contabila de conform Diferente
emitenti . ’
’ achizitie Regulament
15/2004
A Actiuni cotate pe o piata reglementati
din Romania, din care: 117 322.599.186 857.184.403  (534.585.217)
tranzactionate BVB 21 102.387.705 520.240.757  (417.853.052)
tranzactionatc BVB-BER 53 172.985.963 279.569.229  (106.583.266)
;ﬁ‘?e SR R IO DR 36 46.580.274 57.184275  (10.604.001)
cotate si netranzactionate niciodata 7 645.244 190.142 455.102
B Actiuni necotate pe o piata reglementata
din Romdnia, din care: 113 302.092.308 546.628.974  (244.536.665)
inchise 109 298.161.839 542.836.119  (244.674.280)
necotate, dar tranzactionate BVB 4 3.930.469 3.792.855 137.615
A+B  Actiuni (Nota 1¢) (i) 230 624.691.494  1.403.813.377  (779.121.882)
(€ Obligatiuni municipale, din care: 3 974.400 987.627 (13.227)
cotate pe o piatd reglementata din Romania 2 874.400 885.218 (10.818)
necotate pe o piata reglementata din 1 100.000 102.409 (2.409)
Romania
D Obligatiuni corporative, din care: 4 16.398.500 17.724.681 (1.326.181)
cotate pe o piatd reglementata din Romaénia 2 99.800 112.674 (12.874)
necotate pe o piata reglementata din 2 16.298.700 17.612.007 (1.313.307)
Romania
C+D  Obligatiuni "’ 7 17.372.900 18.712.308 (1.339.408)
E Titluri de participare OPCVM 16 21.671.031 19.290.169 2.380.862
F Produse Societe Generale, Barclays si
Erste Bank 3 42.415.750 38.932.775 3.482.974
G Alte active sau instrumente financiare 3 21.160.816 21.160.816 -

Total "

727.311.911

1.501.909.445

(774.597.455)

" Pentru obligatiunile Ortho Vita Med cursul utilizat este de IEUR=4,2282 lei;.
™ Situatia portofoliului este egald cu titlurile detinute ca imobilizari financiare, Nota lc), plus investitii financiare pe termen scurt, Nota 18.

Diferenta de 764.884 lei dintre valoarca contabila a portofoliului si valoarea pozitiei “obligatiuni” din activ net este determinata de:

- Inregistrarea unet ajustari suplimentare pentru dobanda neincasaté la scadentd din ianuarie 2010 de la societatea Semina S.A. Albesti in suma de
107.124 .80 lei,
- inregistrarea in contul de obligatiuni a principalului la obligatiunile Semina S.A. Albesti neincasat la scadenta in suma de 830.470 lei,

- inregistrarea dobanzii la obligatiunile Banca Transilvania neincasate la scadenta in suma de 41.538,56 lei, care apare in activul net la creante.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

11. SITUATIA PORTOFOLIULUI (CONTINUARE)

*)

Situatia portofoliului la 31 decembrie 2010

lei
Numar VAL c;/IalOla:f
Denumire . . contabila de culatd Diferente
emitenti L conform ’
’ achizitie .
; Notei 6
A Actiuni cotate pe o piata reglementata -
din Romania, din care: 95 298.503.698 727.117.617  (428.613.918)
tranzactionate BVB 17 92.342.755 401.371.604  (309.028.849)
tranzactionate BVB-BER 47 189.286.187 305.601.490  (116.315.302)
;)lteate si netranzactionate in ultimele 90 30 16.859.153 20.137.507 (3.278.354)
cotate si netranzactionate niciodata 1 15.603 7.016 8.587
B Actiuni necotate pe o piata reglementati
din Romania, din care: 117 325.597.874 534.109.729  (208.511.855)
inchise 114 321.764.136 530.406.187  (208.642.051)
necotate, dar tranzactionate BVB 3 3.833.738 3.703.542 130.196
A+B  Actiuni (Nota 1¢) (i) 212 624.101.572 1.261.227.346  (637.125.773)
C Obligatiuni municipale, din care: 3 669.600 677.049 (7.449)
cotate pe o piata reglementata din Romania 2 569.600 573.964 (4.364)
necotfltg pe o piatd reglementata din i 100.000 103.085 3.085)
Romdnia
D Obligatiuni corporative, din care: 3 20.996.800 21.280.265 (283.4606)
cotate pe o piata reglementatd din Romania 0 - - -
necotate pe o piatd reglementata din 3 20.996.800 21.280.265 (283.466)
Roménia
C+D  Obligatiuni 6 21.666.400 21.957.314 (290.915)
E Titluri de participare OPCVM 12 38.882.081 33.931.811 4.950.270
F Produse Societe Generale, Barclays si
Erste Bank 2 23.415.750 21.871.481 1.544.269
G Alte active sau instrumente financiare 3 563.359 563.359 -
Total ™" 708.629.161  1.339.551.311  (630.922.149)

Pentru obligatiunile SC Ortho Vita Med SA cursul utilizat este de TEUR=4.2848 let..
% Situatia portofoliului este egala cu titlurile detinute ca imobilizri financiare, Nota Ic), plus investitii financiare pe termen scurt, Nota 18
Diferenta de 3.372.807 lei dintre valoarea contabila a portofoliului §i valoarea pozitiei “actiuni” din activ net este determinata de:

- inregistrarea unei ajustari suplimentare pentru societatea Vulturul SA Comarnic in suma de 3.459.397 lei; A
- inrcegistrarca portofoliului de actiuni detinut ca investitie financiara pe termen scurt conform Notel 6, rezultand o diferenta in plus de 86.590 lei.

Diferenta de 2 .346.896 lei dintre valoarea contabila a portofoliului §i valoarea pozitiei “obligatiuni” din activ net este determinata de inregistrarea
unel ajustari suplimentare pentru dobandi cuvenita la 31 decembrie 2010, aferenta obligatiunilor emise de SC Ortho Vita Med SA.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

13. STRUCTURA VENITULUI BRUT

Exercitiul

financiar incheiat

lei
Exercitiul
financiar incheiat

Indicatorul la 31 decembrie  la 31 decembrie
2009 2010
1. Venituri din imobilizari financiare (dividende) 77.790.850 22.257.626
2. Venituri din inv. financiare pe termen scurt : 6.315.146 3.070.772
- dobanzi din obligatiuni 3.261.445 1.995.767
- dobénzi din titluri de plasament repo-depo 3.053.701 1.075.005
3¢ \b’;ll:lct;l:‘:)dln creante imobilizate (dobanzi depozite 7937277 4.612.407
4. Venituri din investitii financiare cedate 12.436.883 73.022.199
- castig din titluri de participatie cedate (Societati deschise) 8.898.731 71.483.841
- castig din titluri de participatie cedate (Societati inchise) 1.330.794 -
- venituri din rascump. unitatilor de fond (Fonduri Deschise) 1.672.585 634.018
- venituri din rascump. unitdtilor de fond (Fonduri Inchise) 534.773 -
- venituri din investitii pe termen scurt cedate - 904.340
5. Venituri din lucrari si servicii prestate - - -
6. (\,/,evlzl::n din provizioane, creante reactivate si debitori 38.457.221 39.107.547
- reluari de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a 4.144.901 2.189.875
unitatilor de fond si obligatiunilor (Nota 1.c)
- reludri de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a 33.421.281 36.874.697
imobilizarilor financiare (Nota 1.c)
- reluari de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a 874311 -
investitiilor pe termen scurt
- reluari de ajustari constituite pentru pierderea de valoare a 16.728 42.975
activelor circulante
7. Venituri din diferente de curs valutar 5.771.549 1.662.461
8. Venituri din dobanzi 415.140 699.977
9. Venituri din productia imobilizata - -
10.Alte venituri din activitatea curenta din care: 952.350 19.624.145
- venituri din conventii, retragere participatie, creante reactivate 911.124 117.184
- dobanda si penalitati pentru dividende si contracte 41.226 50.128
cedare titluri
B . ) v
(thef;;eer:]tz;?:torablle din evaluare investitiilor financiare pe 19.456.833
11.Venituri din activitatea extraordinara - -
12. TOTAL VENITURI 150.076.416 164.057.134

43



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

14, STRUCTURA CHELTUIELILOR

Indicatorul

1. Pierderi aferente creantelor legate de participatii
2. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate
3. Cheltuieli din diferente de curs valutar
4. Cheltuieli cu dobanzile
5. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
- comision administrator
- alte comisioane
6. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate
7. Cheltuieli cu provizioane, amortiziri si pierdere din
creante si debitori diversi
- ajustari pentru pierderea de valoare a imobilizarilor financiare
- ajustari pentru pierderea de valoare a obligatiunilor si
unitatilor de fond;
- ajustari pentru pierderea de valoare a investitiilor financiare
pe termen scurt
- ajustari pentru pierderea de valoare a activelor circulante
- cheltuiala cu amortizarea mijloacelor fixe
- pierderi din creante si debitori diversi
8. Cheltuieli privind prestatiile externe :
- intretinere si reparatii
- redevente, locatii si chirii
- protocol, reclama si publicitate
- deplasari, detasari, transferuri
- posta si telecomunicatii
- alte servicii executate de terti
- cheltuieli cu activele cedate
- alte cheltuieli
9. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsaminte asimilate
10. Alte cheltuieli
- cheltuieli cu materiale consumabile
- cheltuieli cu materiale de natura obiectelor de inventar
- cheltuieli materiale nestocate
- cheltuieli privind energia si apa
- cheltuieli cu personalul

CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA

11. Impozitul pe profit
TOTAL CHELTUIELI

Exercitiul

financiar incheiat
Ia 31 decembrie

Excrcitiul

financiar incheiat
la 31 decembrie

2009 2010
658.156 2.595.570
3.303.220 1.205.269
21.946.347 22.059.414
17.551.902 18.300.000
4.394.445 3.759.414
25.358 25.042
39.911.592 52.430.319
37.758.165 43.908.501
901.813 5.915.550
1.175.911 2.370.043
38.461 225.846
21.140 9.648
16.102 731
866.926 657.525
126 -
109.978 108.364
152.667 212,972
52.206 12.982
20.537 23.919
222210 111.429
29.933 .
279.269 187.859
15.686 3.879
1.297.555 1.292.013
6.203 3.139
8.298 556
2.194 1.482

288 459
1.280.572 1.286.377
68.024.840 80.269.031
28.667 12.368.327
68.053.507 92.637.358
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

15. CREANTE COMERCIALE

Avansuri de servicii catre furnizorii interni

Alte creante imobilizate, scadente intr-o perioada mai
mica de un an, din care:

- Depozite bancare (Nota 12, Nota 17)

- Creanta atasata depozite bancare (Nota 12)

- Plati pentru majorari de capital la participatii detinute de
societate

Total creante comerciale

16. ALTE CREANTE

Debitori diversi

Dobanzi de incasat

Alte creante

Ajustari pentru deprecierea debitorilor diversi (7)

Total alte creante

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

2.661 640
81.281.029 162.704.976
59.659.270 145.952.824

425.881 552.568
21.195.878 16.199.584
81.283.690 162.705.616

lei

31 deeembrie 2009

31 decem brlc 2010

(ii) Miscarea ajustirilor pentru depreciere aferentd creantelor este prezentatd mai jos:

Soldul la inceputul perioadei
Cresteri
Reduceri

Sold la sfarsitul perioadei

7.952.234 9.002.924
19.913 17.401
607.178 1.598
(7.860.862) (8.043.733)
718.463 978.190

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

7.839.129 7.860.862
38.461 225.846
16.728 42.975

7.860.862 8.043.733
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17. CASA SI CONTURI LA BANCI

lei

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

X e W ¢ LT bt

Disponibilitati la banci

- in lei 1.940.435 1.667.516
- in valutd 2.957 3.601
Casa in lei 2.297 4.925
Casa in valuta 137 5
Total disponibilitati la banci si numerar in casierie 1.945.826 1.676.047

In vederea prezentarii situatiei fluxurilor de numerar, ,,Disponibilitatile banesti si alte lichiditati la inceputul
si la sfarsitul perioadei* cuprind elementele prezentate mai jos, eliminandu-se obligatiunile detinute ca
investitii financiare pe termen scurt pentru ca nu reprezentau o lichiditate imediata:

lei

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

Disponibilitati la banci si numerar in casierie 1.945.826 1.676.047
Depozite la banci (Nota 12, Nota 15) 59.659.270 145.952.824
Titluri de stat (Nota 18) 20.603.835 559.512
TOTAL 82.208.931 148.188.383
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18 INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT

Actiuni cotate (7)

Obligatiuni (principal)

Ajustari pentru deprecierea obligatiunilor

Titluri de stat

Total investitii financiare pe termen scurt (echivalente de
numerar)

Dobanda obligatiuni neincasata la data scadenta
Creanta atasata obligatiuni

Ajustari pentru pierderea de valoare a dobanzii la
obligatiuni (i)

Creanta atasata obligatiuni Erste Bank

Creanta atasata titluri de stat

Total dobanzi investitii financiare pe termen scurt

Total investitii financiare pe termen scurt

lei

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

- 9.230.328

1.904.600 724.800
20.603.835 559.512
22.508.435 10.514.640
249.855 338.588
1.404.994 2.637.811
(315.441) (2.685.485)
211.612 -
556.981 3.847
2.108.001 294.761
24.616.436 10.809.401

(i) In anul 2010 Socictatea evidentiaza un portofoliu de actiuni tranzactionate pe o piata reglementata in
scopul deruldrii de operatiuni care sa conduca la realizarea unui profit intr-un termen scurt.

(ii) Ajustarile pentru pierderea de valoare constituite la 31 decembrie 2009 sunt aferente dobanzilor pentru
obligatiunile emise de Semina SA Albesti, iar la 31 decembrie 2010 sunt aferente dobanzilor pentru
obligatiunile emise de societatile Semina SA Albesti si Ortho Vita Med SA.

19. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

a) Datorii comerciale ce trebuie plitite intr-o perioada de un an

[Furnizori interni

Furnizori — facturi nesosite
Total datorii comerciale pe termen scurt

b) Sume datorate privind interesele de participare

Voluthema Property Developer SA (i)
Turism Lotus Felix SA

Total sume datorate privind interesele de participare

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

57.105 62.922
4.963.674 2.949.895
5.020.779 3.012.817

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

20.351.700
2.000.000

22.351.700
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20. ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE CE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE UN AN

lei

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

Dividende de plata (i) 86.101.094 76.168.753
Impozit pe profit - 12.331.077
Impozit pe salarii 29.544 29.463
Asigurari sociale 28.419 29.161
Salarii (Nota 8.a) 5.000 40.378
Impozit pe dividende - 2.744.429
Alte datorii 444 7.097
Total alte datorii pe termen scurt 86.164.501 91.350.358

Suma de 2.744.429 lei reprezintd impozit pe dividende aferente dividendelor platite in luna decembrie 2010
si aferente dividendelor repartizate si neridicate la 31 decembrie 2010, cu scadenta 25 ianuarie 2011.

(i) Structura dividendelor de plata este urmatoarea:

lei

Dividende aferente profitului anului 2005
Dividende aferente profitului anului 2006
Dividende aferente profitului anului 2007
Dividende aferente profitului anului 2008
Dividende aferente profitului anului 2009
Total dividende de plata

31 decembrie 206; 31 decembrie 2010

22.301.847 -
24.862.506 24.562.328
24.403.761 23.677.727
14.532.980 13.619.804

- 14.308.894
86.101.094 76.168.753

Dividendele aferente anului 2005 in suma de 22.297.223 lei, prescrise conform Hotararii Adunarii Generale
Ordinare a Actionarilor din 30 aprilie 2010, s-au inregistrat in contul “Alte rezerve™.
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21. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Relatiile comerciale cu parti afiliate actionari si companii in care Societatea detine mai mult de jumatate din

drepturile de vot au fost stabilite In timpul destasurarii obisnuite a activititii Societatii.

i) Cumpiirari de bunuri si servicii

lei

SAI Muntenia Invest

Muntenia Administrator
Voluthema Property Developer
Grupul Financiar Muntenia

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

Total cumparari de bunuri si servicii parti afiliate

17.553.796 18.300.000
52.601 22.305
101.755 103.112
60.000 30.000
17.768.152 18.455.417

ii) Solduri rezultate din vanzarea/cumpararea de bunuri/servicii

Solduri debitoare cu parti afiliate

lei

Creante comerciale

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

Voluthema Property Developer

Total creante comerciale cu parti afiliate

Solduri creditoare cu parti afiliate

5.518 5.518
5.518 5.518
let

Datorii comerciale

31 decembrie 2009

31 decembrie 2010

SAI Muntenia Invest
Muntenia Administrator
Voluthema Property Developer

Total datorii comerciale cu parti afiliate

3.869.913 2.350.000
166 175
8.448 8.829
3.878.527 2.359.004
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22. ENTITATI AFILIATE SI INTERESE DE PARTICIPARE

Lista societatilor comerciale la care SIF MUNTENIA SA detine actiuni care fii

semnificativa la 31 decembrie 2010 este prezentata mai jos:

a) Entitati afiliate

Nr Procent  Capital social la Ca[;(l)tarl?irl
- CUL Societate Sediu social de 31 decembrie prop .
Crt. . la 31 decembrie
detinere 2010
’ 2010
. Bucuresti, str.
TSIk et < Jandarmeriei, NR. 9936 24.948.950,00  60.162.716,00
Bucuresti 5
Bucuresti, str.
2 434492 Firos S.A Bucuresti  Timisoara, NR. 98,59 22.051.912,50 45.247.570,00
100
. . Dorohoi, str. .
3 622003 Mindo SA Dorohoi Herta, NR. 45 96,65 10.610.577,80 5.193.219.00
4 23553484 Ortho VitaMed SA L itesti, Str. Sfanta 96,49 5.590.000,00 4.622.089,00
Vineri, Nr. 47
. . Bucuresti, str.
5 167 Cico SA Bucuresti 50l Mosilor, 92,16 649.592,50  (11.101.878,00)
(*)
NR. 5
Restaurante Bucuresti, str.
6 18516625 ©s Calea 13 90,00 4.900.000,00 INSOLVENTA
Elements SA (**) .
Septembrie, nr. 90
Semrom Muntenia S
7 351290 ¢ . Aristide Pascal, 89,42 29.748.785,00 72.657.490,00
SA Bucuresti
Nr. 28-30
. Craiova, Str.
8§ 10610146 ScmromOlieniaSA g o ohiu Carada, 88,49  27.910.640,00  38.297.896,00
Craiova
Nr. 7
. Bucuresti, Str.
9 7206723 Muntenia Global Splaiul Unirii, Nr. 85,72 19632620 INSOLVENTA
Finance (¥*) 16
Plastex SA Tulcea Tulcea, Str.
o} > S
10 2369455 (*%) Gradinarilor, Nr. 7 75.63 27.277.740,50 INSOLVENTA
Com. Aninoasa,
11 917705  Compan SA Sat Vaforita, Str. 72,71 4.917.690,00 2.915.596,00
Aleea Sinaia, Nr.
29
Uni SA Bucuresti, Str.
12 302 nsem: - Mihail Eminescu, 71,02 25.950.081,90  29.699.365.00
Bucuresti
Nr. 57
Albesti Paleologu,
13 1314923 Semina SA Albesti  str. Com Albesti 70,03 11.617.407,50 14.050.800,00
Paleologul, NR.
Bucuresti, Str.
14 23207014 Yoluthema Property o o1 Unirii, Nr. 69,11  66.689.400,00  66.516.337,00
Developer SA 16
15 1584234  Bucur SA Bucuresti  DUcuresti, Str. 67,98 8.781.94500  151.262.803,00
Visinilor, Nr. 25
Casa de Bucovina- Gura Humorului,
16 10376500 ) Str. B-dul. 66,87 16.733.960,00 39.744.183,00

Club de Munte SA

Bucovinei, Nr. 4

confera o influenta
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22. ENTITATI AFILIATE SI INTERESE DE PARTICIPARE (CONTINUARE)

a) Entitati afiliate (continuare)

Nr Procent  Capital social la Capltaly'rl
" Cul Sediu social de 31 decembrie propri
Crt. . la 31 decembrie
detinere 2010
’ 2010
Cilezo SA Com.Ciorogirla
2 5
17 479834 Ciorogirla (**) Str. Ciorogirla, Nr. 65,88 2.804.140,00 INSOLVENTA
Fondul Roman de
Garantare a Bucuresti, Str.
18 3682077 Creditelor SA Matisari, Nr. 42 53,60 16.065.609,00 26.507.966,00
Bucuresti
Navol SA Oltenita Oltenita, Str.
19 1925188 (+4) T AL L 50,00 20.697.530,49 INSOLVENTA
20 22409260 Gecsatherm SA M s IRe 50,00  13.475.900,00  12.955.960,00
Armatei, Nr. 82
Transchim SA Bucuresti, Str.
21 379266 Pucheni, Nr. 42, 4598 5.918.642,50 13.129.864,05

Bucuresti

sector 5

(*) Societate care nu este controlata de Societatea de Investitii Financiare Muntenia SA, situatiile financiare individuale
ale acesteia nu vor fi incluse in situatiile financiare consolidate.

(**) Societatea este in insolventa fapt pentru care situatiile financiare individuale ale acesteia nu vor fi incluse in

situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

b) Interese de participare

Nr Procent  Capital social la Cag;ta:;:rl
- CUI Societate Sediu social de 31 decembrie prop .
Crt. . la 31 decembrie
detinere 2010
’ 2010
. ICERP SA Ploiesti, str. , <
12993997 Lt Republicii, ar. 2912 46,11 5.445.945,00 5.162.185,00
2 128310 Setcar SA EBEUE 41,38 1.812.552,50 2.394.458,00
Centura Bascov, Nr.
. Romsuintest SA . . , . .
3 2789955 Perig Peris, Str. Peris, Nr. 40,05 38.429.457,50 88.438.679,00
Bucuresti, Str.
4 423140  ICPESA Splaiul Unirii, Nr. 37,70 6.850.695,00 10.365.918,00
Bucuresti 313
Sticloval SA Valenii de Munte,
5 1336115 Valenii de Str. Nicolae lorga, 3493 6.329.727,50 19.271.512,00
Munte Nr. 41
. Bucuresti, Str.
6 397300  Concordia Ad i, Bloc 42, 32,55 2.274.855,00 2.419.407,00
SA Bucuresti
Nr. 16
7 1327303 YulturulSA Comarnic, Str. 31,20 29.540.357,00 20.093.683,00
Comarnic Republicii, Nr. 4
§ 911796  LaveomSA lirgoviste, Str. Str. 30,88 4.430.874,00 20.751.797,00
I'rgoviste Garii, Nr. 6
. . Bucuresti, Str.
9 360557 Eurotest SA Splaiul Unirii, Nr. 30,00 624.070,00 3.859.898.00
Bucuresti 313
I.C.T.C.M. SA Bucuresti, Str. Sos. A
R . 5.5
10 385446 Bucuresti Oltenitei, Nr. 103 30,00 997.915,00 (565.573,00)
Piscicola SA Oltenita, Str. Dr.
11 3639727 . Florian Mandache, 30,00 257.787,50 INSOLVENTA
Oltenita
; Nr. 1b
ITC SA Bucuresti, Str.
12 3025921 . Cal.Floreasca, Nr. 29.86 7.457.568,00 9.875.729,00
Bucuresti 167
. Metav SA Bucuresti, Str. .
13 1583522 Do Biharia, Nr. 67-77 27,78 49.043.220,00 120.121.840,00
Ovidiu SA Bucuresti, Str.
3 2 q ol
14 1583514 e Biharia. Nr. 67-77 26,21 603.905,00 4.353.954,00
Muntenia SA Filipestii de Padure,
15 1303398 Filipestii de Str. Principala, Nr. 25,93 3.748.222,50 INSOLVENTA
Padure 941
l6 1576401  RomaeroSA Bucuresti, Str. 25,85 15.615.372,50 918.533.937,00
Bucuresti Ficusului, Nr. 44
Sin SA Bucuresti, Str. Bd
17 331985 B esti Theodor Pallady, 25,69 3.383.632,50 935.432,00
B Nr. 34523556
18 7511134  LditipSA Tuleea, Str. Isaceel, 5y o 100.050,00  INSOLVENTA
Tulcea Nr. 115
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22. ENTITATI AFILIATE SI INTERESE DE PARTICIPARE (CONTINUARE)

b) Interese de participare (continuare)

Nr Procent  Capital social la Caf::a:?.n
’ CUl Societate Sediu social de 31 decembrie proprit .
Crt. . la 31 decembrie
detinere 2010
: 2010
19 1245394  GecsatSA pinavens St 2491 4.148.925,00 20.130.713,00
Tirnaveni Armatei, Nr. 82
Marc Trust Calarasi, Str.
20 2732975 Consid SA Varianta Nord, Nr. 24,86 1.488.645.00 1.130.641,00
Calarasi 1
21 537668 RIS e aRiees 24,72 1.827.645,00  INSOLVENTA
Let Nr. 3
LSl Brasov, Str. Calea
22 9845734 Leasing - IFN 3OV S 24,72 44.232.602.70 52.580.452,00
SA Bucuresti, Nr. 20
23 5701612 Sormoran- Uzlina 24,53 12.488.800.00  INSOLVENTA
Prod Impex
24 17608941  YaleacuPesti - Curtea de Arges, 24,50 130.420,00 4.053.379,00
SA Str., Nr.
g‘:ggg;l de Bucuresti, Str. B-
25 3271705 . Dul Theodor 24,23 1.286.282.50 INSOLVENTA
Sticla SA v
. Pallady, Nr. 47
Bucuresti
26 406166 Lchnopam SASESELgRest, ST 23,89 236.887.50  INSOLVENTA
Bucuresti Veseliel, Nr. §
Turnatoria Cimpina, Str.
27 3195284 Centrala -Orion  Ecaterina 22,89 3.628.915,00 INSOLVENTA
SA Cimpina Teodoroiu, Nr. 29
28 405195 e UGS 22,56 2.566.320,19 35.913.880,00
Bucuresti Virgiliu, Nr. 81
29 1319564  SCPrasSA NS 22,32 299191500  INSOLVENTA
Barcanesti Com.Barcanesti, Nr.
Timpuri Noi Bucuresti, Str.
30 326717 P . Splaiul Unirii, Nr. 21,96 7.762.432.50 107.149.606,00
SA Bucuresti 165
Camexip SA Baicoi, Str. \
31 1316762 Baicoi TN 20,94 992.300,00 3.991.856,00
[sorast Bucuresti, Str.
92 o 2
32 18746233 Technology SA Nacimr 11 20,66 28.008.110,00 17.829.989,00
Incertrans SA b
33 4282451 Calea Grivitei, Nr. 20,50 3.297.325,00 4.521.065,00

Bucuresti

391-393
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23. CONTINGENTE

(a) Actiuni in instanta

Societatea este obiectul unui numar de actiuni in instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii activititii.
Administratorul Societatii considera, pe baza consultarilor avute cu avocatii sai, ci aceste actiuni nu vor avea
efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a Societatii.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementirile privind mediul inconjurator sunt in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat nici
un fel de obligatii la 31 decembrie 2010 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si
de consultanta, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de
mediu inconjurator. Administratorul Societatii nu considera cheltuielile asociate cu eventuale probleme de
mediu ca fiind semnificative.
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