SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

lei
Concesiuni, brevete, licente,
mareci si alte imobilizari Total
necorporale
Cost
Sold la 1 ianuarie 2010 10.968 10.968
Cresteri prin achizitii = =
Reduceri (949) (949)
Sold 1a 31 decembrie 2010 10.019 10.019
Depreciere cumulata
Sold la 1 ianuarie 2010 8.114 8.114
Depreciere inregistrata in cursul 1.878 1.878
exercitiului
Reduceri (949) (949)
Sold la 31 decembrie 2010 9.043 9.043
Valoarea contabila neta la 1 2854 2.854
ianuarie 2010
Valoarea contabila neta la 31 976 976

decembrie 2010
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

lei
Instalatii . Al.t'e
.. instalatii,
tehnice si oo Total
.. utilaje si
masini T
oo .. mobilicr
Cost/evaluare
Sold la I 1anuarie 2010 44,908 13.452 58.360
Cresteri prin achizitii 5.129 - 5.129
Reduceri - (4.324) (4.324)
Sold la 31 decembrie 2010 50.037 9.128 59.165
Depreciere cumulata
Sold la I 1anuarie 2010 35.293 8.958 44,251
Deprecierea inregistrata in cursul exercitiului 6.537 1.233 7.770
Reduceri - (4.324) (4.324)
Sold la 31 decembrie 2010 41.830 5.867 47.697
Valoarea contabila neta la 1 ianuarie 2010 9.615 4.494 14.109
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2010 8.207 3.261 11.468

La data de 31 decembrie 2009 51 31 decembrie 2010, Societatea nu avea imobilizari corporale gajate sau

aflate in custodie la terti.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizari financiare

Actiuni ()

lei
31 decembrie 31 decembrie
2009 2010

1.403.813.377

1.251.997.018

Produse Societe Generale si Barclays (ii) 29.721.163 21.871.481
Obligatiuni Erste Bank (7ii) 9.000.000 -
Obligatiuni pe termen lung (iv) 15.468.300 20.941.600
Unitati de fond (v) 19.290.169 33.931.811
Total titluri detinute ca imobilizari financiare 1.477.293.009 1.328.741.910
Alte creante imobilizate, din care: 15.536 15.518
- garantii si alte creante 15.536 15.518
Total imobiliziri financiare 1.477.308.545 1.328.757.428
Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2009 este prezentatd mai jos :
o lei
Produse Obligatiuni
- Societe Erste pe Unitati )
Actiuni Generale Bank termen  de fond e
si Barclays IR e e
(i) (ii) (iii) (iv) )
Cost / evaluare
Sold la 1 ianuarie 2009 1.423.390.778 31.256.500 9.000.000 9.378.131 16.735.059 1.489.760.468
Intrari 32.740.416 - - 9.778.324 16.080.783 58.599.523
lesiri (11.113.945) - - (3.966.830)(10.724.772)  (25.404.442)
N . . .. 36.787.592  2.159.250 - 278.675 242.586 39.066.998
Castig din modificarea valorii juste
/ Castig din diferente de curs
Sold la 31 decembrie 2009 1.481.804.841 33.415.750 9.000.000 15.468.300 22.333.656 1.562.022.547

Ajustari pentru investitii depreciate

Sold la 1 1anuarie 2009 72.586.323  4.762.844 - - 6.286.575 83.635.742
Cresteri 35.404.729  2.353.436 - - 901.813 38.659.978
Reduceri (29.999.588) (3.421.693) - - (4.144901) (37.566.182)
Sold 1a 31 decembrie 2009 77.991.464  3.694.587 - - 3.043.487 84.729.538
Valoare contabila neta la 1.350.804.455 26.493.656 9.000.000 9.378.131 10.448.484 1.406.124.726
1 ianuarie 2009

Valoare contabila neta la 1.403.813.377 29.721.163 9.000.000 15.468.300 19.290.169 l.47'77"'7.293.00§

31 decembrie 2009
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizari financiare (continuare)

Evolutia titlurilor detinute ca imobilizari financiare pentru anul 2010 este prezentata mai jos :

lei
Produse Obligatiuni
SO Erste ' pe Unitati
Actiuni General;i Bank termen  de fond Total
Barclays lung
(i) (ii) (iii) (iv) W)

Cost / evaluare
Sold la | 1anuarie 2010
Intrari

1.481.804.841 33.415.750
48.189.302 S

9.000.000 15.468.300 22.333.656 1.562.022.547
- 5.500.000 33.511.077 87.200.379

lesiri (57.096.616)(10.000.000) (9.000.000)  (224.800) (16.300.027) (92.621.443)

Castig/(pierdere) din modificarea (133.724.924) -
valorii juste /Castig/(pierdere) din
diferente de curs

198.100  1.156.267 (132.370.557)

Sold la 31 decembrie 2010 1.339.172.603 23.415.750

- 20.941.600 40.700.973 1.424.230.926

Ajustari pentru investitii depreciate

Sold la 1 ianuarie 2010 77.991.464  3.694.587 - - 3.043.487  84.729.538
Cresteri 40.536.188  3.372.313 - - 5915550  49.824.051
Reduceri (31.352.067) (5.522.631) - - (2.189.875) (39.064.573)
Sold la 31 decembrie 2010 87.175.585 1.544.269 - - 6.769.162  95.489.016

Valoare contabila neta la 1.403.813.377 29.721.163

1 ianuarie 2010

9.000.000 15.468.300 19.290.169 1.477.293.009

Valoare contabila neta la 1.251.997.018 21.871.481

31 decembrie 2010

- 20.941.600 33.931.811 1.328.741.910

Imobilizarile financiare reprezentand actiuni cotate si necotate detinute de SIF Muntenia SA sunt prezentate
in tabelul de mai jos in functie de controlul pe care il exercita si cota de participare detinuta, la valoarea
contabila neta. Entitatile afiliate sunt prezentate in nota explicativa nr.22.

Actiuni detinute la entitatile afiliate (rd. 12 bilant)
Interese de participare (rd. 14 bilant)
Titluri detinute ca imobilizari financiare

Total actiuni

lei

31 decembrie 31 decembrie
2009 2010
267.164.827 259.965.995
152.780.061 144.034.356
983.868.489 847.996.667
1.403.813.377 1.251.997.018
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobilizari financiare (continuare)

Titlurile si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari, din randul 16 Bilant, la valoarea contabild
neta, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

lei

31 decembrie 31 decembrie

2009 2010

Titluri detinute ca imobilizari financiare 983.868.489 847.966.667
Produse Societe Generale si Barclays 29.721.163 21.871.481
Erste Bank 9.000.000 -
Obligatiuni pe termen lung 15.468.300 20.941.600
Unitati de fond 19.290.169 33.931.811
Total actiuni 1.057.348.121 924.741.559

Ajustirile pentru pierderea de valoare inregistrate de Societate in anul 2010 (aferente titlurilor detinute ca
imobilizari) au fost constituite pentru diferenta dintre valoarea justa (calculata conform Regulamentului
CNVM 15/2004, cu aplicare de la 1 iulie 2005) si valoarea de detinere, atunci cand aceasta este mai micd
decat valoarea de detinere, si cand exista indicii c¢d activul financiar respectiv este depreciat.

(i) Intrarile de titluri detinute ca imobilizari financiare in cursul anului 2010 reprezinta participari la
majorari de capital la companii deja existente in portofoliu, cum ar fi : Semrom Oltenita SA, , Semina SA
Albesti, Mindo SA Dorohoi, Isorast Tehnology SA, Transchim SA, Ortho Vita Med SA Pitesti, ICPE SA,
Compania de Librarii SA, Banca Comerciala Romana SA, Energoconstructia SA, Vrancart SA, Depozitarul
Sibex SA, Bucur SA, Contor Grup SA si conversia obligatiunilor detinute la Avicola SA Bucuresti in
actiuni.

lesirile de titluri detinute ca imobilizari financiare din cursul anului 2010 reprezinta vanzari de titluri din
portofoliu cum ar fi : BRD - GSG SA Bucuresti, Comat Auto SA Bucuresti, Gecesat Intercom SA Tarnaveni,
radieri de societati cum ar fi : Nutrisol SA, MLLM Network SA, Agroindustriala Ivanesti SA, Complex
Turistic si Agrement SA, Transport Colentina SA, Agroindustriala SA Lehliu, Pomicola SA Biicoi,
Refractara SA Baru Mare, diminuarea de capital social la SC Voluthema Property Developer SA si
transferul unor pachete de actiuni din portofoliu de imobilizari financiare intr-un portofoliu de actiuni in
vederea realizarii unui profit intr-un termen scurt.

(if) SIF Muntenia detine investitii cu o valoare nominala totala de 23.415.750 lei in instrumente financiare
de tipul EMTN-urilor (European Medium Term Notes) emise de SGA Societe Generale Acceptance N.V. si
cotate pe piata reglementata din Luxemburg, achizitionate in noiembrie 2006 la pretul de 7.500.000 USD,
din care:

Best Express - 375 de unitati la valoarea totala de 3.750.000 USD, cu scadenta in anul 2011:
Multi Asset Optimizer - 375 de unitati la valoarea totald de 3.750.000 USD, cu scadenta in anul 2012.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
¢) Imobiliziri financiare (continuare)

Valoarea acestor EMTN-uri se determina astfel:
Best Express - pe baza unui cos de 15 actiuni listate pe burse externe;
Multi Asset Optimizer - pe baza unui cos de 9 indici bursieri de pe piete externe.

In vederea elimindrii riscului valutar, in luna mai 2009 SIF Muntenia SA a optat pentru restructurarea

produselor Best Express si Multi Asset Optimizer emise de SGA Societe Generale Acceptance N.V., in

urmatoarele conditii:

- schimbarea monedei de denominare a produselor, respectiv trecerea de la USD la LEI si schimbarea
activelor pe seama carora au fost structurate produsele, fard a avea loc operatiuni de vanzare-cumparare;

- garantarea capitalului investit la valoarea nominald actuala de 11.707.875 lei pentru fiecare produs,
reprezentand 3.750.000 USD la cursul de 3,1221 lei/USD:

- mentinerea datei maturitatii.

Dupa restructurare, valoarea EMTN-urilor se determina pe baza unui cos de 2 indici Standard & Poor’s.

Societatea evalueaza in contabilitate aceste titluri conform Regulamentului 15/2004 pe baza cotatiilor oferite
pentru data bilantului de B.R.D. — Groupe Societe Generale S.A. (Nota 11.F).

SIF Muntenia a detinut investitii Tn suma totala de 10.000.000 lei in instrumente financiare de tipul EMTN-
urilor (European Medium Term Notes) emise de Barclays Bank PLC si cotate pe piata reglementatd din
Luxemburg, achizitionate in luna decembrie 2007. Instrumentul achizitionat a avut scadenta in data de 29
decembrie 2010. Valoarea instrumentului s-a determinat pe baza performantelor unui cos de 15 valute din
tari cu piatd emergenta din America de Sud, Europa Centrala si de Est s1 Asia. Societatea a inregistrat in
contabilitate aceste titluri conform Regulamentului 15/2004 pe baza cotatiilor oferite de Barclays Bank PLC.

(iif) SIF Muntenia a efectuat n iunie 2008 investitii in suma totala de 9.000.000 lei in obligatiuni corporative
cu rata dobanzii variabila emise de Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG si cotate pe piata
reglementatd din Viena. Instrumentul financiar achizitionat a avut scadenta in data de 10 aprilie 2010.

(iv) Intrarile de obligatiuni detinute ca imobilizari financiare in cursul anului 2010 reprezintd achizitii de
obligatiuni emise de societatea Semina SA Albesti, un numar de 2.200.000 obligatiuni la un pret de 2,5 lei
pe obligatiune in valoare totala de 5.500.000 lei. Obligatiunile sunt dematerializate, nominative, garantate,
cu o dobanda fixa si au scadenta in 29 decembrie 2012.

Societatea recunoaste principalul obligatiunilor scadente in anul financiar urmator in "Alte investitii
financiare pe termen scurt" (Nota 18). lesirile de obligatiuni detinute ca imobilizari financiare din cursul
anului 2010 reprezinta transferuri catre “Alte investitii financiare pe termen scurt” pentru obligatiunile
scadente in anul financiar urmator.

La 31 decembrie 2010, obligatiunile detinute ca imobilizari financiare de SIF Muntenia SA. la valoarea justa
de 20.941.600 lei, sunt: obligatiuni emise de Semina SA Albesti in valoare de 5.500.000 lei, obligatiuni
emise de Ortho Vita Med in valoare de 14.996.800 Ilei, obligatiuni municipale cotate Municipiul Lugoj in
valoare de 344.800 lei si obligatiuni municipale necotate Oras Horezu in valoare de 100.000 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

1. ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

¢) Imobilizari financiare (continuare)

(v) Intrarile in cursul anului 2010 sunt reprezentate de achizitii de unititi de fond emise de Fondul Inchis de
[nvestitii Aviva Investors Properties RO in suma de 2.033.409 lei, de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen
Monetar in suma de 8.424.016 lei, de Fondul Deschis de Investitii Raiffeisen Confort Seria 2 in suma de
8.510.029 lei si de societatea inchisa de investitii SC Fondul Proprietatea SA in suma de 9.800.000 lei.

In cursul anului 2010, conform Avizului CNVM nr.34/18.08.2010, SC Fondul Proprietatea SA s-a clasificat
in categoria alte organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) de tip special. Urmare acestui fapt, SIF
Muntenia SA a reclasificat detinerea sa la SC Fondul Proprietatea SA din “Titluri detinute ca imobilizari
financiare™ in “Unitati de fond detinute pe o perioada mai mare de un an”. Din data de 25 ianuarie 2011
titlurile emise de Fondul Proprietatea SA s-au tranzactionat pe piata reglementatd administratd de BVB,
Sectorul Titluri de Capital, Categoria I Actiuni. Incepand cu aceasta data titlurile detinute la SC Fondul
Proprietatea SA au fost reclasificate in imobilizari financiare — actiuni.

lesirile in cursul anului 2010 reprezintd rascumpdrarea integrala a unitatilor de fond emise de Fondul
Deschis de Investitii Raiffeisen Strategii Valutare in suma de 7.876.011 lei si de Fondul Deschis de Investitii
Raiffeisen Monetar in suma de 8.424.016 lei.

La 31 decembrie 2010 SIF Muntenia SA detine unitati de fond evaluate la valoarea de 33.931.811 lei din
care: la fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni (fost Orizont), Certinvest Prudent (fost Capital
Plus), Certinvest Dinamic (fost Intercapital), Active Dinamic, BRD Obligatiuni (fost Concerto), Star Next,
Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort Seria 2) in valoare de 18.052.044 lei si la fonduri inchise
de investitii (Certinvest Leader (fost Aviva Investors Leader), Certinvest Properties RO (fost Aviva
Investors Properties RO), SC Fondul Proprietatea SA) in valoare de 15.879.767 lei.
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

2. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI $I CHELTUIELI

lei
A Sold la Cresteri Reluari §0k.i la
. .. . inceputul A sfarsitul
Denumirea provizionului ... . 1ncursul in cursul s
exercitiului . . exercitiului
‘B anului anului e
financiar financiar
Datorie impozit pe profit amanat — transpus la 1
lanuarie 2006 122.834.794 - 17.352.583 105.482.211
Total 122.834.794 - 17.352.583 105.482.211

3. REPARTIZAREA PROFITULUI

La data de 1 ianuarie 2006, in conformitate cu Ordinul CNVM 75/2005 privind aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de CNVM, datoria cu impozitul améanat in suma de 136.133.639
lei a fost transpusa in provizioane pentru impozite, iar creanta cu impozitul amanat in suma de 5.289.231 lei
fost transpusa in rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu
Directiva a patra a Comunitatilor Economice Europene™.

Incepand cu anul 2006, provizionul cu impozitul amanat la 31 decembrie 2005 a fost reluat pentru titlurile
iesite din portofoliu (Vezi Nota 2).

Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a
patra a Comunitatilor Economice Europene in suma de 5.289.231 lei se va acoperi din profitul net al anului
2010.

Repartizarile din profitul net contabil al anului 2010 ce vor fi supuse aprobarii Adunarii Generale a
Actionarilor pentru anul 2010, comparativ cu anul 2009, se prezinta astfel:

lei

31 decembrie 31 decembrie

2009 2010

Profit net de repartizat: 82.022.909 71.419.776

- rezerva legald - -

- rezerve statutare/contractuale - -

- rezerve — surse proprii de finantare - -

- alte rezerve 49.741.448 25.778.719

- acoperirea pierderii din rezultatul reportat - -

- acoperirea rezultatului reportat provenit din trecerea la - 5.289.231

aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu

Directiva a patra a Comunitatilor Economice Europene

- dividende 32.281.461 40.351.826
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATITLE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

lei

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

Indicatorul incheiat la 31 incheiat la 31
decembrie 2009 decembrie 2010
1. Venituri din imobilizari financiare 77.790.850 22.257.626
2. Venituri din investitii financiare pe termen scurt 6.315.146 3.070.772
3. Venituri din creante imobilizate 7.937.277 4.612.407
4. Venituri din investitii financiare cedate 12.436.883 73.022.199
S. Venituri din lucrdri si servicii prestate - -
6. Venituri din - -
7. Venituri din provizioane, creante reactivate si debitori 38.457.221 39.107.547
diversi
8. Venitsuri din diferente de curs valutar 5.771.549 1.662.461
9. Venituri din dobanzi 415.140 699.977
10. Venituri din productia imobilizata - -
11. Alte ventturi din activitatea curenta 952.350 19.624.145
- din redevente, locatii si chirii - -
- din alte activitati diverse - -
- din alte venituri 3.598 10.136
- din alte venituri financiare 948.752 157.176
Tanciare definute po tormen seurt : 19.456.833
VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA 150.076.416 164.057.134
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

4. ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE (CONTINUARE)

lei

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
Indicatorul incheiat la 31 incheiat la 31
decembrie 2009 decembrie 2010

12. Pierderi aferente creantelor legate de participari - -

13. Cheltuieli privind investitiile financiare cedate 658.156 2.595.570
14. Cheltuieli din diferente de curs valutar 3.303.220 1.205.269
15.Cheltuieli privind dobanzile - -
16. Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 21.946.347 22.059.414
17. Cheltuieli cu servicii bancare si asimilate 25.358 25.042
18. Pierderi din creante si debitori diversi 16.103 731
19. Cheltuieli cu provizioane, amortizari 39.895.489 52.429.588
20. Alte cheltuieli din activitatea curenta: 2.180.167 1.953.417
- cu materiale 16.695 5.177

- energia §i apa 288 459

- cu personalul 1.280.572 1.286.377

- salariile personalului 1.180.234 1.184.610

- asigurarile si protectia sociala 100.338 101.767

- cu prestatiile externe, din care: 866.926 657.525

- intretinere si reparatii 126 -

- redevente, locatii si chirii 109.978 108.364

- prime de asigurare - -

- protocol, reclama si publicitate 152.667 212972

- transport bunuri si persoane - -

- deplasari, detasari, transferuri 52.206 12.982

- posta si telecomunicatii 20.537 23.919

- alte servicii executate de terti 222.210 111.429

- alte cheltuieli 309.202 187.859

- cheltuieli cu alte impozite, taxe si virsaminte asimilate 15.686 3.879
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA 68.024.840 80.269.031
REZULTAT DIN ACTIVITATEA CURENTA 82.051.576 83.788.103
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

5. SITUATIA CREANTELOR SI DATORHLOR

lei

31 31 Termen de lichiditate
CREANTE Nota  decembrie decembrie Sub Pest
2009 2010 u este
1an 1 an
Creante comerciale 12,15 81.283.690 162.705.616 162.705.616 =
Alte creante 16 718.463 978.190 978.190 2
Total 82.002.153 163.683.8006 163.683.806 -

In categoria creante comerciale, sunt incluse si depozitele la banci in suma de 145.952.824 lei la 31
decembrie 2010, respectiv 59.659.270 lei la 31 decembrie 2009. (Vezi nota 12).

Pentru creantele pentru care s-au constituit ajustari pentru depreciere la 31 decembrie 2009 si 31 decembrie
2010 vezi Nota 16.

lei

31 31 Termen de exigibilitate
DATORII Nota decembrie decembrie Sub Pes
2009 2010 u s este
1 an S ani
Datoril comerciale 19.a 5.020.779 3.012.817 3.012.817 - -
Sume datorate privind 19.b 22.351.700 - - - -
interesele de participare
Alte datorii 20 86.164.501 91.350.358  91.350.358 , _
Total 113.536.980  94.363.175  94.363.175 - -
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SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

6. PRINCIPII, POLITICI SI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate la intocmirea acestor situatii financiare individuale sunt prezentate
mai jos.

A. Bazele intocmirii situatiilor financiare
(1) Informatii generale

Aceste situatii financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Reglementdrile Contabile
conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisa Nationald a Valorilor Mobiliare (,,CNVM™) aprobate prin Ordinul
Presedintelului Comisiel Nationale a Valorilor Mobiliare nr.75/2005 cu modificarile si completarile
ulterioare (Ordinul 75/2005) si cu Legea contabilititii nr.82/1991, republicata cu  modificarile si
completarile ulterioare. Societatea a continuat in mod consecvent inregistrarea in contul de profit si pierdere
a ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizarilor financiare pentru exercitiile financiare 2009
s1 2010, si nu a optat pentru adoptarea prevederilor Ordinului CNVM nr.11/2009 care permit includerea in
capitalurile proprii a ajustarilor pentru pierderile de valoare aferente imobilizarilor financiare.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale Societatii.

Conform Deciziei CNVM nr. 2492/3 decembrie 2007 datd in aplicarea prevederilor art. 2 al Ordinului
Presedintelut CNVM nr.74/2005, societatile de investitii financiare (,,SIF”), entitati inregistrate la CNVM in
categoria A.O.P.C. cu o politica de investitii diversificata, trebuie sa intocmeasca situatii financiare anuale
consolidate Incepand cu exercitiul financiar 2007 in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

Grupul SIF Muntenia, incluzand societatea-mama, SIF Muntenia S.A., si filialele acesteia (,,Grupul™), a
intocmit un set de situatii financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate potrivit procedurii prevazute la articolul 6, paragraful 2 din Regulamentul nr.1606/2002
al Parlamentului European si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea Standardele Internationale de
Raportare Financiard, pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2009. Grupul va intocmi un set de
situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2010, pana la data de
31 august 2011. Pana la 30 iunie 2011 Societatea va intocmi in baza Ordinului CNVM nr. 11/3 februarie
2011 pentru aprobarea Instructiunii nr. 3/2011 si un set de situatii financiare individuale in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Aceste situatii financiare individuale nu au fost Intocmite pentru a reflecta pozitia financiara si rezultatele
operatiunilor si fluxurilor de numerar ale Societdtii in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara.

(2) Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare individuale

Situatiile financiare prezentate sunt intocmite cu respectarea principiilor contabile conform contabilitatii de
angajamente. Astfel, efectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt recunoscute atunci cand se produc si
sunt inregistrate in contabilitate si raportate in situatiile financiare individuale ale perioadelor aferente:

e Principiul continuitatii activitatii — presupune ca Societatea isi va continua in mod normal functionarea
intr-un viitor previzibil fard a intra in imposibilitatea continudrii activitatii sau fard reducerea
semnificativa a acesteia;

e Principiul permanentei metodelor - presupune aplicarea acelorasi reguli privind evaluarea si
inregistrarea in contabilitate a tranzactiilor, asigurand comparabilitatea in timp a informatiilor financiare;

e Principiul prudentei — se inregistreaza toate ajustarile de valoare datorate deprecierilor de valoare a
activelor, precum si toate obligatiile previzibile si de pierderi potentiale care au luat nastere in cursul
exercitiului financiar incheiat sau pe parcursul unui exercitiu anterior;
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PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

A. Bazele intocmirii situatiilor financiare (continuare)

¢ Principiul independentei exercitiului — presupune ca toate veniturile si cheltuielile aferente exercitiului
financiar sunt inregistrate, indiferent de data incasarii sau platii acestor venituri si cheltuieli;

e Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si de pasiv — presupune evaluarea separata a
componentelor elementelor de activ sau de datorii;

e Principiul intangibilitatii - bilantul de deschidere pentru fiecare exercitiu financiar corespunde cu
bilantul de inchidere al exercitiului financiar precedent.

* Principiul necompensarii - valorile elementelor ce reprezintd active nu se compenseaza cu valorile
elementelor ce reprezinta pasive, respectiv veniturile cu cheltuielile. cu exceptia compensarilor intre
active si pasive admise de Ordinul CNVM 75/2005 cu modificarile si completarile ulterioare.

e Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile
financiare reflecta realitatea economicd a evenimentelor si tranzactiilor, $i nu numai forma lor juridica

e Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificativa este prezentat
distinct in cadrul situatiilor financiare.

(3) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Ordinul CNVM 75/2005 cu modificarile si completarile
ulterioare cere conducerii Societatii sd facd estimdri si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor
si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile
si cheltuielile raportate pentru respectiva perioadd. Cu toate cd aceste estimari sunt facute de catre
conducerea Societatii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele
realizate pot fi diferite de aceste estimari.

(4) Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite n baza principiului continuitatii activitatii care presupune
faptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii administratorul analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

P¢ baza acestor analize, administratorul crede ca Societatea va putea sa isi continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
Justiticata.
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Tranzactiile Societdtii in moneda straind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationala a Romaniei “BNR” pentru data tranzactiilor. Soldurile in moneda straina sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Castigurile si pierderile rezultate din
decontarea tranzactiilor intr-o moneda straina si din conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in
moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.
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6. PRINCIPIIL, POLITICT ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)

B.  Conversia tranzactiilor in moneda striina (continuare)

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia in lei a soldurilor exprimate in moneda strdind la 31
decembrie 2009 si 31 decembrie 2010, sunt:

Rata de schimb
(lei pentru 1 unitate
Moneda straina Abreviere din moneda striina)

31 decembrie 2009 31 decembrie 2010

Dolar SUA uUsh 2,9361 3,2045
Euro EUR 4,2282 4,2848

C. Imobilizari necorporale

(1)  Evaluare initiala

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la cost de achizitie.

(2) Amortizare

Imobilizarile necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe o perioada intre 1 si 3 ani.

(3) Evaluare la data bilantului

Imobilizarile necorporale sunt recunoscute la data bilantului la cost mai putin ajustarile cumulate de valoare.
D. Imobilizari corporale

(1) Recunoastere si evaluare initiala

Imobilizarile corporale reprezinta active detinute pentru a fi utilizate in activitatea proprie sau pentru a fi
inchiriate tertilor si sunt utilizate de Societate pe parcursul unei perioade mai mari de un an.

Imobilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie.

2) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazd in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea
sau durata de viata a acestora, sau care mdresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii
economice de catre acestea, sunt capitalizate.

3) Evaluarea la data bilantului

Imobilizirile corporale sunt prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustdrile cumulate de
valoare, sau periodic la valoarea reevaluata determinatd in baza unui raport de evaluare efectuat de un

profesionist calificat in evaluare, independent, membru al unui organism profesional in domeniu, recunoscut
national si international.
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6. PRINCIPIL, POLITICI S METODE CONTABILE (CONTINUARE)
D. Imobilizari corporale (continuare)

Reevaluarea periodica (din trei in trei ani) a cladirilor si terenurilor se face in conformitate cu reglementarile
legale emise n acest scop care tin seama de inflatie, utilitatea bunului, starea acestuia si pretul pietel.

Valoarea rezultata din reevaluare este atribuita in locul costului de achizitie/costului de productie sau al
oricarei alte valori atribuite inainte acelui activ. Amortizarea cumulatd si ajustdrile de valoare la data
reevaludrii sunt eliminate din valoarea contabild bruta a activului.

Diferenta dintre valoarea rezultata in urma reevaluarii si valoarea la cost istoric sau valoarea reevaluata din
perioada precedentad trebuie prezentata la rezerva din reevaluare, ca un subelement distinct in ,,Capital si
rezerve”.

Daca rezultatul reevaluarii este o descrestere a valorii contabile nete, aceasta se trateaza ca o cheltuiald cu
intreaga valoare a deprecierii, atunci cand in rezerva din reevaluare nu este inregistrata o suma referitoare la
acel activ (surplus din reevaluare) sau ca o scadere a rezervei din reevaluare prezentata in cadrul elementului
“Capital si rezerve”, cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii, iar eventuala
diferenta ramasa neacoperita se inregistreaza ca o cheltuiala.

3) Evaluarea la data bilantului
[La data de 31 decembrie 2010, Societatea nu are cladiri sau terenuri in patrimoniu.
(4) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniard de-a lungul duratei utile de viata estimata a activelor,
dupd cum urmeaza:

Ani
Constructii 25-50
Instalatii tehnice si masini 3-40
Mijloace de transport 5
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30

(5) Vanzarea/casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea
cumulatd corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o asemenea operatiune este inclusi in
contul de profit si pierdere curent.

(6) Imobiliziri corporale aduse ca aport in natura la capitalul social al altei societati

Imobilizarile corporale care sunt aduse ca aport in naturd la capitalul social al unei alte entitati sunt eliminate
din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzitoare. In acelasi timp, Societatea recunoaste ca si
imobilizare financiara participatia in respectiva societate, la valoarea justd a aportului in natura. Diferenta
dintre valoarea titlurilor primite ca urmare a participarii in naturd la capitalul altor entitati si valoarea
neamortizatd a imobilizérilor corporale care fac obiectul participatiei se Inregistreaza pe rezerve.
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6. PRINCIPIIL, POLITICI S METODE CONTABILE (CONTINUARE)

E. Ajustare pentru pierderea de valoare a activelor

Valoarea contabila a activelor Societatii este revizuita la fiecare data a intocmirii bilantului contabil, pentru a
determina daca exista indicatori de depreciere. In situatia in care astfel de indicatori existd, este estimata
valoarea recuperabila a activelor Societatii. O ajustare pentru depreciere este inregistrata in situatia in care
valoarea contabila a activului depaseste valoarea recuperabild a acestuia. Ajustarea pentru depreciere este
recunoscutd in contul de profit si pierdere.

Ajustarea pentru depreciere poate fi reluata daca s-a produs o schimbare in conditiile existente la momentul
determinarii valorii recuperabile. Reluarea unei ajustari pentru depreciere poate fi efectuata numai in asa fel
incat valoarea neta a activului sa nu depédseasca valoarea sa neta contabila istorica, tindand cont de amortizare
si fard a lua in calcul ajustarea de depreciere precedenta.

F. Instrumente financiare

(1) Clasificari

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, Imprumuturile acordate entitatilor
afiliate, interesele de participare, imprumuturile acordate entitatilor de care compania este legata in virtutea
intereselor de participare, alte investitii detinute ca imobilizari, alte imprumuturi.

Investitii pe termen scurt reprezinta actiuni cotate pe o piata reglementata din Romania, obligatiunile emise si
rascumparate, obligatiunile achizitionate si alte valori mobiliare achizitionate in vederea realizarii unui profit
intr-un termen scurt.

(2) Recunoastere

Societatea recunoaste activele financiare la data la care au fost transferate (data decontarii).

In cazul societatilor cotate, toate achizitiile si vanzarile de titluri care implica decontarea intr-o anumita
perioada, stabilita conform reglementarilor sau conventiei de piatd sunt recunoscute la data Inregistrarii
tranzactiilor la Bursa de Valori.

In cazul societdtilor necotate achizitiile de titluri sunt recunoscute la data inregistrarii la Registrul
Comertului, iar vanzarile la data decontarii tranzactiel.

3) Evaluare
Instrumentele financiare sunt evaluate initial la costul de achizitie.

Dupa recunoasterea initiala, activele financiare cu plati fixe sunt evaluate prin metoda bazata pe
recunoasterea zilnica a dobanzii aferente perioadei scurse de la data efectuarii plasamentului.

Dupa recunoasterea initiala, instrumentele financiare detinute pentru tranzactionare si activele financiare
disponibile pentru vanzare sunt reevaluate prin aplicarea unui model de evaluare explicat mai jos.

In conformitate cu prevederile Ordinului CNVM 75/2005 cu modificarile si completarile ulterioare,
imobilizirile financiare ar trebui prezentate in bilant la valoarea de intrare mai putin ajustdrile cumulate
pentru pierdere de valoare.

26



SOCIETATEA DE INVESTITII FINANCIARE MUNTENIA SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2010

S

' Fa % .{\\
6. PRINCIPIL, POLITICI SIMETODE CONTABILE (CONTINUARE) \\o?fn ‘dgi-/

F. Instrumente financiare (continuare)
(3) Evaluare (continuare)

Administratorul Societitii considera ca respectarea prevederilor Ordinului CNVM 75/2005 cu modificarile si
completarile ulterioare cu privire la evaluarea instrumentelor financiare ar conduce la prezentarea unei
imagini diferite asupra pozitiei financiare a Societatii prin comparatie cu modelul de evaluare adoptat la nivel
national de institutiile reglementate si supravegheate de CNVM.

Societatea aplicd aceleasi reguli privind evaluarea instrumentelor financiare, asigurand comparabilitatea in
timp a informatiilor financiare. Din anul 2002 evaluarea instrumentelor financiare se realizeaza potrivit
metodelor de evaluare agreate si publicate de CNVM prezentate in Instructiunile CNVM 4/1999 modificate
si completate prin Instructiunile CNVM 2/2003 si incepand cu exercitiul financiar 2005, Regulamentul
CNVM 15/2004.

Diferentele dintre valoarea justd determinatda conform modelului de calcul al activului net prevazut in
Regulamentul CNVM 15/2004 si costul de achizitie se inregistreaza pe seama capitalurilor proprii in limita
rezervei existente si partea neacoperita din rezerva pe seama contului de profit si pierdere prin constituire de
provizioane.

In consecintd, Societatea a optat pentru reevaluarea imobilizarilor financiare in baza modelului de calcul al
activului net al societatilor de investitii financiare prevazut in Regulamentul nr. 15/2004 si a nu aplica
prevederile Ordinului CNVM 75/2005 cu modificdrile si completarile ulterioare cu privire la evaluarea
instrumentelor financiare.

Efectele diferentelor dintre prevederile Ordinului CNVM nr.75/2005 cu modificarile si completarile
ulterioare si Regulamentul nr. 15/2004 emis de CNVM sunt la data de 31 decembrie 2010: o diferenta in plus
in sumd de 804.767.750 lei aferentd instrumentelor financiare detinute in contrapartida cu rezervele din
evaluare (diferenta in plus: 718.858.475 lei) st provizioane pentru impozite (diferenta in plus: 85.909.275
lei). Diferentele dintre Regulamentul nr. 15/2004 emis de CNVM si Ordinului CNVM nr.75/2005 cu
modificarile si completarile ulterioare nu au efecte in contul de profit si pierdere.

Astfel, valoarea reevaluata a titlurilor de participare cotate pe piete reglementate si supravegheate de CNVM
(i.e. Bursa de Valori Bucuresti si RASDAQ) a fost calculatd in cursul anului 2010 pe baza pretului mediu
ponderat, calculat pe ultimele 90 zile calendaristice, pentru fiecare instrument financiar detinut ca
imobilizare in parte.

Valoarea reevaluata a titlurilor de participare netranzactionate pe pietele reglementate mentionate mai sus. a
fost calculata ca fiind valoarea activului net al societatilor emitente prezentat in ultimele raportari financiare
intocmite de aceste societdti, ponderata si redusa dupa cum urmeaza:

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social pentru titlurile de participare la care Societatea
detine peste 50% din capitalul social al emitentului si pentru titlurile de participare in societati bancare si
de asigurari;

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 15% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea detine intre 33-50% din capitalul social al emitentului;

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 25% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea detine intre 5-33% din capitalul social al emitentului;

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 50% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care Societatea detine sub 5% din capitalul social al emitentului;

e ponderare cu procentul de detinere in capitalul social si reducere cu 100% a valorii obtinute, pentru
titlurile de participare la care societitile emitente se aflau in procedurd de reorganizare sau lichidare
judiciard, sau inregistrau capitaluri proprii negative.
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6. PRINCIPIL, POLITICI S METODE CONTABILE (CONTINUARE) NS
F. Instrumente financiare (continuare)
3) Evaluare (continuare)

Termenul valoare justa mentionat in aceste situatii financiare se refera la valoarea titlurilor de participare
calculata conform prevederilor din Regulamentul 15/2004 ante prezentate.

Societatea evalueaza investitiile pe termen scurt admise la tranzactionare pe o piata reglementata la valoarea
de cotatie din ultima zi de tranzactionare.

Toate castigurile si pierderile rezultate in urma reevaluarii imobilizarilor financiare sunt recunoscute in
capitalurile proprii, iar cele aferente investitiilor detinute pe termen scurt, se recunosc in contul de profit si
pierdere.

4 Derecunoasterea

Un activ financiar este derecunoscut, atunci cand Societatea pierde controlul drepturilor contractuale ce
privesc respectivul activ. Societatea pierde acest control in cazul in care acesta realizeaza drepturile asupra
beneficitlor specificate in contract, drepturile expird, sau Societatea renuntad la aceste drepturi.

Datoriile financiare sunt derecunoscute atunci cand obligatia specificatd in contract s-a descdrcat, a fost
anulata sau a expirat.

Derecunoasterea activelor financiare vandute se face la data decontarii sau la data transferului proprietatii.

Castigul sau pierderea realizata la momentul derecunoasterii este calculata in functie de costul istoric al
activului financiar si este inregistrat(a) in contul de profit si pierdere. Societatea foloseste metoda costului
mediu ponderat pentru a determina costul activelor financiare. La derecunoasterea titlurilor de participare

detinute ca imobilizari financiare si recunoasterea lor ca investitii pe termen scurt se diminueaza rezervele
existente din capitalul propriu si se majoreaza rezultatul exercitiului.

G. Creante comerciale

Creantele comerciale includ depozite la banci si creante inregistrate la valoarea facturata mai putin ajustarea
pentru deprecierea acestor creante (vezi Nota 6 E).

H. Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate in bilant la cost. Pentru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in casa, conturi curente la banci si investitii financiare

pe termen scurt constand in obligatiuni, plasamente in depozite bancare si titluri achizitionate prin operatiuni
REPO.

I. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii. Detalii privind structura capitalului social sunt
prezentate in Nota 7.

J. Datorii comerciale

Datoriile comerciale pe termen scurt (scadente n mai putin de 12 luni) sunt inregistrate la valoarea nominala,
care aproximeaza valoarea justa a sumelor ce urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite.
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

K. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie
legala sau implicita rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire
de resurse care incorporeazd beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce
priveste valoarea obligatiei.

L. Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activitatii, Societatea face plati fondurilor de sinatate, pensii si somaj de stat in contul
angajatilor sai la ratele statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odata cu recunoasterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un alt
fel de obligatii referitoare la pensii.

M. Impozitare
(n Impozit pe profit curent

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale,
conform legislatiei romanesti relevante. Cota de impozit pe profit pentru anul 2010 este de 16%, cota
existenta si in anul 2009.

2) Provizioane pentru impozite

Provizioanele pentru impozite se constituie pentru sumele viitoare de plati datorate bugetului de stat, in
conditiile in care sumele respective nu apar ca datorie in relatia cu statul.

Incepand cu 1 januarie 2006, Societatea a aplicat Reglementarile Contabile conforme cu Directiva a [V-a a
Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare aprobate prin Ordinul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr.75/2005, care nu permit aplicarea IAS 12 “Impozit pe profit”.

Astfel, impozitele amanate existente la finele anului 2005, s-au transpus in contul 1516 “Provizioane pentru
impozite” cu suma din soldul creditor al contului 4412 “Impozit pe profit amanat” si in contul 1176
Rezultatul reportat provenit din trecerea la aplicarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva
a IV-a a Comunitatilor Economice Europene” cu suma din soldul debitor al contului 4412 _ Impozitul pe
profitul amanat”.

N. Recunoasterea veniturilor
(1) Veniturile din dividende

Acestea sunt recunoscute in exercitiul financiar in care se incaseaza veniturile dupa data Hotararii Adunirii
Generale a Actionarilor din societatile la care se detin participatii privind distribuirea de dividende.

Conform Dispunerii de masuri CNVM 09/2010, incepand cu data de 16 iunie 2010 (data intrérii in vigoare)
veniturile din dividende sunt recunoscute la data ex-dividend, cu exceptia veniturilor obtinute de la
societatile comerciale neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata sau in cadrul unui sistem alternativ
de tranzactionare.
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6. PRINCIPIL, POLITICI ST METODE CONTABILE (CONTINUARE)
N. Recunoasterea veniturilor (continuare)
(2) Veniturile din dobanzi, titluri REPO si asimilate

Acestea sunt recunoscute conform principiului independentei exercitiilor, ludnd in considerare dobanda
cuvenitad potrivit clauzelor contractuale pe perioada exercitiului, in masura in care existd certitudinea ca la
scadenta aceasta va putea f1 incasata efectiv.

3) Veniturile rezultate din vanziri si/sau lichidari aferente titlurilor de participare detinute in
portofoliu

Veniturile aferente titlurilor de participare vandute vor fi recunoscute la momentul cand dreptul de
proprietate asupra acestora este transferat de la vanzator la cumparator la data de decontare.

Diferentele favorabile/nefavorabile de valoare rezultate din evaluarea la valoarea justd a imobilizarilor
financiare, pe perioada cat ele sunt detinute in portofoliu si exista in capitalurile proprii constituite rezerve
pentru acestea, nu se inregistreaza in veniturile/cheltuielile perioadei, urmand sa afecteze direct capitalurile
proprii prin conturile de rezerve si in limita soldului creditor al acestora.

Diferentele de valoare rezultate din evaluarea la valoarea de cotatie din ultima zi de tranzactionare a
investitiilor detinute pe termen scurt se inregistreaza in veniturile perioadei.

0. Managementul riscului financiar
1) Riscul de credit

Societatea este supusa unui risc de plasament datorat plasamentelor realizate. Plasamentele efectuate in
achizitia de actiuni in scopul tranzactionarii speculative pe piata de capital asigura castiguri ridicate, cu risc
asociat ridicat.

(2) Riscul valutar

Societatea este expusa fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insa nu are o politica formala de acoperire a
riscului valutar. Majoritatea activelor si pasivelor financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda
nationald.

) Riscul de rata a dobanzii

Fluxurile de numerar operationale ale Societdtii sunt afectate de variatiile ratei dobanzilor in principal
datorita disponibilitatilor plasate in depozite bancare, obligatiuni si titluri de depozit.

Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei dobanzii.
Societatea nu detine imprumuturi sau alte datorii semnificative purtatoare de dobanda.

4) Riscul de lichiditate

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de
finantare, prin mentinerea de depozite si investitii in titluri de tip REPO disponibile pentru finantarea
activitatilor de exploatare.
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6. PRINCIPIL, POLITICI SI METODE CONTABILE (CONTINUARE)

0. Managementul riscului financiar (continuare)

5 Riscul aferent impozitarii

Incepind cu 1 ianuarie 2007, urmare aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, Societatea a trebuit sa se
supund reglementarilor Uniunii Europene, si in consecinta s-a pregitit pentru aplicarea schimbarilor aduse de
legislatia europeana. Societatea a implementat aceste schimbari, dar modul de implemetare al acestora
ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementari fiscale aplicabile. ar putea
varia $i existd riscul ca in anumite situatii autoritdtile fiscale sa adopte o pozitie diferita fatd de cea a
Societatii.

in plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companitlor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din alte
tari, $1 pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezintd interes
pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea sa fie supusa controalelor fiscale pe masura emiterii unor noi
reglementari fiscale.

(6) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in ultimii
ani a afectat sever performanta acestora, inclusiv piata financiara din Romania, conducénd la o incertitudine
crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Efectele crizei financiare internationale s-au resimtit i pe piata financiard romaneasca in special sub forma:
a. scdderii pietei de capital

b. cresterii primelor de risc la credite

c. inrdutatirii comportamentului populatiei privind plata la timp a creditelor contractate

d. cresterii ratelor de dobanda la lei datorita crizei globale de lichiditate

e. deprecierii monedei nationale

f. scaderii preturilor activelor imobiliare.

g. evolutiei negative a indicatorilor macroeconomici (inflatie, deficit bugetar, deficit de cont curent, scaderea
investitiilor straine directe, cresterea ratei somajului, etc.)

Conducerea Societatii nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra sectorului
financiar din Romania si nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii financiare.
Conducerea Societdtii considera ca a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si dezvoltarea
Societatii in conditiile curente de piata.




