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Raportul auditorului independent

Catre Actionari,
SIF Muntenia S.A.

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1 Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii SIF Muntenia S.A
("Societatea”) si filialelor sale (,,Grupul”), care cuprind situatia consolidata a pozitiei
financiare la 31 decemobrie 2015, situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor
elemente ale rezultatului global, situatia consolidata a modificarilor capitalurilor proprii
si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat |a
aceeasta data, si note, continand un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative.

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2 Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea fidela a
acestor situatii financiare consolidate in conformitate cu Norma Autoritatii de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
conforme cu Standardele internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiara din Sectorul instrumentelor si investitillor financiare, si pentru ace! control
intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatij
financiare consolidate care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei
sau erorii,

Responsabilitatea auditorului

3 Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie
asupra acestor situatii financiare consolidate. Noi am efectuat auditul conform
Standardelor Internationale de Audit. Aceste standarde cer ca noi sa respectam
cerintele etice, sa planificam si sa efectuam auditul in vederea obtinerii unei asigurari
rezonabile ca situatiile financiare consolidate nu cuprind denaturari semnificative.
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4 Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
privire la sumele si informatiile prezentate in situatile financiare consolidate.
Procedurile selectate depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand
evaluarea riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
datorate fraudei sau erorii. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare
controlul intern relevant pentru intocmirea si prezentarea fidela a situatiilor financiare
consolidate ale Societatii pentru a stabili proceduriie de audit relevante in
circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficientei
controlului intern al Societatii. Un audit include, de asemenea, evaluarea gradului de
adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor contabile
elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor financiare
consolidate fuate in ansamblul ior.

5 Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza opiniei noastre de audit.

Opinia

6 in opinia noastra, situatiile financiare consolidate prezinta fidel, in toate aspectele
semnificative, pozitia financiara consolidata a Grupului la data de 31 decembrie 2015,
precum si performanta sa financiara consolidata si fluxurile sale de trezorerie
consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data in conformitate cu
Norma Autoritati de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor
financiare.

Evidentierea unor aspecte

7 Fara a exprima rezerve, atragem atentia asupra notei 33 din situatiile financiare
consolidate, care descrie faptul ca Societatea a corectat retroactiv eroarea de a nu
consolida in situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2014 situatiiie financiare ale filialei Biofarm S.A. in care Grupul detinea
controlul incepand cu 5 mai 2014. In consecinta informatiile comparative din situatiile
financiare consolidate anexate au fost retratate.

Alte aspecte

8 Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii,
in ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor
Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit
financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne
asumam responsabilitatea decat fata de Societate si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatilor financiare
consolidate si raportul asupra raportului consolidat al administratorului sau pentru

opinia formata.
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Raport asupra raportului consolidat al administratorului

Administratorul este responsabil pentru intocmirea si prezentarea raportului consolidat
al administratorului in conformitate cu Norma Autoritatii de Supraveghere Finangiara nr.
39/2015, articolele 29-30, din reglementarile contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si
investitiilor financiare, si pentru acel control intern pe care administratorul il considera
necesar pentru a permite intocmirea raportului consolidat al administratorului care sa nu
contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul consolidat al administratorului este prezentat de la pagina 1 la 23 si nu face
parte din situatiile financiare consolidate.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu se refera la raportul
consolidat al administratorului.

In legatura cu auditul nostru privind situatiile financiare consolidate pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2015, noi am citit raportul consolidat al
administratorului anexat situatiilor financiare consolidate si prezentat de Ia pagina 1 la 23
si, in aceasta baza, raportam ca:

a) in raportul consolidat al administratorului nu am identificat informatii care sa nu
fie in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in
situatiile financiare consolidate anexate;

b) raportul consolidat al administratorului identificat mai sus include, in toate
aspectele semnificative, informatiile cerute de Norma Autoritati de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015, articolele 29-30, din reglementarile
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare:

¢) raportul consolidat al administraterului identificat mai sus include, in toate
aspeciele semnificative, informatile cerute de Norma Autoritati  de
Supraveghere Financiara nr. 39/2015, articolul 29 alin. (3) din reglementarile
contabile conforme cu Standardele internationale de raportare financiara,
aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015
cu privire la Societate si la mediul acesteia, nu am identificat informatii financiare istorice
incluse in raportul consolidat al administratorului care sa contina erori semnificative.
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Raportul consolidat al administratorului include previziuni financiare care se bazeaza pe
ipoteze privind evenimente care pot avea loc in viitor si masuri pe care conducerea
Societatii intentioneaza sa le ia, si include, de asemenea, informatii operationale.
Previziunile financiare si/sau informatiile operationale nu intra in aria de aplicabilitate a
auditului situatiilor financiare consolidate si, in consecinta, raportul nostru nu se refera la
astfel de informatii incluse in raportul consolidat al administratorului.

Pentru si in numele KPMG Audit SRL:

Grecu Tudor-Alexs

We e Ak s

inregistrat la Camera Auditorilor Financia inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 2368/22.01.2008 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 8 august 2016



Situatia conselidati a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global

Pentru exercitivl financiar incheiat In 31 decembrie 2015

In LEI

Venituri operationale
Alte venituri si castiguri

Variatia stocurilor i productia capitalizati
Cheltuieli operationale

Pierderi din deprecierea activelor

Alte venituri / (cheltuieli)

Profit operational
Cheltuieli de finantare

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in
profit sau pierdere

Cresterea neti a valorii juste a activelor
financiare disponibile in vederea vinzarii, neti
de impozit améinat

Sciiderea rezervei ca urmare a vanzirii activelor
financiare disponibile in vederea vinzirii

Elemente care nu pot fi reclasificate in profit
sau pierdere

Modificarea rezervei din reevaluarea
imobilizérilor corporale

Total alte elemente ale rezultatului global

Tetal rezultat global

*) Vezi Nota 33

Notd

i1
12
13
14

15

2015 2014
Retratat *)

457.526.190 468.701.007
7.494.026 53.034.515
(7.028.444) (5.339.443)
(359.416.893) (283.453.632)
(22.682.295) (13.681.046)
1.045.851 (19.407.949)
76.938.435 199.853.452
(1.285.543) (1.711.653)
75.652.892 198,141,799

(31.409.134)

(21.873.410)

44.243,758 176.268.389

28.335.345

(30.040.608)

348.056

68.823.927

(202.950.211)

4.645.021

T (1.357.207)  (129.431.263)

42.886.551

46.787.126

Notele explicative fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.




Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente

ale rezultatului global (continuare)

Dentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI Noti

Profit net aferent
Actionarilor Societitii
Intereselor fird control

Rezultat global aferent
Actionarilor Societétii
Intereselor fird control

Rezultatul pe actiune
De bazi
Diluat

29
29

*} Vezi Nota 33

2015 2014
Retratat *)

42.381.320 171.046.102
1.862.438 5.222.287
44.243.758 176.268.389
41.990.608 42.741.319
895,943 4.045.807
42.886.551 46.787.126
0,05 0,21

0,05 0,21

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratiec al SAI Muntenia

Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A.:

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.,
Florica TRANDAFIR

inTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Persoand juridics autorizati, membri a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesionai
A000158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Notele explicative fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,




Situatia consolidati a pozitiei financiare

la 31 decembrie 2015

In LEI

Activ
Numerar §i depozite la banci

Active financiare la valoarea justi prin profit

sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzirii

Credite gi creante
Stocuri

Investitii imobiliare
Imobiliziri necorporale
Imobilizéri corporale
Alte active

Totzl activ

Datorii

Dividende si rezerve distribuite de plata
Datorii comerciale si alte datorii
imprumuturi

Datorii privind impozitul pe profit
aménat
Total datorii

*) Vezi Nota 33

Noti

16
17a

17b

17¢
18
20
21
22
23

24
25
26
27

31 decembrie
2015

112.445.694
148.323.668

523.252.066

120.617.610
42.293.629
164.657.571
88.347.823
330.824.481
30.288.431

31 decembrie
2014
Retratat *)

136.569.525
311.156.522

317.861.548

120.082.014
41.171.287
170.227.729
102.262.418
343.805.119
41.356.705

1.561.050.973

1.589.492.867

131.860.658 134.056.970
82.771.280 116.276.511
22.740.932 19.995.497
39.512.283 35.480.132

276.885.153 309.809.110

Notele explicative fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.




Situatia consolidati a pozitiei financiare (continuare)

la 31 decembrie 2015
In LEI Noti 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Retratat *)
Capitaluri proprit
Capitaluri proprii zferente actionarilor
Societdtii
Capital social 28a 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 28a 803.294.017 803.294.017
Actiuni proprii 28b - (7.174)
Rezerve din reevaluarea activelor financiare 28d 138.643.321 140.174.362
disponibile in vederea vinzirii
Rezerve din reevaluarea imobilizirilor corporale [37.186.361 141.231.543
Pierdere acumulati 28a (81.293.416) (96.596.400)
1.078.533.935 1.068.800.000
Interese fird control 205.631.885 210.883.757
Total capitaluri proprii 1.284.165.820 1.2'79,683.757
Total datorii i capitaluri proprii 1.561.050.973 1.585.492.867

*) Vezi Nota 33

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Consiliul de Administratie al SAI Muntenia
Invest S.A., administrator al SIF Muntenia S.A..:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Florica TRANDAFIR Persoand juridica autorizats, membri a CECCAR.

. . Nr.de fnregistrare in organismul profesional
Pregedinte CAl - Director N A000158/26.01.2000

Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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Situatia consolidatii a fluxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat In 31 decembrie 2015

In LEI

Activitiiti de exploatare
Profit inainte de impozitare

Ajustdri:

Venituri din dividende

Venituri din dobénzi

(Castig net) / Pierdere neti din reevaluarea
activelor financiare la valoare just3 prin profit
sau pierdere

(Céastig net) din variatia cursului de schimb
valutar

(Céstig net) / Pierdere neti din vinzarea
imobilizérilor corporale s§i a investitiilor
imobiliare

Cheltuieli cu amortizarea s§i deprecierea
imobilizdrilor

Pierderi din deprecierea activelor financiare
disponibile Tn vederea vanzirii

Pierderi din deprecierea altor active

Pierdere netd / (Castig net) din reevaluarea la

valoare justi a investiiilor imobiliare
Yenituri) / Cheltuieli ¢u provizioanele pentru

tiscuri §i cheltuieli

Cota parte din profitul asociatilor

Cheltuieli cu dobanzile

Cégtig net din vAnzarea filialelor

Modificarea valorii juste a activelor biologice

Alte venituri gi cheltuieli nemonetare
Pierderea controlului asupra filialelor **)

Céagtig net din obtinerea controlului asupra
filialelor ***)

*) Vezi Nota 33

Notd

9b
9b
¢

10

10

12

13

13
i4

14

i4

14

2415

75.652.892

(10.201.311)
(3.175.569)
(46.490.215)

(609.014)

(2.081.503)

56.746.575

5.788.179

16.894.116
4.909.360

(24.504.449)

1.285.543

(8.727.242)

(6.120.793)

Notele explicative fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.

2014
Retratat *)

198.141.799

(14.354.638)
(4.571.695)
22.089.396

(549.862)

375.234

23.463.430

3.270.479

5.410.567
(4.556.945)

13.625.039

1.711.653

(8.480.397)

(2.278.375)
(2.891.769)
(45.131.505)




Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LEI

Modificiri ale activelor §i pasivelor aferente
activititii de exploatare

Modificiri ale activelor financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere

Modificéri ale activelor financiare disponibile
in vederea vanzarii

Moadificéri ale depozitelor bancare
Modificéri ale creditelor si creantelor

Modificéri ale stocurilor

Modificiri ale activelor biologice

Modificiri ale datoriilor comerciale §i ale
altor datorii

Dividende incasate
Dobinzi incasate

Impozit pe profit platit
Numerar net utilizat in activititi de
exploatare

*) Vezi Nota 33

Noti

2015

(69.591.922)

2014
Retratat *}

(202.517.113)

48.091.236 161.171.631
(23.479.230) (35.392.822)
1.213.929 (108.981.748)
26.251 (17.676.112)
5.352.270 5.743.482
(13.103.808) 33.607.202
9.217.717 14.100.475
3.699.458 5.051.159
(5.377.481) (54.899.352)
15.414.989 (4.520.788)

Notele explicative fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

In LET

Activititi de investitii

Plati pentru achizitii de imobiliziri corporale
Incasari din vénzarea imobilizirilor si @
investitiilor imobiliare

Numterar net utilizat in activit#ti de
investitii

Activititi de finantare

Dividende plitite

(Achizitia) actiunilor proprii

Contractiiri de imprumuturi pe termen lung
Ramburséri de imprumuturi pe termen lung
Dobénzi plitite

Plati aferente contractelor de leasing financiar
Modificarea imprumuturilor pe termen scurt

Aport de capital al interesului minoritar la

filiale
Numerar net utilizat tn activititi de

finantare

Sciiderea netdi in numerar si echivalente de

numerar
Numerar i echivalente de numerar la 1

tanuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31
decembrie

*) Vezi Nota 33

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Florica TRANDAFIR

Presedi - Director

Noti

2015 2014
Retratat *)

(28.211.027) (29.580.503)
4.354.132 17.722.579
(23.856.895) (11.857.924)

(37.023.677) (12.632.949)
- (34.030.993)
- 1.784.237
(4.104.677) (2.944.907)
(1.243.208) (465.138)
(2.618.781) (2.064.386)
5.862.955 4155.024
(39.127.388) {46.199.112)
(47.569.295) (62.577.825)
86.092.327 148.670.152
38.523.032 86.092.327
INTOCMIT,
3B EXPERT AUDIT S.R.L.

Persoani juridica autorizats, membri a CECCAR
Nr.de inregistrare in organismul profesional
A000158/26.01.2000

Adriana — Anigoara BADIU, Administrator
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Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie (continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

**) n anul 2014, Grupul a pierdut controlul asupra filialei Transchim S.A.Valorile juste ale
activelor si datoriilor eliminate din perimetrul de consolidare au fost urmatoarele:

Numerar 473.829
Credite si creante 2.367.936
Stocuri 62.447
Imobiliziri corporale si necorporale 11.907.430
Alte active 42.431
Datorii comerciale si alte datorii (17.664.970)
Activ net (2.810.897)
Valoare la data pierderii controlului (2.891.769)
Plus numerarul filialei Transchim S.A. eliminat 473.829

Valoarea la data pierderii controlului fira (2.417.940)

numerarul eliminat

*¥*) La 31 decembrie 2014, Grupul a obtinut controlul asupra filialei CI-CO S.A.Valorile juste ale
activelor dobéndite §i datoriilor asumate au fost urmatoarele:

Numerar 21.734.133
Credite si creante 644.077
Stocuri 3.809
Investitii imobiliare 33.971.748
Imobiliziri corporale i necorporale 117.161
Alte active 14.970
Datorii comerciale si alte datorii (7.522.864)
Activ net 48.963.034

Valoare la data obtinerii controtului 45.131.505

Minus numerarul filialei CI-CO S.A. dobéndit {21.734.133)
Valoarea la data obtinerii controlului fird 23.397.372

numerarul dobéndit

fn anul 2014, Grupul a obtinut controlul asupra filialei BIOFARM $.A.Valorile juste ale activelor
dobandite si datoriilor asumate au fost urmitoarele:

Numerar 63.027.809
Credite §i creante 59.826.081
Stocuri 20.165.350
Investifii imobiliare 10.589.990
Imobiliziri corporale §i necorporale 167.810.224
Alte active 8.534.548
Datorii comerciale §i alte datorii (28.621.099)
Activ net 301.332.903

Valoare la data obtinerii controlului 165.522.220

Minus numerarul filialei BIOFARM S.A. dobandit (63.027.809)
Valoarea la data obtinerii controlului fari 102.494 411

numerarul dobéndit
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Notele explicative fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,

Situatia consolidatii a fluxuriler de trezorerie (continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat lg 31 decembrie 2015

Analiza numerarului gi echivalentelor de numerar

In LEI Notid 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Retratat *)
Numerar in casierie 16 217.546 236.572
Conturi curente la binci 16 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare cu scadent mai mica de 3 16 6.978.766 58.672.897
Iuni
Numerazr si echivalente de numerar 38.523.032 $6.092.327
*) Vezi Nota 33

Notele explicative fac parte integrant din situatiile financiare consolidate.
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Note la situatiile financiare consolidate
DPentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

I. Entitatea care raporteazi

SIF Muntenia S.A. (,,Sccietatea”) este un organism de plasament colectiv infiintat in 1996 care
functioneazi In Roménia in conformitate cu prevederile Legii 31/1990 privind societitile
comerciale §i Legii 297/2004 privind piata de capital.

Societatea are sediul social in Splaiul Unirii nr. 16, sector 4, Bucuresti, Romaénia,

Conform statutului, domeniile principale de activitate ale Societitii sunt:

* administrarea §i gestionarea portofoliului propriu de valori mobiliare;

» efectuarea de investitii In valori mobiliare in conformitate cu reglementirile in vigoare;

* mobilizarea resurselor financiare disponibile de la persoane fizice §i persoane juridice si
plasarea lor in valori mobiliare.

Societatea functioneazi pe baza umui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investifiilor Muntenia — Invest 8.A,

Actiunile Societ#tii sunt Inscrise la Cota Bursei de Valori Bucuresti, categoria I, cu indicativul SIF
4, incepind cu data de 1 noiembrie 1999,

Evidenta actiunilor gi actionarilor este tinuti in conditiile legii de 8.C. Depozitarul Central S.A.
Bucuresti.

Serviciile de depozitare ale activelor sunt asigurate de BRD — Société Générale S.A. — societate
autorizatd de citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

Situatiile financiare consolidate ale Societitii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2015 cuprind Societatea si filialele sale (denumite in continuare “Grupul”).

Activititile de bazi ale Grupului sunt reprezentate de activitatea de investitii financiare desfasurati
de ciitre Societate, precum si de activititile desfigurate de filiale constdnd in principal in comertul
cu cereale §i seminte, inchirierea de spatii comerciale §i de birouri, cresterea pasarilor, activitafi
hoteliere, fabricarea fibrelor de sticld, comertul cu ridicata, productia materialelor de constructii,
panificatie, productia §i comerful medicamentelor etc,

Auditul situatiilor financiare consolidate, pentru exercitiul financiar 2015 a fost efectuat de KPMG
Audit SRL. Auditorul a prestat exclusiv servicii de audit financiar, Onorariul auditorului financiar
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 este de 478.822 lei.

2. Bazele inteocmirii

(a) Declaratia de conformitate

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28
decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara {,,IFRS™), aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de
Autoritatea de Supraveghere Financiari din Sectorul Instrumentelor §i Investitiilor Financiare
(,,Norma ASF nr.39/20157),

Situatiile financiare consolidate 1a 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 pot fi consultate pe site-
ul Societdtii www.sifmuntenia.ro.
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Note la situatiile financiare consclidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2615

2. Bazele intocmirii (continuare)
(a) Declaratia de conformitate (continuare)

Data de 31 decembrie 2015 este pentru SIF Muntenia S.A data tranzitiei la IFRS ca bazi contabili,
daté la care prin retratare au fost efectuate §i inregistrate in contabilitate operatiunile determinate de
trecerea de la Regulamentul 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.13/2011 privind Reglementarile
contabile conforme cu Directiva a-IV-a a Comunitifilor Economice Europenc, la Reglementirile
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiari.

incepénd cu exercitiul financiar al anului 2012, filialele Casa de Bucovina S.A. 5i Biofarm S.A. au
obligatia de a aplica IFRS ca baza contabild, avind un set unic de situatii financiare intocmite in
conformitate cu IFRS.

Evidentele contabile ale filialelor sale sunt mentinute in lei, in conformitate cu Reglementérile
Contabile Roménesti (,,RCR”), mai putin filialele Casa de Bucovina S.A. si Biofarm S.A.. Aceste
conturi au fost retratate pentru a reflecta diferenele existente intre conturile conform RCR si cele
conform IFRS. {n mod corespunzitor, conturile conform RCR au fost ajustate, in cazul in care a fost
necesar, pentru a armoniza aceste situafii financiare, in toate aspectele semnificative, cu IFRS
adoptate de Uniunea Europeani.

In afara ajustirilor specifice de consolidare, principalele retratiri ale informatiilor financiare
prezentate in situaiile financiare Intocmite in conformitate cu reglementirile contabile romanesti au
constat in:

* pruparea mai multor elemente in categorii mai cuprinzitoare;

¢ ajustdri ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29
»Raportarea financiar3 in economii hiperinflationiste” datoritd faptului ¢i economia roméneasci
a fost o economie hiperinflationisti pand la 31 decembrie 2003;

* ajustiri de valoare justd §i pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS
39 . Instrumente financiare: recunoagtere si evaluare™;

e ajustdri ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemenete ale rezultatului global pentru a
inregistra veniturile din dividende ]a momentul declaririi i la valoare bruti;

* ajusidiri ale activeior biologice pentru evaluarea acestora [a valoarea justi minus costurile
estimate la punctul de vinzare, in conformitate cu IAS 41 HAgricultura”;

° ajustiri ale investitiilor imobiliare pentru evaluarea acestora la valoarea justd, in conformitate cu
IAS 40 ,,investitii imobiliare™;

* ajustdri ale activelor imobilizate definute pentru vinzare, pentru evaluarea acestora in
conformitate cu IFRS 5 ,,Active imobilizate definute pentru vanzare §i activitati intrerupte”;

* ajustdri pentru recunoagterea creanelor si datoriilor privind impozitu] pe profit aménat, in
conformitate cu IAS 12 , Impozitul pe profit™;

e cerinfele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Prezentarea situatiifor financiare
Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in conformitate cu cerintele IAS 1 ,Prezentarea
situatiilor financiare”. Grupul a adoptat o prezentare bazati pe lichiditate in cadrul situatiei
consolidate a pozitiei financiare si o prezentare a cheltuielilor in functie de natura lor in cadrul
situatiei consolidate a profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global, considerand
cd aceste metode de prezentare oferd informatii care sunt mai relevante decit cele care ar fi fost
prezentate in baza altor metode permise de IAS 1.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

2. Bazele intocmirii (continzare)
(c) Bazele evaluirii

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru instrumentele
financiare derivate, activele si datoriile financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere, activele
financiare disponibile in vederea vénzirii, imobilizirile corporale de natura terenurilor si
constructiilor, investitiile imobiliare §i activele biologice §i produsele agricole cu exceptia acelora
pentru care valoarea justd nu a putut fi stabilitd in mod credibil.

Alte active si datorii financiare, precum si alte active si datorii ne-financiare sunt prezentate la cost
amortizat sau cost istoric.

Metodele utilizate pentru evaluarea valorii juste sunt prezentate in Nota 4.
(d) Moneda func{ionali si de prezentare

Conducerea Grupului considerd ci moneda functionald, aga cum este definitii aceasta de IAS 21
»Efectele variatiei cursului de schimb valutar”, este leul romdnesc (RON sau lei). Situatiile
financiare consolidate sunt prezentate in lei, rotunjite la cel mai apropiat leu, monedi pe care
conducerea Grupului a ales-0 ¢ca monedi de prezentare,

(e) Utilizarea estimirilor si judecitilor semnificative

Pregitirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana
presupune utilizarea din partea conducerii a unor estimdri, judecti si ipoteze ce afecteazi aplicarea
politicilor contabile precum 5i valoarea raportati a activelor, datoriilor, veniturilor §i cheltuielilor.
Estimarile §i ipotezele asociate acestor judecati sunt bazate pe experienta istorici precum §i pe alfi
factori considerati rezonabili in contextul acestor estimiri. Rezultatele acestor estimiri formeazi
baza judecdtilor referitoare la valorile contabile ale activelor si datoriilor care nu pot fi obtinute din
alte surse de informatii, Rezultatele obtinute pot fi diferite de valorile estimirilor.

Judecifile si ipotezele ce stau la baza lor sunt revizuite periodic. Revizuirile estimirilor contabile
sunt recunoscute in perioada In care estimarea este revizuits, dacy revizuirea afecteazi doar acea
perioadd sau in pericada in care estimarca este revizuitd §i perioadele viitoare dacd revizuirea
afecteaza atdt perioada curenti cat si perioadele viitoare.

Judeciitile efectuate de citre conducere in aplicarea IFRS care au un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare precum si estimarile ce implica un risc semnificativ al unei ajustari materiale in
cursul anului viitor sunt prezentate in Notele 4, 5 gi 6.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

3. Bazele consolid#rii
{a) Filialele

Filialele sunt entititi aflate sub controlul Grupului. Controlul existi atunci cdnd Grupu) are puterea
de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare §i operationale ale unei entititi pentru
a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentul evaluirii controlului trebuie luate in calcul
si drepturile de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile la momentul respectiv.

Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situaiile financiare consolidate din momentul in
care incepe exercitarea controlului §i pénd in momentul incetirii acestuia. Politicile contabile ale
filialelor Grupului au fost modificate in scopul alinierii acestora cu cele ale Grupului.

Lista investitiilor in filiale la 31 decembrie 2015 §i 31 decembrie 2014 este prezentati la Nota 31.

(b) Entititile asociate

Entitétile asociate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influenta semnificativd, dar nu
si contro] asupra politicilor financiare si operationale.

Situatiile financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entitatilor asociate pe
baza metodei punerii in echivalentd, de la data la care Grupu! a inceput si exercite influenti
semnificativd si pdnd la data la care aceastd influentd inceteazi.

Participatiile in care Grupul detine intre 20% §i 50% din drepturile de vot, dar asupra cérora nu
exercitd o influentd semnificativd sunt clasificate ca active financiare disponibile in vederea
vnzarii.

Entitatile asociate sunt contabilizate prin metoda punerii in echivalentd si sunt recunoscute initial la
cost. Investitia Grupului include fondul comercial identificat la achizitie din care se scad pierderile
pentru depreciere acumulate. Situatiile financiare consolidate includ partea Grupului din venituri i
cheltuieli §i migcérile in capitalul entitifilor asociate, dupy ajustirile de aliniere a politicilor
contabile cu cele ale Grupului, de la data cénd influenta semnificativd incepe pand cind aceastd
influenfs semnificativa inceteazi. Cand partea Grupului din pierderi este mai mare decét inieresui in
entitatea contabilizatd prin metoda punerii in echivalents, valoarea contabild a acestui interes
(inclusiv orice investitii pe termen lung) este redusi la zero si recunoagterea pierderilor viitoare este
intreruptd cu exceptia cazului in care Grupul are o obligatie sav a ficut pliti in numele entititii in
care a investit.

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 nu au fost identificate investitii in entititi asociate.

(c) Tranzactii eliminate la consolidare

Decontérile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate din situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entititi asociate sau controlate in comun sunt eliminate in
limita procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu
0 entitate asociatd sunt eliminate in contrapartid% cu investifia in entitatea asociati. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in m#sura in care nu
existd indicii de depreciere a valorii.
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Note la situatiile financiare censolidate
pentru exercigiul financiar incheiat la 31 decembrie 2615

4. Pglitici contabile semnificative

Politicile contabile prezentate in continuare au fost aplicate in mod consecvent asupra tuturor
perioadelor prezentate in cadrul acestor situatii financiare. Politicile contabile au fost aplicate in
mod consecvent de citre toate entititile Grupului.

(a) Tranzactii in moneda strdind

Operatiunile exprimate in moneda striaind sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontiirii tranzactiilor. Activele i datoriile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
situatiei consolidate a pozifiei financiare sunt transformate in monedi functionald la cursul din ziua
respectivd, Céstigurile sau pierderile din decontarea acestora §i din conversia folosind cursul de
schimb de la sfargitul exercitivlui financiar a activelor gi datoriilor monetare denominate in moneda
striind sunt recunoscute in profit sau pierdere cu exceptia celor care au fost recunoscute in
capitalurile proprii ca urmare a Inregistriirii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a
riscurilor.

Diferentele de conversie asupra elementelor nemenetare cum ar fi participatiile detinute la valoare
justd prin profit sau pierdere sunt prezentate ca fiind céstiguri sau pierderi din valoarea justi.
Diferentele de conversie asupra elementelor nemonetare, cum ar fi instrumentele financiare
clasificate ca fiind disponibile in vedrea vénzérii sunt incluse In rezerva provenind din modificarea
valorii juste a acestor instrumente financiare.

Cursurile de schimb ale principalelor monede striine au fost;

31 decembrie 31 decembrie Variatie
Valuta 2015 2014 ’
Euro (EUR) 1: LEU 4,5245 1: LEU 4,4821 +0,95%
Dolar american (USD) 1: LEU 4,1477 1: LEU 3,6868 +12,50%

(b} Contabilizarea efectului hiperinflatiei

In conformitate cu IAS 29 si IAS 21, situatiile financiare ale unei entitéti a cirei moneda functionala
este moneda unei economii hiperinflationiste trebuie prezentate in unitatea de masuri curenta la data
incheierii situatiei consolidate a pozitiei financiare (elementele nemonetare sunt retratate folosind un
indice general al preturilor de la data achizitiei sau a contributiei}.

Conform IAS 29, o economie este considerati ca fiind hiperinflationistd dac, pe langé alfi factori,
rata cumulati a inflatiei pe o perioadi de trei ani depageste 100%.

Scéderea continud a ratei inflatiei si alti factori legati de caracteristicile mediului economic din
Roménia indicd faptul ci economia a cirei monedd functionali a fost adoptatd de cétre Grup a
incetat s& mai fie hiperinflationists, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu 1 ianuarie
2004, Asadar, prevederile IAS 29 au fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare consolidate
pénd ia data de 31 decembrie 2003.

Astfel, valorile exprimate n unitatea de masura curent’ la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca bazi
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare consolidate §i nu reprezintd valori
evaluate, cost de inlocuire, sau oricare altd misurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la
care tranzactiile ar avea loc In acest moment,
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Note la situatiile financiare consolidate
pentri exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4, Politici contabile semnificative {(continuare)
(b) Contabilizarea efectului hiperinflatiei (continuzre)

In scopul intocmirii situaiilor financiare consclidate la 31 decembric 2015, Grupul a ajustat
urmitoarele elemente nemonetare pentru a fi exprimate In unitatea de misurd curentd la 31
decembrie 2003:

¢ capital social (a se vedea Nota 28a);
* active financiare disponibile in vederea vanzarii pentru care nu existi o piati activi;

e imobilizérile corporale achizitionate pand la 31 decembrie 2003.
{c) Numerar §i echivalente de numerar

Numerarul §i echivalentele de numerar din situafia consolidatd a pozitiei financiare includ:
numerarul efectiv, conturi curente §i depozite constituite la binci (inclusiv depozitele blocate si
dobénzile aferente depozitelor bancare).

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de
numerar; numerarul efectiv, conturile curente la binci §i depozitele cu o scadenti initiala mai mica
de 3 luni (exclusiv depozite blocate).

{(d) Active si datorii financiare

(i} Clasificare
Grupul clasificd instrumentele financiare detinute in urméitoarele categorii:
Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere

Aceasthi categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare fusta prin profit sau pierdere [a momentul recuncagterii
initiale. Un activ sau o datorie financiard sunt clasificate in aceastd categorie daci au fost
achizitionate in principal cu scop speculativ sau dacd au fost desemnate in aceasta categorie de citre
conducerea Grupului.

Investitii detinute pdnd la scadengd

Investitiile detinute pinA la scadentdi reprezinti acele active financiare nederivate cu pliti fixe sau
determinabile §i scadenta fix3 pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pistra péni Ia
scadentl. Investitiile detinute pani la scadentd sunt miasurate la cost amortizat prin metoda dobénzii
efective minus pierderi din depreciere.

Credite §i creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piatd activi, altele decét cele pe care Grupul intentioneazi si le vindd imediat sau in
viitorul apropiat,

Active financiare disponibile in vederea vinzdrit

Activele financiare disponibile in vederea vénzirii sunt acele active financiare care nu sunt
clasificate drept credite §i creante, investitii detinute pénd la scadentd sau active financiare la
valoarea justd prin profit sau pierdere.
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Note la situatiile financiare consolidate

pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4, Politici contzbile semnificative (continuare)

(d) Active gi datorii financiare (continuare)
(i) Recunoagtere

Activele gi datoriile sunt recunoscute la data la care Grupul devine parte contractuald la conditiile
respectivalui instrument. Activele gi datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoagterii
initiale la valoare justd plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in
actiuni a ciror valoare justd nu a putut fi determinati in mod credibil si care sunt recunoscute inifia}
la cost.

(iii} Compensdri

Activele §i datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in situatia
consolidata a pozitiei financiare doar atunci ¢ind existd un drept legal de compensare §i daci existd
intentia decontdirii lor pe o bazi netd sau daci se intentioneazi realizarea activului si stingereca
datoriei in mod simultan. Veniturile i cheltuielile sunt prezentate net numai atunci ¢ind este permis
de standardele contabile, sau pentru profitul gi pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii
similare cum ar fi cele din activitatea de tranzactionare a Grupului.

(iv) Evaluare
Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau al unei datorii financiare reprezinid valoarea ia care activui sau
datoria financiari sunt misurate la recunoasterea initiald, mai putin pléatile de principal, la care se
adaugd sau din care se scade amortizarea cumulati pind la momentul respectiv folosind metoda
dobénzii efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere,

Evaluarea la valoarea justd

Incepénd cu 1 ianuarie 2013 ca urmare a aplicarii IFRS 13 “Evaluarea la valoarea justd”, valoarea
justd reprezinti pretul care ar fi primit la vinzarea unui activ sau plitit pentru stingerea unei datorii
in cadrul unei tranzactii desfagurate in conditii normale intre participantii pe piata principald, la data
evalulirii, sau In absenta pietei principale, pe cea mai avantajoasi piat la care Grupul are acces la
acea datd.

Grupul mésoard valoarea justd a unui instrument financiar folosind prefurile cotate pe o piafi activi
pentru acel instrument. Un instrument financiar are o piati activd dacd pentru acel instrument sunt
disponibile rapid si tn mod regulat preguri cotate. in categoria instrumentelor financiare cotate pe o
piat activd sunt incluse toate acele instrumente admise la tranzactionare pe o bursi si care prezinti
tranzactii frecvente cel putin 30 in intervalul de 30 de zile de tranzactionare anterior datei evaludrii.
Pretul de piatd utilizat pentru determinarea valorii juste este pretul de inchidere al pietei din ultima
zi de tranzactionare inainte de data evaluirii.

In absenta unei cotatii de prej pe o piatd activd, Grupul foloseste iehnici de evaluare bazate pe
analiza fluxurilor de numerar actualizate, gi alte metode de evaluare folosite in mod obignuit de
participantii la piatd, utilizind la maxim informatiile din piatd, bazidndu-se c4t mai putin posibil pe
informatiile specifice companiei. Grupul utilizeazi tehnici de evaluare care maximizeaza utilizarea
datelor observabile gi minimizeazi utilizarea datelor neobservabile.

Valoarea rezultati prin folosirea unui model de evaluare se ajusteazi in funcjie de un numir de
factori, intrucat tehnicile de evaluare nu reflecti in mod credibil tofi factorii fuati in considerare de
cétre participantii de pe piatd atunci cind Incheie o tranzactie. Ajustirile sunt inregistrate astfel incat
si reflecte modelele de risc, diferentele intre cotatiile de vinzare si de cumpérare, riscurile de
lichiditate precum si alti factori.
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Note la situatiile finznciare consolidate
pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)
(d) Active 5i datorii financiare (continuare)

{(iv) Evaluare (continuare)

Activele financiare disponibile In vederea vinzirii pentru care nu existi o piafd activi si pentra care
nu este posibili determinarea In mod credibil a unei valori juste sunt evaluate Ia cost si sunt testate
periodic pentru deprecierea valorii. Grupul recunoagte transferurile intre nivelurile la valoare justi la
sférgitul perioadei de raportare in care au avut loc,

(v) Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active financiare mdsurate la cost amortizat

La data fiec#irei situatii consolidate a pozitiei financiare, Grupul analizeazi daci existi vreun indiciu
obiectiv potrivit ciruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ
financiar sau un grup de active financiare este depreciat daca si numai dac? exista indicii obiective
cu privire la deprecierea apiiruta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa
recunoasterea initiald a activalui (“eveniment generator de pierderi™), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierderi au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activului financiar sau grupului de active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daci existd indicii obiective ci a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pani la
scadentd Inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este misurati ca diferentd intre valoarea
contabild a activului si valoarea actualizatd a fluxurilor viitoare de numerar utilizind metoda
dobénzii efective a activului financiar la momentul initial.

Daci un credit, o creantd sau o investitie detinut pina la scadents are o ratd variabild a dobénzii,
rata de actualizare pentru evaluarea oricdrei pierderi din amortizare este rata variabili curenti a
dobdnzii, specificatd in contract. Valoarea contabild a activului este diminuati prin folosirea unui
cont de ajustare pentru depreciere. Cheltuiala cu pierderea de valoare se recunoaste in profit sau
pierdere.

Dacé intr-o perioadd urmitoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoagterii
deprecierii determind reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscutd
anterior este reluati fie direct, fie prin ajustarea unui cont de ajustare pentru depreciere. Reducerea
de depreciere se recunoaste in profit sau pierdere.

Active financiare disponibile in vederea vanzdrii

in cazul activelor financiare disponibile in vederea vinzirii, atunci cAnd o scidere in valoarea justa
a unui activ financiar disponibil in vederea vinzirii a fost recunoscutii direct in capitalurile proprii si
existd dovezi obiective ci activul este depreciat, pierderea cumulati ce a fost recunoscuti direct in
capitalurile proprii va fi reluatd din conturile de capitaluri proprii §i recunoscutd in profit sau
pierdere chiar daci activul financiar nu & fost Incd derecunoscut.

Valoarea pierderii cumulate care este reluati din conturile de capitaluri proprii in profit sau pierdere
va fi diferenta dintre costul de achizitic (net de rambursérile de principal si amortizare) si valoarea
justd curentd, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ financiar recunoscutd anterior in
profit sau pierdere

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in profit sau pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile in vederea vanzirii nu pot fi reluate in profit sau pierdere. Daca, intr-
o perioadd ulterioard, valoarea justd a unei participatii depreciate creste, cregterea valorii va fi
recunoscutd direct in alte elemente ale rezultatului global,




Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active §i datorii financiare (continuare)
(v) Identificarea §i evaluarea deprecierii de valoare (continuare)

Daci existd indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care
nu este prezentatd la valoare justd deoarece valoarea justd nu poate fi masurats in mod credibil, sau
cu privire la un activ financiar derivat care este legat de sau care urmeazi a fi decontat printr-un
astfel de instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este méasuratd ca diferenta dintre
valoarea contabild a activului financiar §i valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar
utilizind rata de rentabilitate interni curentd a piefei pentru un activ financiar similar. Aceste
pierderi din depreciere nu sunt reluate In profit sau pierdere.

Pentru a determina daci un activ este depreciat, Grupul ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi sciderea semnificativi gi pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei §i ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteazi valoarea
recuperabild a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen scurt ale emitentului,
inclusiv orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfisurate de
emitent, pierderile recente ale emitentului, raportul calificat al auditorului independent asupra celor
mai recente situatii financiare ale emitentului etc,

Date fiind limit#rile intrinseci ale metodologiilor aplicate §i incertitudinea semnificativa a evaludrii
activelor pe pietele internationale §i locale, estimérile Grupului pot fi revizuite semnificativ dups
data aprobidrii situatiilor financiare.

{(vi) Derecunoagtere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cdnd drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expir#, sau atunci cdnd Grupul a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile §i beneficiile dreptului de proprietate.

Orice interes in activele financiare transferate retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut
separat ca un activ sau datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiard atunci cfnd s-au incheiat obligatiile contractuale sau atunci
cind obligatiile contractuale sunt anulate sau expiri.

Grupul derecuncaste un activ financiar cdnd transferd intre categoriile din cadrul activelor
financiare disponibile in vederea vinzarii, la sfrsitul perioadei de raportare, cind nu existd o piatd
activd sau cAnd nu este posibild determinarea in mod credibil a unei valori juste si cind pentru un
activ financiar piafa devine activa.

{vii) Reclasificarea activelor financiare

Reclasificarea unui instrument financiar in afara categoriei de ,,active financiare definute pentru
tranzactionare® este permis# doar In situatii rare.

Transferul din categoria ,,activelor financiare disponibile in vederea vanziirii” in categoria ,,activelor
pastrate péni la scadentd” (pentru instrumentele de datorie) este posibild daci existi o schimbare de
intentie gi/sau capacitate sau dac3 a trecut perioada de contaminare. Valoarea justd a activului
financiar la data transferului devine noul sin cost sau cost amortizat, dupd caz. Dacd, in urma
modificrii intentiei sau capacitifii, nu mai este potrivit clasificarea unui activ drept ,,pistrat pand
la scadentd”, acesta trebuie reclasificat drept ,,disponibil in vederea vinzirii” si va fi reevaluat la
valoarea justi.

Societatea reclasifici activele financiare doar daci a avut loc o modificare in modelul de afaceri
pentru gestionarea acelor instrumente financiare. Societatea estimeaza ci astfel de modificari sunt
foarte rare. Modificirile sunt determinate de citre conducere ca urmare a modificirilor externe sau
interne, fiind semnificative pentru operatiunile Societitii.
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Note la sttuatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(d) Active 5i datorii financiare (continuare)
(vii) Reclasificarea activelor financiare (continuare)

Modelul de afaceri pentru gestionarea activelor financiare determina daca fluxurile lor de trezorerie
sunt valorificate prin colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, prin vénzarea activelor
financiare sau prin ambele metode.

(e) Alte active gi datorii financiare

Alte active gi datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizind metoda dobanzii efective,
minus orice pierderi din depreciere.

() Active clasificate ca detinute pentru vinzare

Activele clasificate ca definute pentru vénzare sunt evaluate Ia valoarea cea mai mici dintre
valoarea contabila si valoarea justd minus costurile de vanzare.

Activele imobilizate si grupurile destinate cedirii sunt clasificate ca deinute pentru vinzare daca
valoarea lor contabild va fi recuperatd in principal printr-o operatiune de vénzare, si nu prin
utilizarea lor continui. Aceastd conditie este considerata ca fiind indeplinit numai atunci cnd
vinzarea este probabild si se estimeazi ci va fi finalizati in nu mai mult de un an de la data
clasificrii, iar activele sunt disponibile pentru o vénzare imediats, aga cum acestea se prezinti ia
momentul respectiv.

Schimbul de active este considerat a fi o vAnzare in scopul clasificirii ca definute pentru vanzare
numai in cazul in care acel schimb are o substanti economica.

(g) Stocuri

Stocurile sunt active detinute pentru a fi vindute in cadrul desfisurdrii normale a activitatii, active
In curs de productie, care urmeazi a fi vindute in cadrul desfisurdrii normale a activititii, sau active
sub form& de materii prime, materiale §i alte consumabile, ce urmeazi a fi folosite in procesul de
productie sau pentru prestarea de servicii.

Stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mici dintre cost §i valoarea realizabild neti. Costul
stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri suportate
pentru aducerea stocurilor in forma si in locul in care se gisesc in prezent. Valoarea realizabili neta
este preful de vanzare estimat, ce ar putea fi obtinut in cadrul desfiguririi normale a activitatii, mai
putin costurile estimate pentru finalizarea bunului §i costurile estimate pentru efectuarea vanzirii.
Costul stocurilor care nu sunt in mod normal fungibile §i al bunurilor si serviciilor produse pentru si
destinate unor comenzi distincte este determinat prin identificarea specific a costurilor individuale.
Pentru stocurile fungibile, costul este determinat cu ajutorul formutelor ,,primul intrat, primul iegit”
(FIFQ).

(h) Investitii imobilizre
Investitiile imobiliare sunt proprietiti imobiliare (terenuri, cladiri sau parti ale unei cladiri) detinute
de cétre Grup in scopul inchirierii sau pentru cregterea valorii sau ambele, si nu pentru:

- afi utilizate in productia sau furnijzarea de bunuri sau servicii sau in scopuri administrative;
sau

- afi vindute pe parcursul desfasurdrii normale a activititii.

Anumite proprietiti includ o parte care este detinuti pentru a fi inchiriati sau cu scopul cresterii
valorii §i o alth parte care este detinutd in scopul producerii de bunuri, prestirii de servicii sau in
scopuri administrative,
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

{h) Investitii imobiliare (continuare)

Daci aceste parti pot fi vindute separat (sau inchiriate separat in baza unui contract de leasing
financiar), atunci ele sunt contabilizate separat. Daca pértile nu pot fi vindute separat, proprietatea
este tratatd ca investifie imobiliard numai dacl partea utilizatd in scopul producerii de bumuri,
prestiirii de servicii sau in scopuri administrative este nesemnificativi.

(i) Recunoagtere
O investitie imobiliari este recunoscuti ca activ dacd, st humai daca:

- este posibild generarea citre Grup de beneficii economice viitoare aferente activului;

- costul activalui poate fi determinat in mod credibil.

(ii) Evaluare
Evaluarea inifiald

O investitie imobiliar este evaluata initial 1a cost, inclusiv costurile de tranzactionare. Costul unei
investitii imobiliare achizitionate este format din preful de cumpérare al acesteia plus orice cheltuieli
direct atribuibile (de exemplu, onorariile profesionale pentru prestarea serviciilor juridice, taxele de
transfer ale proprietdtii si aite costuri de tranzactionare).

Evaluarea ulterioard

Politica contabild a Grupului privind evaluarea ulterioard a investitiilor imobiliare este cea pe baza
modelutui valorii juste. Aceasti politicdl este aplicatdi in mod uniform tuturor investitiilor imobiliare.

Evaluarea valorii juste a investitiilor imobiliare este efectuatd de evaluatori membri ai Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roménia (ANEVAR). Valoarea justd se bazeazi pe cotatii de prefuri
din piatd, ajustate, dacii este cazul, datoritd diferentelor legate de natura, locatia sau condifiile
respectivului activ. In cazul in care astfel de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de
evaluare alternative cum ar fi cotajii de pret recente din piete mai putin active sau proiectii ale
valorii actualizate a venitului net din exploatare. Aceste evaludri sunt revizuite periodic de citre
conducerea Grupului.

Cagtigurile sau pierderile rezultate in urma modificirii valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
recunoscute in profit sau pierdere al perioadei in care acestea se produc.

Valoarea justi a investifiilor imobiliare reflecti conditiile de piatd la data situatiei consolidate a
pozitiei financiare.
(iii) Transferuri

Transferurile la sau de la investitii imobiliare sunt ficute atunci §i rumai atunci cind existi o
modificare in utilizarea respectivului activ. Pentru transferul unei investitii imobiliare evaluate la
valoare justi la imobiliziri corporale, costul implicit al activului In scopul contabilizirii sale
ulterioare va fi valoarea sa justil de la data modificirii utilizirii,

(iv) Derecunoagstere

Valoarea contabild a unei investifii imobiliare este derecunoscuti la cedare sau atunci cind investifia
este definitiv retrasi din folosint3 i nu se mai asteaptd beneficii economice viitoare din cedarea sa.

Chgtigurile sau pierderile care rezultd din casarea sau vinzarea unei investitii imobiliare sunt
recunoscute in profit sau pierdere atunci cind aceasta este casati sau vinduti.
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Nete la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(i) Active biclogice si produse agricole

Activele biologice sunt evaluate la recunoagterea initiala §i la fiecare dat3 a situatiei consolidate a
pozitiei financiare la valoarea justi minus costurile estimate la punctul de vénzare. Valoarea justa a
activelor biologice este bazati pe condifia gi localizarea lor curent.

Costurile la punctul de vénzare includ comisioanele brokerilor si dealerilor, taxele impuse de
organele de reglementare §i bursele de mirfuri, taxele de transfer si cele vamale. Costurile la
punctul de vinzare nu includ transportul si alte costuri necesare aducerii activelor pe piati.

Cagtigurile si pierderile care apar la recunoagterea initiald activelor biologice la valoarea justd mai
putin costurile estimate la punctul de vénzare, precum si la modificarea valorii juste minus costurile
estimate la punctul de vénzare, sunt incluse in profitul sau pierderea perioadei in care se produc.

Produsele agricole recoltate sunt evaluate la valoarea justid minus costurile estimate la punctul de
vénzare la momentul recoltirii.

{j) Imobilizari necorporale

Fondul comercial achizitionat in contextul combindrilor de intreprinderi este recunoscut ca activ la
data achizitiei §i este determinat ca diferentd intre costul combiniirii de intreprinderi si cota-parte a
Grupului din valoarea justi netd a activelor, datoriilor §i datoriilor contingente ale entititii
achizitionate. Fondul comercial se evalueazi ulterior la cost minus pierderile cumulate provenite din
depreciere.

Celelalte categorii de imobilizirile necorporale achizitionate de Grup sunt evidentiate la cost, mai
putin amortizarea acumulat3 §i pierderile din depreciere cumulate.

Imobilizirile necorporale dezvoltate intern sunt evidentiate la costul capitalizat, din care se deduce
amortizarea cumulati si pierderile din depreciere cumulate.

Cheltuielile ulterioare cu imobilizirile necorporale se capitalizeazi doar atunci cind contribuie la
sporirea beneficiilor economice viitoare care decurg din folosirea respectivelor active. Toate
celelalte cheltuieli sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care se realizeaza.

Amortizarea se recunoaste in profit sau pierdere liniar, pe toatd durata de functionare a activului,
incepénd cu data la care acesta este pus in functiune. Imobilizarile necorporale (cu excepia fondului
comercial) sunt amortizate folosind metoda liniar pe o perioadi intre 1 §i 3 ani.

(k) Imobiliziiri corporale
(i) Recunoagtere §i evaluare

Imobilizirile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de
imobiliziri corporale este format din preful de cumpdrare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupi
deducerea oricirer reduceri de pref de natur¥ comerciald i orice costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului 1a locatia si in conditia necesare pentru ca acesta s poati fi utilizat in scopul dorit
de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulti direct din constructia sau
achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare gi
manipulare, costurile de instalare §i asamblare, onorariile profesionale.

Imobilizérile corporale sunt clasificate de citre Grup in urmitoarele clase de active de aceeasi
naturd §i cu utilizari similare:

- Terenuri;
- Constructii;
- Echipamente si altc mijloace fixe;
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Note la situatiile financiare consolidate
Dpentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabiie semnificative (continuare)

(k} Imobilizéiri corporale (continuare)

(i) Recunoastere si evaluare (continuare)

Terenurile §i constructiile sunt evidentiate la valoarea reevaluati, aceasta reprezentind valoarea
justd la data reevaludrii minus orice amortizare acumulati ulterior §i orice pierderi acumulate din
depreciere. Reevaluarea terenurilor §i constructiilor este efectuati de evalwatori membri ai
ANEVAR. Valoarea justd se bazeazi pe cotafii de prefuri din piat, ajustate, dacll este cazul,
datoritd diferentelor legate de natura, locatia sau conditiile respectivului activ. In cazul in care astfel
de informatii nu sunt disponibile, sunt folosite metode de evaluare alternative cum ar fi cotatii de
pret recente din piete mai pufin active sau proiectii ale valorii actualizate a venitului net din
exploatare. Frecventa reevaludrilor este dictatd de dinamica pietelor cirora le apartin terenurile §i
constructiile detinute de Grup.

Celelalte categorii de imobiliziri corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulati
si ajustarea pentru deprecierea valorii (a se vedea politica contabild Nota 4 (I).

Cheltuielile cu intrefinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreazi in profit sau
pierdere atunci cind apar, iar imbunititirile semnificative aduse imobilizirilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viath a acestora, sau care miresc semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de cétre acestea, sunt capitalizate.

(i) Armoriizare

Amortizarea este calculati folosindu-se metoda liniar de-a lungul duratei utile de viati estimata a
activelor, dupd cum urmeaza:

Constructii 20-50 ani
Echipamente, instalatii tehnice i magini 3-20 ani
Mijloace de transport 3-6 ani
Mobilier i aite imobiliziri corporaie 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viati estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite
de ciitre conducerea Grupului la fiecare dati de raportare.

Terenurile nu sunt amortizate.
(iii) Viinzarea / casarea imobilizirilor corporale
Imobilizarile corporale care sunt casate sau vindute sunt eliminate din situatia consolidat3 a pozitiei

financiare impreund cu amortizarea cumulati corespunzitoare. Orice profit sau pierdere rezultati
dintr-o asemenea operatiune este inclusi in profitul sau pierderea curenta,
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Note la situatiile financiare consclidate
pentru exercitiul financiar tncheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(D Deprecierea activelor altele decit cele financiare

Valoarea contabild a activelor Grupului care nu sunt de naturs financiard, altele decit activele de
natura impozitului aménat, sunt revizuite la fiecare dati de raportare pentru a identifica existenta
indiciilor de depreciere. Daca existi asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabili a activelor
respective, O pierdere din depreciere este recunoscutd atunci cand valoarea contabild a activuiui sau
a unitdtii sale generatoare de numerar depiseste valoarea recuperabild a activului sau a unitatii
generatoare de numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care
genereazi numerar §i care este independent fati de alte active si alte grupuri de active. Pierderile din
depreciere se recunosc in profit sau pierdere.

Valoarea recuperabild a unui activ sau a unei unititi generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare i valoarea sa justi mai putin costurile pentru vénzarea acelui activ sau unitagi.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
0 ratd de actualizare inainte de impozitare care reflectd conditiile curente de piatd si riscurile
specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare dati de
raportare pentru a determina dacé s-au diminuat sau nu mai existii. Pierderea din depreciere se reia
dacd s-a produs o schimbare in estimirile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabil a activului nu depiiseste
valoarea contabild care s-ar fi calculat, neti de amortizare §i depreciere, dacd pierderea din
depreciere nu ar fi fost recunoscuti,

(m) Subventii pentru investitii

Subventiile pentru investitii sunt recunoscute in situatia consolidati a pozitiei financiare la valoarea
initiata acordatd, atunci cind existi suficientd sigurantd ci acestea vor fi primite §i cd Grupul se va
conforma conditiilor impuse la acordarea subventiilor. Grupul a primit subventii de investitii pentru
achizitionarea de imobilizari corporale. Acestea sunt prezentate in situafia consolidatd a pozitiei
financiare ca datorii §i sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda liniar3, pe duratele de
viatd ale activelor aferente lor.

{n) Capital socjal
Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social.
{0) Provizioane pentru riscuri i cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in situatia consolidati a pozitiei financiare atunci cind pentru Grup
se nagte o obligatie legatd de un cveniment trecut si este probabil ca in viitor si fie necesard
consumarea unor resurse economice care si stingd aceasti obligatie §i se poate face o estimare
rezonabild a valorii obligatici. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt
actualizate folosind o rati de actualizare inainte de impozitare care reflects condifiile curente de
piatd si riscurile specifice datoriei respective.

(p) Venituri din vinzarea bunurilor si prestarea serviciilor

Veniturile din vinzarea bunurilor §i prestarea serviciilor se inregistreazd net de reducerile
comerciale, taxa pe valoarea ad#ugati si alte taxe legate de cifra de afaceri.

Veniturile din vénzarea bunurilor sunt recunoscute in profit sau pierdere in momentul in care
riscurile i avantajele semnificative care decurg din proprietatea asupra bunurilor sunt transferate
cumparétorului, ceea ce se intAmpi3 cel mai adesea la livrarea acestora.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt recunoscute n profit sau pierdere in functie de stadiul de
executie a acestora.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentriz exercifiul financiar inchelat Ia 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(q) Venituri din dobanzi

Veniturile §i cheltuielile cu dobénzi sunt recunoscute in profit sau pierdere prin metoda dobénzii
efective. Rata dobénzii efective reprezinti rata care actualizeazy exact plitile §i incasirile in
numerar preconizate in viitor pe durata de viati agteptati a activului sau datoriei financiare (sau,
acolo unde este cazul, pe o duratdi mai scurti) la valoarea contabild a activului sau datoriei
financiare.

{r) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de
a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativi la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenti cu cresterea
participatiei aferente. Grupul nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu
titlu gratuit atunci cénd acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruti ce include impozitul pe dividende, care
este recunoscutd ca si cheltuiald curentd cu impozitul pe profit.

()  Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt generate de investitiile imobiliare inchiriate de Grup sub forma
contractelor de leasing operational §i sunt recunoscute in profit sau pierdere liniar pe toati perioada
contractului.

(r) Beneficiile angajatilor
(i) Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in situatia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global pe misurd ce serviciul
aferent este prestat.

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salariile, primele si contributiile la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt recunoscute drept cheltuiali atunci cénd
serviciile sunt prestate. Se recunoagte un provizion pentru sumele ce se asteapts a fi platite cu titlu
de prime in numerar pe termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiile
in care Grupul are In prezent o obligatie legal sau constructivi de a pliti acele sume ca rezultat al
serviciilor trecute prestate de citre angajafi §i dacdi obligatia respectivd poate fi estimati in mod
credibil.

(ii) Planuri de coentributii determinate

Grupul efectueazi pldfi in numele angajatilor proprii citre sistemul de pensii al statului romén,
asigurdrile de saniitate §i fondul de somaj, in decursul derulirii activititii normale.

Toti angajatii Grupului sunt membri §i de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin
intermediul contributiilor sociale) la sistemul de pensii al Statului romén (un plan de contributii
determinate al Statului). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in profitul sau pierderea
perioadei atunci cénd sunt efectuate. Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat in nici un sistem de pensii independent si, in consecin{s, nu are nici un fel de
alte obligatii in acest sens. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Grupul nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.
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Note la situatiile financiare consolidate
Pentru exercitiul financiar incheiat a 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(r) Beneficiile 2ngajatilor (continuare)

(iii) Beneficiile angajatilor pe termen lung ale angajatilor

Obligatia netd a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentatd de valoarea beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au céstigat in schimbul serviciilor
prestate de chtre acegtia in perioada curenti §i perioadele anterioare. Grupul nu are obligatia
acorddrii citre angajati de beneficii la data pensionrii.

(s) Costurile indatorZrii

incepand cu 1 ianuarie 2009 Grupul capitalizeazd costurile Indatordrii pentru activele eligibile in
conformitate cu IAS 23 Costurile indatorarii revizuit (2009).

{t) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent §i impozitul aménat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruti.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii §i a altor elemente ale
rezultatului global, sau in capitaluri proprii daca impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curents, determinat in
baza procentelor aplicate la data situafiei consolidate a pozitiei financiare §i a tuturor ajustarilor
aferente perioadelor precedente.

Impozitul aménat este determinat folosind metoda bilanfului pentru acele diferenfe temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active §i datorii §i valoarea contabild a acestora
folositd pentru raportare in situatiile financiare consolidate.

Impozitul aménat nu se recunoagte pentru urmétoarele diferente temporare: recunoagterea initiald a
fondului comercial, recunoasterea inifiald a activelor i datoriilor provenite din tranzactii care nu
sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteazi nici profitul centabil nici pe cel fiscal gi
diferenfe provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa nu fic reluate in viitorul
apropiat. Impozitul aménat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se agteaptd si fie
aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportirii.
Creanfele si datoriile cu impozitul aménat sunt compensate numai daci existi dreptul legal de a
compensa datoriile si creantele curente cu impozitul §i daci acestea sunt aferente impozitului
colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru aceeasi entitate supusd taxarii sau pentru autorititi
fiscale diferite dar acestea doresc si realizeze decontarea creantelor i datoriilor curente cu
impozitul utilizind o bazi net} sau activele si datoriile aferente vor fi realizate simultan. Creanta
privind impozitul aménat este recunoscuti numai In misura in care este probabild realizarea de
profituri viitoare care si poati fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuiti la
incheierca fiecdrui exercifiv financiar §i este diminuata in m#sura in care beneficiul fisca! aferent
este improbabil sd se realizeze. Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt
recunoscute la aceeasi dati cu obligatia de plati a dividendelor,

Pentru exercitiul finaneiar incheiat la 31 decembrie 2015 §i la 31 decembrie 2014, rata impozitului
pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferents veniturilor din dividende impozabile pentru
exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015 §i 1a 31 decembrie 2014 a fost de 16%.
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Note la situatiile firanciare consclidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuarc)

(u) Rezultatul pe actiune

Grupul prezinti rezultatul pe actiune de bazi §i diluat pentru actiunile ordinare. Rezultatul pe
actiune de bazi se determini prin divizarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari ai
Grupului la numirul mediu ponderat de actiuni ordinare aferente perioadei de raportare. Rezultatul
pe actiune diluat se determind prin ajustarea profitului sau pierderii atribuibile actionarilor ordinari
si a numirului mediu ponderat de actiuni ordinare cu efectele de diluare generate de actiunile
ordinare potentiale.

{v) Dividende de distribuit

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de citre Adunarea Generald a Actionarilor. incepind cu exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie
2015, profitul disponibil pentru repartizare al Societiitii este profitul anului inregistrat in situatiile
financiare intocmite in conformitate cu Norma ASF nr.39/2015. Dividendele neridicate timp de trei
ani, dupd fmplinirea termenului de prescriere sunt inregistrate direct in capitaluri proprii, fiind
asimilate contributiilor de la actionari, in baza deciziei Aunarii Generale a Actionarilor,

(w) Pliti de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in profit sau pierdere pe baza metodei liniare pe
durata contractului de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunoscute ca parte integrantd a
cheltuielii totale de leasing, pe durata contractului de leasing. Cheltuiala cu leasingul operational
este recunoscuta ca o componenti a cheltuielilor operationale.

Platile minime de leasing in cadrul contractelor de leasing financiar sunt impdrtite proportional intre
cheltuiala cu dobénda de leasing si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiaia cu dobénda de leasing
este alocatd fiecdrei perioade de leasing in asa fel incét si producl o ratd de dobandi constanti
pentru datoria de leasing rimasi. Plifile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuirea
platilor minime de leasing pentru pericadi de leasing rimasi cand ajustarea de leasing este
confirmati.

(x) Garantii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care Grupul isi asumi un angajament de a efectua plati
specifice cdtre definitorul garantiei financiare pentru a compensa pierderea pe care detinditorul o
suferd in cazul in care un debitor specific nu reugeste si efectueze plata la scadenti in conformitate
cu termenii unui instrument de datorie.

Datoria aferentd garantiilor financiare este recunoscutd inifial la valoarea justi, §i aceasta este
amortizati pe durata de viatd a garantiei financiare. Datoria aferentii garantiilor financiare este
masurati ulterior la valoarea cea mai mare dintre suma amortizata i valoarea actualizati a platilor
(atunci cénd plata a devenit probabila),

Detalii privind garanfiile financiare emise de Grup in favoarea tertilor la 31 decembrie 2015,
respectiv 31 decembrie 2014 sunt prezentate in Nota 30.
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Note la situatiile financiare consolidate
Pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuare)

(y) Raportarea pe segmente

Un segment este o componenti distinctd a Grupului implicat in activitifi operationale generatoare
de venituri §i cheltuieli inclusiv venituri §i cheltuieli determinate de interactiunea cu celelalte
componente ale Grupului. Rezultatele unei segment operational sunt revizuite periodic, se iau
decizii privind resursele ce ii vor fi alocate §i se cvalueazi performanta acestuia. Informatiile
privind rezultatele segmentului operational raportate factorilor de decizie cuprind atit costurile
direct afribuibile segmentului de activitate cét §i pe acelea ce pot fi alocate in mod rezonabil
acestuia. Costurile care nu pot fi alocate pe segmente sunt aferente in principal costurilor
managementului §i creanfelor / datorfilor privind impozitul pe profit. Cheltuielile de capital ale
segmentului reprezinté costurile totale generate de achizitia imobilizirilor corporale sau necorporale
altele decét fondul comercial.

(z) Standarde si interpretiiri noi care nu sunt inci in vigoare

Un numér de standarde noi, amendamente §i interpretiri ale standardelor nu sunt inca in vigoare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 i nu au fost aplicate in intocmirea acestor
situatii financiare:

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeani

a) Modificiri anuale ale IFRS (ciclurile 2010-2012 si 2011-2013, majoritatea aplicabile
perioadelor anuale incepind cu 1 februarie 2015)

Amendamentele introduc 11 modificari asupra 9 standarde. Mai jos sunt prezentate amendamentele
care ar putea avea impact asupra activititii Grupului:
- [IFRS 8 — Raportarea pe segmente: amendamentele introduc cerinte de prezentare a
Jjudecitilor efectuate in scopul prezentarii agregate a segmentelor de raportare;

- IFRS 13 — Misurarea la valoare justi: amendamentele clarifici faptul ci datoriile si
creantele pe termen scurt care nu au o dobdndi atagat} pot fi prezentate in nota de valori
Jjuste —la valoarea facturatd, daca efectul discountului nu este unul semnificativ;

- IAS 16 5i IAS 38 — clarifici modul retratarii amortizirii acumulate la momentul reevaluirii;
- IAS 24 —extinde definifia entititilor afiliate

- IFRS 7 — Prezentarea instrumentelor financiare: amendamentele clarifici implicarea
continud Tntr-un activ transferat.

b) Amendamente la IAS 1 (in vigoare pentru perioadele incepind la sau dupi 1 januarie 2016)

Definitia materialititii a fost modificatd pentru a clarifica aplicabilitatea acesteia asupra situatiilor
financiare in ansamblu §i asupra fiecirei cerinte de prezentare din cadrul unui standard. De
asemenea, au fost aduse amendamente in ce priveste ordinea notelor din situatiile financiare si
clarificarea faptului ci entitdjile au flexibilitate in ce priveste prezentarea politicilor contabile in
notele explicative,

Grupul nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

¢) Amendamente la TAS 16 §i IAS 38 - Clarificarea metodelor acceptabile de depreciere si
amortizare (in vigoare pentru perioadele incepiind la sau dupii 1 ianuarie 2016)

Amendamentele interzic amortizarea bazatd pe venituri pentru imobilizirile corporale si introduc
restricfii asupra aplicabilititii acestei metode pentru imobilizirile necorpoale.

Grupul nu considerd ca aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale intrucit nu aplici amortizarea pe bazi de venituri.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercigiul financiar fnckeiat la 31 decembrie 2015

4. Politici contabile semnificative (continuzare)

(z) Standarde si interpretiri noi care nu sunt inci in vigoare (continuare)

A. Standarde care au fost adoptate de Uniunea Europeand (continuare)

d) Amendamente la IAS 27 (in vigoare pentru perioadele Tncepind la sau dupi 1 januarie
2016)

Amendamentele permit unei entititi si evalueze filialele, asociatii §i asociatiile in participatiune in
situatiile financiare individuale utilizAnd metoda punerii in echivalent.

Grupul nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.

B. Standarde care nu au fost inci adoptate de Uniunea Europeand

a) IFRS 3§ instrumente Financiare (data intriirii in vigoare: perioade anuale ce incep cu data
de 1 ianuarie 2018)

Acest standard inlocuieste prevederile din IAS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
privind clasificarea §i evaluarea activelor financiare, cu exceptia aspectelor referitoare Ia
contabilitatea de acoperire, In privinta cireia entititile vor putea alege Intre a aplica vechile
prevederi IAS 39 sau a aplica IFRS 9.

Activele financiare vor fi clasificate utilizindu-se una din doud metode de evaluare: la cost
amortizat §i la valoarea justid. Un activ financiar poate fi evaluat la cost amortizat numai daci
urmétoarele doud condifii sunt indeplinite: activele si fie detinute in cadrul unui model de afaceri al
companiei al cirui obiectiv este gestionarea pe bazi de randament contractual si fluxuri de numerar
la date specificate conform termenilor contractuali si fie reprezentate doar de principal si dobanda.
Céstigurile sau pierderile ulterioare din modificarile de valoare ale activelor masurate la valoarea
justd sunt recunoscute in profit sau pierdere, cu exceptfia investitiilor in instrumente de capital care
nu sunt detinute pentru tranzactionare, pentru care standardul permite la recunoagterea initials
miésurarea la valoarea justii cu recunoagterea modificrilor de valoare ulterioare in rezultatul global.
Modelul pierderii intdmplate din IAS 39 este inlocuit cu modelul pierderii agteptate. Totodati,
cerintele de prezentare sunt substantiale.

Grupul este in proces de evaluare 2 posibilelor efecte pe care le-ar putea avea aplicarea IFRS § in
situatiile financiare.

b) IFRS 15 — Venituri din contracte cu clientii (in vigeare pentru perioadele incepéind la sau
dupi 1 ianuarie 2017)

Standardul emis in 28 mai 2014 inlocuiegte IAS 11, IAS 18, IFRIC 13, [FRIC 15, IFRIC 18 §i SIC —
31. Standardul este aplicabil contractelor cu clientii, altele decit cele de asigurare, instrumente
financiare, leasing. Standardul prescrie un model unic de analizi al contractelor cu clientii i doud
abordiri de recunoagtere a veniturilor - la un moment in timp sau pe durata contractului, in functic
de momentul Indeplinirii obligatiei conform contractului.

Grupul nu considerd ci aceste amendamente vor avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare individuale.
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Note la situatiile financiare consolidate
penitru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2615

5. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionald conduce la expunerea Grupului la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereazd. Principalele riscuri la care
Grupul este expus sunt;

e riscul de piati (riscul de pret, riscul de rata a dobénzii si riscul valutar);
e riscul de lichiditate;

o riscul de credit;

e riscul aferent impozitrii;

¢ riscul aferent mediului economic;

* riscul operational.

Strategia generald de administrare a riscurilor urméregte maximizarea profitului Grupului raportat la
nivelul de risc la care acesta este expus si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Grupului.

Grupul utilizeazé o varietate de politici §i proceduri de administrare 3 evaluarc a tipurilor de risc la
care este expus, Aceste politici §i proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui
tip de risc.

(a) Riscul de piata

Riscul de piati este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobandi si a cursurilor de schimb ale valutelor.

Grupul este expus la urmitoarele categorii de risc de piati:
(i) Riscul de pret

Grupul este expus riscului asociat variatiei prefului activelor financiare la valoare justd prin profit
sau pierdere §i activelor financiare disponibile in vederea vanzirii: 61% din totalul actiunilor cu
piatd activa detinute de Grup la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 53%) reprezentan investitii
in societdfi ce ficeau parte din indicele BET al Bursei de Valori Bucuresti, indice ponderat ¢n
capitalizarea bursierd §i creat pentru a reflecta tendinta de ansamblu a prefurilor celor mai lichide
zece actiuni tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti.

Consiliul de Administratie al SAI Muntenia Invest S.A. igi indeplineste rolul de monitorizare a
cadrului de administrare a riscului de piata si prin aprobarea limitelor de tranzactionare pe piata
roeméneascd de capital In scop speculativ.

Prin activitatea sa, Grupul a obfinut cregterea ponderii i valorii sub-portofoliuiui de actiuni cotate,
conecomitent cu reducerea ponderii sub-portofoliului de acfiuni necotate.

O variatie pozitivd de 10% a prefului activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere ar
conduce la o crestere a profitului inainte de impozitare al Grupului cu 14.832.367 lei (31 decembrie
2014: 31.115.652 lei), o variatie negativd de 10% avéind un impact net egal §i de semn contrar.

O variatie pozitivd de 10% a prefurilor activelor financiare disponibile in vederea vinzirii ar
conduce la o crestere a capitalurilor proprii a Grupului cu 46.867.927 lei (31 decembrie 2014:
23.163.700 lei), o variatie negativi de 10% avénd un impact net egal si de semn contrar.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piati

Grupul define actiuni in societiiti care opereazi in diferite sectoare de activitate, astfel:

In LEI 31 decembrie 2815 % 31 decembrie20l4d %
Retratat

Activitiiti financiare, bancare si de 334.016.562 69% 263.119.091  58%

asigurdiri

Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte 40.281.839 8% 46.987.757 8%

servicii

Comert cu ridicata, cu amanuntul, 18.462.394 4% 18.165.027 3%

turism gi restaurante

Industria materialelor de constructii 12.844.879 3% 13.372.260 2%

Agriculturd, cregterea animalelor, 500 0% 124.130 0%

pescuit

Industria constructiilor metalice si a 40.259.505 8% 39.284.809 2%

produselor din metal

Industria farmaceutic3 si medicali 943.171 (% 1.037.134 0%

Industria chimici si petrachimici 4.344.208 1% 2,867.662 17%

Industria energetici 13.638.737 3% 37.691.519 6%

Altele 17.658.745 4% 18.301.151 4%

TOTAL (Nota 17) 482.450.541 _100% 440.950.541_ 100%

Aga cum se poate observa din tabelul de mai sus, 1a 31 decembrie 2015 Grupul detinea preponderent
actiuni in societati care activeazi in domeniul financiar-bancar §i asiguriri, cu o pondere de 69% din
total portofoliu, in cregtere fat4 de ponderea de 58% inregistrati la 31 decembrie 2014.

Unitatile de fond definute de Grup sunt expuse riscului de pret avind la randul lor plasamente cu
grade diferite de risc (depozite bancare, obligatiuni, alte instrumente cu venit fix, actiuni,
instrumente derivate etc) — a se vedea nota 32.

Sunt expuse riscului de pref 5i produsele structurate definute de Grup, in valoare de 55.263.607 lei
(31 decembrie 2014: 51.854.247 lei), prin prisma activelor suport — a se vedea nota 17.

(ii) Riscul de ratd a dobdnzii

Grupul se confrunté cu riscul de rati a dobénzii datoritd expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobénzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piafi influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtitoare de dobénzi variabile, precum si valoarea de piata
a celor purtitoare de dobanzi fixe (de exemplu, in cazul obligatiunilor).

La datele dc 31 decembrie 2015 i 31 decembrie 2014, majoritatea activeior §i datoriilor Grupului
nu sunt purtitoare de dobdndd. Drept urmare Grupul nu este afectat semnificativ de riscul
fluctuatiilor ratei de dobanda. Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate
de dobénda pe termen scurt In binci locale,

Grupul nu utilizeazi instrumente financiare derivate pentru a se proteja fati de fluctuatiile ratei
dobénzii.
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Nete la situatiile financiare consolidate
peniru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piati (continuare)

(ii) Riscul de ratd a dobdnzii (continuare)

Impactul asupra profitului net al Grupului a unei modificiri de +/- 1,00% a ratei dobéanzii aferenti
activelor §i pasivelor purtitoare de dobéndd variabild si exprimate in alte valute coroborati cu o
modificare de +/- 5,00% a ratei dobanzii aferentd activelor si pasivelor purtitoare de dobandi

variabild §i exprimate in lei este de -/+ 701.378 lei (31 decembrie 2014: -/+ 532.142 lei).

(iii) Riscul valutar este riscul inregistririi unor pierderi sau nerealizirii profitului estimat ca urmare
a fluctuagiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Grupul este expus fluctuatiilor cursului de
schimb valutar, §i nu are o politica formalizati de acoperire a riscului valutar. Majoritatea activelor
st pasivelor financiare ale Grupului sunt exprimate in moneda nationald, celelalte valute in care se

efectueazi operatiuni fiind EUR §i USD.

Activele si pasivele exprimate in LEI §i in alte valute la datele de 31 decembrie 2015 si 31

decembrie 2014 sunt prezentate in tabelele urmétoare,

31 decembrie 2015

Active financiare

Numerar §i depozite la binci

Active financiare la valoare justi prin
profit sau pierdere

Active financiare disponibile in
vederea vanzirii

Credite si creante

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Dividende de plats

Imprumuturi

Alte datorii financiare*

Total datorii financiare

Valoare LEI USD EUR
contabila
112.445.694 109.671.916 55.349 2.718.429
148.323.663 148.323.668 - 34.529.607
523.252.066 519.437.844 - 3.814.222
120.617.610 112.901.262 5.766.824 1.949.524
904.639.038 890.334.690 5.822.173 43.011.782
131.860.658 131.860.658 - .
22.740.932 19.887.571 - 2.853.361
72.054.064 62.748.314 3.053.487 6.252.263
226.655.654 214.496.542 3.053.487 9.105.6_2__2_

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale §i alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri st cheltuieli i subventiile pentru investitii.

37




Note Ia situatiile firanciare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 3F decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)

(a) Riscul de piati (continuare)

(iii) Riscul valutar (continuare)

31 decembrie 2014 (Retratat) Valoare LEY USD EUR
contabili

Active financiare

Numerar §i depozite la binci 136,569,525 135.165.949 75.554 1.328.022

Active financiare la valoare just3 prin 311.156.522 311.156.522 - 34.046.247

profit sau pierdere

Active financiare disponibile in 317.861.548 311.774.856 - 6.086.692

vederea vAnzirii

Credite si creante 120,082,014 113.672.313 4,515.524 1.894.177

Alte active financiare - - - -

Total active financiare 885.669.609 871.769.640 4.591.078 43.355.138

Datorii financiare

Dividende de plati 134.056.970 132.702.194 - -

imprumuturi 15.995.497 14.312.360 - 5.683.137

Alte datorii financiarc* §0.938.388 73.148.006 1.299.223 6.451.159

Total datorii financiare 234.999.855 220.162.561 1.299.223 12.174.295

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale §i alte datorii, mai putin avansurile primite de Ia clienti,
veniturile n avans, provizioanele pentru riscuri §i cheltuieli si subventiile pentru investitii.

Impactul net asupra profitului Grupului a unei modificiri de +/~ 15% a cursului de schimb LEI/
EUR coroboratd cu o modificare de +/- 15% a cursului de schimb LEI/ USD la 31 decembrie 2015,
toate celelalte variabile rimindnd constante, este de -/+ 4.343.560 lei (31 decembrie 2014: -/+
4.621.030 lei).

() Riscul de credit

Riscul de credit reprezintd riscul inregistrérii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate, ca
urmare a neindeplinirit de ciitre contrapartidd a obligatiilor financiare. Grupul este expus riscului de
credit ca urmare a investitiilor realizate in obligatiuni emise de municipalititi sau societati
comerciale, a conturilor curente §i depozitelor bancare §i a altor creante.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

3. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(b) Riscul de credit (continuare)

La 31 decembrie 2015 Filiala Biofarm S.A. a primit bilete [a ordin din partea clientilor, in suma de
38.946.746 lei (31 decembrie 2014: 20,576,707 lei).

La datele de 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Grupul nu detinea garantii suplimentare drept
asigurare §i nici aite amelioréri ale ratingului de credit.

Expunerea maximi a Grupului la riscul de credit 1a 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este
reflectatd In tabelul wrmaitor:

in LEI 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Conturi curente 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare 80.481.290 108.402.209
Obligatiuni 7.465.822 7.457.479
Creante comerciale 143.761.392 122.629.202
Alte creante 21,496,369 23.509.676
Garantii financiare acordate 26.390.695 22.761.843
Ajustare pentru deprecierea creditelor 5i creantelor (52.105.973) (33.514.343)
Provizioane pentru deprecicrea garantiilor financiare {739.555) (i.153.981)
Total 258.076.760 277.274.943

Grupul monitorizeazi expunerea la riscul de credit al elementelor bilantiere prin analiza vechimii
acestora, astfel cum este reflectat in tabelul de mai jos.
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Note la situatiile financiare consolidate
perntru exercitiul financiar incheict la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuzre)

(c) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezintd riscul Inregistririi de pierderi sau al nerealizirii profiturilor estimate,
ce rezultd din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plati pe termen scurt, fird ca
aceasta sd implice costuri excesive sau pierderi ce nu pot fi suportate de citre Grup.

Structura activelor i datoriilor Grupului a fost analizati pe baza perioadei rimase de la data situatiei
consolidate a pozitiei financiare pana la data contractuald a scadentei pentru exercitiile financiare

incheiate la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, astfel:

InLEI

31 decembrie 2015

Active financiare

Numerar i depozite la binci
Active financiare la valoare
justd prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile
in vederea vinzirii

Credite gi creante

Alte active

Total active financiare
Datorii financiare
Dividende de plati
Imprumuturi

Alte datorii financiare*

Totial dutorii financiare

Valoare Sub fntre  Mai mare Fiiri
contabild 3luni 3§12 luni delan maturitate
prestabilita

112.445.694 92.763.086 19.447.331 - 235.277
148.323.668 - - - 148.323.668
523.252.066 - - - 523.252.066
120.617.610 117.578.583 - 3.039.027 -
904.639.038  210.341.669 19.447.331 3.039.027 671.811.011
131.860.658 131.860.658 - - -
22,740,932 11.347.598 7.624.352 3.768.983 -
72,054,064 71.796.328 68.696 189.040 -
226.655.654 215.004.584 7.693.048 3.958.022 -

* Alte datoril financiare cuprind datoriile comerciale si alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile In avans, provizioanele pentru riscuri §i cheltuieli si subventiile pentru investitii.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

S. Administrarea riscurilor semrificative (continuare)

(c) Riscul de lichiditate (continuare)

In LEI Valoare Sub Intre  Mai mare Fir3

contabili 3luni 3gil2 luni delan  maturitate
prestabilitd

31 decembrie 2014 (Retratat)

Active financiare

Numerar §i depozite la binci 136.569.525  121.319.772 15.069.444 - 180.309

Active financiare la valoare 311.156.522 . - - 448.764.033

justA prin profit sau pierdere

Active financiare disponibilein  317.861.548 - - - 320.970.413

vederea vAnzérii

Credite §i creante 120.082.014 117.052.429 - 3.029.585 -

Alte active - - - - -

Total active financiare 885.669.60%  238.372.201 15.069.444 3.029.585 769.914.755

Datorii financiare

Dividende de piaia 134.056.970 132.702.194 - -

Imprumuturi 19.995.497 10.514.993 3.214.125 6.266.379 -

Alte datorii financiare* 80.938.388 79.200.614 691.203 1.046.571

Total datorii financiare 234.990.355  222.417.801 3.905.328 7.312.950 -

* Alte datorii financiare cuprind datoriile comerciale i alte datorii, mai putin avansurile primite de la clienti,
veniturile in avans, provizioanele pentru riscuri si cheltuieli si subventiile pentru investitii.

d) Riscul aferent impozitirit

Legisiatia fiscald roméineasca prevede reguli detaliate 5i complexe suferind mai multe modificari in
ultimii ani. Interpretarea textului §i procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale ar
putea varia, existind riscul ca anumite tranzactii s fie interpretate altfel de citre autorititile fiscale
comparativ cu tratamentul Grupului.

Din punct de vedere al impozitului pe profit aferent exercitiului financiar 2015, existd riscul de
interpretare diferita de catre organcle fiscale a regulilor fiscale aplicate determinate de
Reglementirile contabile conforme cu IFRS.

Guvernul Roméniei define un numdr de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereazi pe teritoriul Roméaniel, Aceste contreale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari, §i pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar §i alte aspecte legale si regulatorii care
prezintd interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul s fie supus controalelor fiscale pe
mésura emiterii unor noi reglementiri fiscale.

Legislatia fiscald din Romania include principiul ,,valorii de piatd”, conform ciruia tranzactiile intre
pértile afiliate trebuie si se desfigoare la valoarea de piatd, cu respectarea principiilor prefurilor de
transfer. Contribuabilii locali care desfigoara tranzactii cu parti afiliate trebuie si intocmeasci i si
pund la dispozitia autorititilor fiscale din Romdnia, la cererea scris# a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer, in termenul acordat de autorititi (marii contribuabili care
desfagoard tranzactii cu persoane afiliate peste plafoanele stabilite prin legislatic au obligatia
intocmirii anuale a dosarului de preturi de transfer incepand cu tranzactiile anului 2016).
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercigiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

S. Administrarea riscurilor semnificative (continnare)

d) Riscul aferent impozitirii (continuare)

Neprezentarea dosarului de documentare a prefurilor de transfer sau prezentarea unui dosar
incomplet poate duce la aplicarea de penalititi pentru neconformitate,

fnss, indiferent de existenfa dosarului, in plus fafi de continutul dosarului de documentare a
prefurilor de transfer, autoritifile fiscale pot interpreta tranzactiile si circumstantele diferit de
interpretarea conducerii §i, ca urmare, pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din
ajustarea prefurilor de transfer (concretizate in cregteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile,
marind astfel baza impozabili la impozit pe profit).

Contextul actual este unul in care autoritatile fiscale se concentreaza pe efectuarea de ajustari in
materie de preturi de transfer, aceste ajustari fiind de cele mail multe ori semnificative si chiar daca
tranzactiile respective erau documentate. Conducerea Societitii considerd ci nu va suferi pierderi in
cazul unui control fiscal pentru verificarea prefurilor de transfer. Cu toate acestea, impactul
interpretérilor diferite ale autorititilor fiscale nu poate fi estimat in mod credibil. Acesta poate fi
semnificativ pentru pozitia financiara si/sau pentru operatiunile Societatii.

(e) Riscul aferent mediului economic

Conducerea Grupului nu poate previziona toate efectele crizei care vor avea impact asupra
sectorului financiar din Roménia §i nici potentialul impact al acestora asupra prezentelor situatii
financiare. Conducerea considerd ¢ a adoptat masurile necesare pentru sustenabilitatea si
dezvoltarea Grupului in conditiile curente de piata.

() Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistréirii de pierderi sau al nerealizirii profiturilor
estimate din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvati a unor activitifi interne,
existenta unui personal sau a unor sisteme necorespunzitoare sau din cauza unor factori externi cum
ar fi conditiile economice, schimbiri pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational
este inerent tuturor activititilor Grupului.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative §i modalitéjile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de naturi financiari sau reputationala.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar fncheiat la 31 decembrie 2015

5. Administrarea riscurilor semnificative (continuare)
(g) Adecvarea capitalurilor

Politica conducerii in ceea ce priveste adecvarea capitalului se concentreazi in mentinerea unei baze
solide de capital, in scopul sustinerii dezvoltdrii continue a Grupului si atingerii obiectivelor
investifionale.

Capitalurile proprii ale Grupului includ capitalul social, diferite tipuri de rezerve si pierderea
acumulati. Capitalurile proprii se ridicau la 1.284.165.820 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie
2014:1a 1.279.683.757 lei).

Grupul sau Societatea nu fac obiectul unor cerinte legale de adecvare a capitalurilor.
6. Estimiiri contabile si judeciti semrificative

Surse cheie ale incertitudirii estimirilor
Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Valoarea justi a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piatd activd este
determinati folosind tehnicile de evaluare descrise in politica contabild 4(d)(#v). Pentru instrumente
financiare rar tranzacfionate §i pentru care nu existd o transparentd a preturilor, valoarea justi este
mai pufin obiectivd §i este determinatd folosind diverse nivele de estimiiri privind gradul de
lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piats, ipoteze de pret si alte riscuri care
afecteazd instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor
financiare" mai jos.

Ajustdri pentru deprecierea creditelor §i creantelor

Activele inregistrate la cost amortizat sunt evaluate pentru depreciere conform politicilor contabile
descrise in notele 4(d)(v).

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuati la nivel individual §i se bazeazii pe cea mai
bund estimare a conducerii privind valoarea prezentd a fluxurilor de numerar care se agteapti a fi
primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimiri cu privire la situatia
financiara a contrapartidei. Fiecare activ depreciat este analizat individual. Precizia ajustirilor
depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare pentru contrapartidele specifice,
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

6. Estimiiri contabile §i judeciiti semnificative (continuare)
Judecitile contabile semnificative pentru aplicarea politicilor contabile ale Societatii includ:

EBvaluarea instrumentelor financiare

Politicile contabile referitoare la calculul valorii juste sunt prezentate in nota 4(d)(iv).
Grupul folosegte pentru calculul valorii juste urmitoarea ierarhie de metode:

* Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) in piete active pentru active sau datorii identice

* Nivelul 2: intriiri altele dect prefurile cotate incluse tn Nivelul 1 care sunt observabile pentru
active sau datorii , fie direct (ex: preturi) fie indirect (ex: derivate din preturi)

* Nivelul 3: intréri pentru active sau datorii care nu sunt bazate pe date observabile din piafa
(intréri neobservabile). Aceasta categorie include toate instrumentele pentru care tehnica de
evaluare include elemente care nu se bazeazd pe date observabile si pentru care parametrii de
intrare neobservabili pot avea un efect semnificativ asupra evalufirii instrumentului. Aceasta
categorie include instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate pentru instrumente
aseméndtoare dar pentru care sunt necesare ajustiri bazate in mare miisura pe date neobservabile
sau pe estimiri pentru a reflecta diferenta dintre cele doud instrumente.

Valoarea justd a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeazi
pe preturile cotate pe piata sau pe prejurile cotate de intcrmediari. Pentru toate celelalte instiumente
financiare, Grupul determind valoarea justi folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea netd prezentd §i modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu
instrumente similare pentru care existi prefuri de piata observabile si alte tehnici de evaluare,
Ipotezele si datele folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobinda fara risc si rate de
referintd, ecarturi de credit si alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente
ale obligatiunilor i capitalului, cursuri de schimb valutar, indici ai pretului de capital, volatilitati gi
corelatii previzionate. Scopul tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justi care si
reflecte pretul instrumentelor financiare la data raportirii, pret care ar fi determinat in conditii
obiective de citre participantii la piata.

Grupul foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a instrumentelor
financiare simple care folosesc doar date observabile de piatd si solicitd foarte putine estimari si
analize din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor cotate
pentru instrumente aseméndtoare §i pentru care nu sunt necesare ajustiri bazate pe date
neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doui instrumente). Preturile
observabile gi parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piatd pentru instrumente
de capital. Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimirilor yi analizelor din partea conducerii
si incertitudinea asociatd determin#rii valorii juste, Gradul de disponibilitate a preturilor de piati
observabile si a datelor de intrare variazi in functie de produse si piete si este supus schimbarilor
care decurg din evenimente specifice §i din conditiile generale ale pietelor financiare.

Pentru actiuni care nu au un pret de piatd cotat pe o piafd activi Grupul foloseste modele de
evaluare care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea
datelor semnificative de intrare in aceste modele pot si nu fie observabile in piati si sunt derivate
din prefurile pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesitd
elemente de intrare neobservabile cer intr-o mai mare misurd un grad ridicat de analizi §i estimare
din partea conducerii pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partca conducerii
intervin In special la selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare
de numerar ale instrumentului financiar, la determinarea probabilititii de neindeplinire a obligatiilor
de citre contrapartida i a platilor in avans §i la selectarea unor rate de actualizare potrivite.
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Note la situatiile financiare consclidate
perniru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

6. Estimari contabile st judeciiti semnificative (continuare)

Date fiind limitérile intrinseci ale metodologiilor aplicate i incertitudinea semnificativi a evaluirii
activelor pe pietele internationale si locale, estimérile Grupului pot fi revizuite semnificativ dupi
data aprobitrii situatiilor financiare.

lerarhia valorilor juste

Tabelul de mai jos analizeazd instrumentele financiare inregistrate la valoarea justd in functie de
metoda de evaluare. Nivelele valorii juste in functie de datele de intrare in modelul de evaluare ay
fost definite la nota 6, Evaluarea instrumentelor financiare.

In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 decembrie 2015
Active financiare la valoare justd 35.029.700 - 113.293.968 148.323.668
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 383.809.740 - 19.869.529 408.679.269
vederea vanzarii la valoare justd
Nota 17 b)

423.839.440 - 133.163.497 557.002.937
In LEI Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
31 decembrie 2014 (Retratat)
Active financiare la valoare justd 197.086.071 - 114.070.451 311.156.522
prin profit sau pierdere
Active financiare disponibile in 210.816.701 - 20.820.301 231.637.002
vederea vanzirii la valoare justi
(Nota 17 b)

407.902.771 - 134.890.753 542.793.524

Pentrn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015, Grupul a prezentat active financiare la
valoare justd prin profit sau pierdere pe nivelul 3 al ierarhiei valorii juste instrumentele detinute in
produse structurate in valoare de 55.263.607 lei (la 31 decembrie 2014: 51.854.247 lei) si in unitati
de fond inchise in valoare de 58.030.361 lei (la 31 decembrie 2014: 62.216.204 lei). Detalii despre
principalele ipoteze folosite in determinarea valorii juste sunt prezentate in Nota 17 (a).

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015 Grupul a prezentat active financiare
disponibile in vederea vénzirii la valoare justd in nivelul 3 al ierarhiei valorii juste unitati de fond
inchise in valoare de 19.869.529 lei (la 31 decembrie 2014: 20.820.301 lei)

Desi Grupul considerd propriile estim#ri ale valorii juste ca fiind adecvate, utilizarea altor metode
sau presupuneri ar putea conduce Ia valori diferite ale valorii juste.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar fncheiat la 31 decembrie 2015

6. Estimiiri contabile §i judeciiti semnificative {continuare)

lerarhia valorilor juste (continuare)
Reconcilierea evaludrilor la valoare justi clasificate la nivelul 3 din ierarhia valorii juste

In LEI Active financiare la  Active financiare disponibile fn
valoare justii prin profit vederea vinzirii la valoare Jjusti
sau pierdere

31 decembrie 2013 = -
Transferuri cétre nivelul 3 - 20.820.301
Transferuri de la nivelul 3 - -
Céstiguri sau pierderi aferente - -
pericadei incluse in profit sau

pierdere

Céstiguri sau pierderi aferente -

pericadei incluse in alte elemente

ale rezultatului global

Achizitii, participiri la capitalul 114.070.451 -
social

31 decembrie 2014 (Retratat) 114.070.451 20.820.301

Transferuri citre nivelul 3 -

Transferuri de la nivelul 3 -
Céigtiguri san pierderi aferente {776.483)

perioadei incluse in profit sau

pierdere

Cégtiguri sau pierderi aferente - (950.772)
perioadei incluse 1n alte elemente

ale rezultatului global

Achizifii, participiri la capitalul - .
social

31 decembrie 2015 113.293,968 19.869.529

Detaliile cu privire la clasificarea activelor gi datoriilor financiare ale Societdtii sunt prezentate in
Nota 17 (d).

Valorile juste ale instrumentelor financiare ce nu sunt prezentate la valoarea justd sunt egale cu
valorile contabile a acestora si sunt valori de nivel 3.

in cadrul modelului de evaluare pentru activele financiare disponibile in vederea vanzirii — unitati
de fond, o modificare pozitivi a valorii juste de 10% conduce la o crestere a capitalurilor proprii,
netd de impozitul pe profit, cu 1.669.040 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 1.748.905
lei), 0 modificare negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.

fn cadrul modelului de evaluare pentru active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere —
unitifi de fond si produse structurate, o modificare pozitivi a valorii juste de 10% conduce la o
crestere a profitului dupd impozitare cu 9.516.693 lei la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014:
9.581.918 let), 0 modificare negativa de 10% avand un impact net egal si de semn contrar.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

6. Estimiri contabile 5i judeciifi semnificative (continuare)

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

Politicile contabile ale Grupului oferd bazele pentru ca activele si datoriile si fie incadrate, la
momentul initial, in diferite categorii contabile. Pentru clasificarca activelor si datoriilor [a valoarea
justd prin profit sau pierdere, Grupul a determinat ¢4 au fost Intrunite unul sau mai multe criterii
prezentate In nota 4(d)(i).

Reevaluarea imobilizdrilor corporale §i a investitiilor imobiliare

Grupul contabilizeazi investitiile imobiliare la valoarea justd, modificirile in valoarea justd fiind
recunoscute in situatia consolidatd a profitului sau pierderii ti a altor elemente ale rezultatului
global. Terenurile 5i cladirile sunt supuse reevaluirii, iar modificarile valorii juste sunt recunoscute
in alte elemente ale rezultatului global. Grupul a desemnat experti evaluatori pentru a determina
valoarea just? la data de 31 decembrie 2015. Evaluatorul a folosit metoda capitalizirii directe si
metoda comparatiilor relative, cu respectarea principiilor §i tehnicilor de evaluare cuprinse in
Standardele Internationale de Evaluare.

Definitia controlului

Conform politicilor contabile ale Grupului, controlul reprezinti puterea de a conduce politicile
financiare si operafionale ale unei entitifi, pentru a obtine beneficii din activititile acesteia. La
evaluarea controlului, Grupul ia in considerare drepturile de vot potentiale care sunt exercitabile in
prezent. Cu toate acestea, Grupul considerd ¢i nu detine control asupra unei entititi, dacd aceasta
indeplineste cumulativ urmitoarele conditii:

» Entitatea este in faliment, iar Adundrile Creditorilor nu sunt controlate de Grup;

e Entitatea are active nete negative, iar interesul rezidual al Grupului in aceasta este
nesemnificativ.

Dacid o entitate, anterior controlatd de citre Grup, indeplinese aceste criterii, data pierderii
controlului este considerati data Inceperii procedurii falimentului.

7. Segmente operationale

Grupul cuprinde urmitoarele segmente de activitate principale:
- Investitii financiare
- Comertul cu cereale, seminte gi alte produse;
- fnchirierea de spatii comerciale §i de birouri;
- Cregterea pésirilor;
- Producerea si comercializarea medicamentelor,

Alte operafiuni cuprind activitafi hoteliere, fabricarea fibrelor de sticli, comerful cu ridicata,
productia materialelor de constructii, panificatie etc.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

8. Achizitii i vAnziri de filiale
(a) Achizitii de filiale
Pe parcursul anului 2015 nu s-au efectuat achizitii de filiale.

fn luna mai 2014 Grupul a obfinut controlul filialei BIOFARM S.A. cu sediul in Str.Logofatul
Tautu nor. 99, Bucuresti, sector 3 inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuregti sub
numdrul J40/199/1991, cod unic de inregistrare 341563 cu obiect principal de activitate Producerea
si comercializarea medicamentelor de uz uman cod CAEN 2120; procentul de drepturi de vot
obtinut este de 51,7302%. Data obtinerii controlului a fost 5 mai 2014,

SIF Muntenia S.A. detinea anterior obtinerii controlului o participatie de 32,9813% (361.099.130
actiuni) din capitalul social al Biofarm S.A... Achizitia prin care SIF Muntenia S.A. a ajuns s3 detina
controlul este reprezentatd de achizitia pachetului de 18,7489%, pentru care a fost platiti suma de
62.608.968 lei (205.275.304 actiuni). Conform IFRS 3 “Combinari de intreprinderi”, o astfel de
tranzactie este incadrati ca fiind o combinare de intreprinderi realizati in etape, denumiti achizitie
in etape.

Fondul comercial rezultat in urma achizitiei, in valoare de 9.642.107 lei a fost determinat prin suma
platitd pentru obtinerea controlului (in valoare de 62.608.968 lei) plus participatiile celor care nu
controleazi (in valoare de 145.452.789 lei), plus detinerile anterioare ale SIF Muntenia S.A. ia
valoare justd (in valoare de 102.913.252 lei) minus valoarea justd a activului net contabil al Biofarm
S.A (In valoare de 301.332.903 lei) care a inclus si imobilizarile necorporale noi identificate de tipul
marci i liste de clienti.

Participatiile celor care nu controleazii sunt determinate proprotional din valoarea justi a activului
net contabil (48,2698%).

Detinerile anterjoare ale SIF Muntenia S.A la valoare justd au fost determinate prin inmultirea
cursului actiunilor Biofarm la 5 mai 2014, respectiv 0,2850 lei/actiune cu numirul de actiuni
detinute de SIF Muntenia S.A. anterior obtinerii controlului. Pierderea recunoscuti ca urmare a
reevaludirii participatiei la valoarea justi este de 5.215.000 lei gi a afectat rdndul “Venituri
operationale” (Nota 9 c) din Situatia consolidati a profitului sau pierderii §i a altor elemente ale
rezultatului global.

in conditiile aplicarii standardului IFRS 3, imobilizirile necorporale noi identificate (mirci
comerciale §i listc de clienti in valoare de 90.365.139 lei) indeplinesc criteriul de recunoagtere a

unui activ necorporal, intrucit acestea dau posibilitatea Societitii s& inregistreze vAnziri mai mari
datoriti notorietatii produselor si si desfigoare activitatea pe baze contractuale,

Valorile juste ale activelor dobandite si datoriilor asumate au fost urmitoarele:

Numerar 63.027.809
Credite si creante 59.826.081
Stocuri 20.165.350
Investitii imobiliare 10.589.990
Imobiliziri corporale §i necorporale 167.810.224
Alte active 8.534.548
Datorii comerciale si alte datorii (28.621.099)
Activ net 301.332.903

Valoare justii Ia data obfinerii controiului 165.522.220

Creantele dobéandite in valoare de 59.826.081 lei cuprind in principal creante comerciale in valoare
de 41.142.464 lei, din care ajustate pentru depreciere 1.280.250 lei, creante fati de Bugetul de Stat
in valoare de 3.469.041 lei, debitori diversi in valoare de 12.692.149 lei. Valorile juste ale acestor
creante nu difer} de valorile lor contabile,

Profitul dobindit de la Biofarm S.A. incepénd de la data achizitiei §i pani la sférsitul exercitiului
financiar a fost in valoare de 11.823.567 lei.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar inchelat la 31 decembrie 2015

8. Achizitii si vinziri de filiale (continuare)

{a) Achizitii de filiale (continuare)

Tn luna septembrie 2014 Grupul a obtinut controlul filialei CI-CO S.A. cu sediul in Aleea Cémpul
Mogilor nr.5 sector 2, Bucuregti, inregistratd la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub
numarul J40/472/1991, cod unic de inregistrare 167 cu obiect principal de activitate Inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate cod CAEN 6820; procentul de drepturi de
vot obtinut este de 92,16%. La data de 31 decembrie 2013, SIF Muntenia S.A. detinea 92,16% din
actiunile CI-CO S.A., fird insi a avea puterea de a conduce activitatea operationalé si financiar a
filialei in scopul obtinerii de beneficii economice. De aceea, investitia in CI-CO SA era
contabilizati la data obtinerii controlului ca activ financiar disponibil in vederea vénzirii, cu o
valoare justd egald cu zero. Grupul a dobéndit controlul prin cégtigarea unei actiuni in instanti prin
care SIF Muntenia S.A. a obtinut dreptul si convoace o Adunare Generald a Actionarilor prin care
s-a revocat Consiliul de administratie existent al filialei $i s-a numit un nou Consiliu de
Administratie. Pentru scopul consolid#rii, data achizifiei a fost aproximati cu 31 decembrie 2014,
intrucdt CI-CO SA nu a avut operatiuni semnificative intre septembrie si decembrie 2014. La 31
decembrie 2014 filiala CI-CO figura cu active in sumi de 56.485.898 lei si datorii n sumi de
7.522.864 lei. Astfel, s-a inregistrat un fond comercial negativ, recunoscut pe venituri in sumi de
45.131.506 lei prezentat in Situafia consolidati a profitului sau pierderii si altor elemente ale
rezultatului global, linia “Alte venituri §i cistiguri” (Nota 10). Suma interesului minoritar
recunoscut la data obtinerii controlului este de 3.83%.312 lei reprezentind 7,84% din activul net al
filialei.

(b) Vinziri de filiale

fn cursul anului 2015 Grupul nu a pierdut controlul in niciuna din filialele considerate anterior in
cadrul perimetrului de consolidare.

In cursul anului 2014 Grupul a pierdut controlul la filiala Transchim S.A. consideratd anterior in
cadrul perimetrului de consolidare.
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Note la situatiile financiare consolidate
Ppentru exercitiul financiar incheiat In 31 decembrie 2015

9.Venituri operationale
In LEI

Venituri din vinzarea bunurilor §i prestarea serviciilor (a)
Venituri din investitii (b)

Cégtiguri nete din instrumente financiare (c)

Total

(a) Venituri din vinzarez bunurilor si prestarea serviciilor

In LET

Viénzarea mirfurilor
Vénzarea productiei
Prestarea serviciilor
Subventii de exploatare

Total

(b) Venituri din investitii

In LEI

Venituri din dividende

Venituri din chirii

Venituri din dobinzi aferente depozitelor si conturilor curente
bancare

Venituri din dobénzi aferente creditelor si creantelor

Venituri din dobénzi aferente investitiilor pistrate pani la
scadentd

Venituri din refacturarea utilitatilor aferente investitiilor
imobiliare

Total

2015 2014
Retratat

343.045.647 243,330,789
32.343.439 29.066.095
82.137.104 196.304.123
457.526.190 468.701.007
2015 2014
Retratat

70.031.112 68.301.730
237.795.999 140.059.162
32.541.638 32.715.373
2.676.898 2.254.474
343.045.647 243,330.789
2015 2014
Retratat

10.201.311 14.354.638
18.839.240 10.013.287
2.966.271 4.356.563
209,298 215132
37.097 -
90.222 126.475
32.343.439 29.066.095

Veniturile din dividende se fnregistreazi la valoare bruti. Cotele de impozitare a dividendelor
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 au fost de 16% si zero (2014: 16% si

ZEro).

Veniturile din chirij sunt generate de contracte de inchiriere spatii imobiliare. Acestea se referd in
principal la clidirile definute de Grup §i care sunt clasificate la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie

2014 ca investitii imobiliare (a se vedea Nota 20).
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pentru exercifial financier incheiat la 31 decembrie 2015

9.Venituri operationale (continuare)

(c) Castiguri nete din instrumente financiare

In LEI

Cégtig net din vénzarea activelor financiare disponibile in
vederea vanzirii (i)

Céstig net din reevaluarea activelor financiare detinute pentru
tranzactionare - actiuni

Cagtig net / (Pierdere net3) din reevaluarea activelor financiare
detinute pentru tranzactionare - produse structurate

(Pierdere netd) din reevaluarea activelor financiare desemnate
la valoarea justd prin profit sau pierdere - unit#iti de fond

Total

2015 2014
Retratat

35.646.889 218.393.519
49.018.625 4,962.542
2.002.000 (20.090.493)
(4.530.410) (6.961.445)
§2.137.104 196.304.123

(i) Costul istoric al activelor financiare disponibile In vederea vénzirii evaluate la cost la momentul
véanzirii a fost de 2.449.716 lei (2014: 24.174.329 lei), iar cdstigul din vinzare a fost de 4.773.139

lei (2014: pierdere de 14.182.984 lei).

Costul istoric al activelor financiare disponibile in vederea vénzirii evaluate la valoare justd la
momentul vinzirii a fost de 91.363.056 lei (2014: 295.232.962 lei), iar castigul din vénzare a fost

de 30.873.750 lei (2014: 232.576.503 lei).
10. Alte venituri si cAstiguri

In LEI

Céytig net / (Pierdere neifl) din vinzarea imobiiizariior
corporale §i a investifiilor imobiliare

Alte venituri operationale*

Céstig net din variatia cursului de schimb valutar

Total

2015 2014
Retratat

2.081.503 (375.234)
4.803.509 52.859.887
609.014 549.862
7.494.026 53.034.515

* fn 2014 include venitul obtinut ca urmare a pierderii controlului asupra filialei Transchim S.A. in
valoare de 2.891.769 lei 5i fondul comercial negativ determinat la data obtinerii controiului asupra

filialei CI-CO S.A. reprezentind céstig in valoare de 45,131.505 lei.
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11. Variatia stocurilor si productia capitalizati

In LEI

Variatia stocurilor
Productia capitalizati

Total

12. Cheltuieli operationale

In LEI

Cheltuieli cu materii prime, materiale si mérfuri (a)
Cheltuieli cu prestatiile externe (b)

Cheltuieli cu salarii §i alte cheltuieli cu personalul
Cheltuieli cu amortizarea §i deprecierea imobilizarilor (Nota
21,22)

Total

(a) Cheltuieli cu materii prime, materiale si marfuri
In LEI

Materii prime i materiale
Miirfuri
Total

(b) Cheltuieli cu prestatiile externe
In LEI

Comisioane de administrare
Transport

Alte comisioane

Intretinere si reparatii
Cheltuieli cu comunicatiile
Protocol, reclama si publicitate
Costuri de tranzactionare
Servicii bancare

Taxe de custodie

Alte servicii

Total

2015 2614
Retratat

(7.529.587) (6.055.456)
501,143 716.013
(7]128.444) (5.339.443)
2015 2014
Retratat

165.502.978 127.648.646
74.051.144 77.934.253
63.116.196 49.407.303
56.746.575 28.463.430
359.416.893 283.453.632
2015 2014
Retratat

110.548.700 83.647.914
54,954.278 44,000.732
165.502.978 127.648.646
2015 2014
Retrstat

17.400.000 27.4717.536
3.836.444 3.397.635
2.876.000 5.217.533
2.400.796 1.685.017
1.051.913 807.775
22.133.666 15.370.186
488.295 5.035.333
411.010 426.493
252.317 321.057
23.200.703 18.195.688
74. 77.934.253
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar fnchelnt la 31 decembrie 2015

13. Pierderi din deprecierea activelor

In LEI

Pierdere din deprecierea activelor financiare disponibile in
vederea vinzirii (Nota 17 b))
Pierdere din deprecierea altor active *)

Total

2015 2014
Retratat

5.788.179 8.270.479
16.894.116 5.410.567
22.682.205 13.681.046

*) Pierderea din deprecierea altor active contine in principal, constituirile de ajustari pentru
deprecierea creditelor si creantelor in valoare de 18.591.630 lei (2014: 10.677.390 lei) (Nota 17 c))
si reludrile de ajustéri pentru deprecierea stocurilor in valoare de 1.148.593 lei (2014: 437.625 lei).

14. Alte (verituri) / cheltuieli

In LEI

Pierdere netd / (Cégstig net) din reevaluarea la valoare justii a
investifiilor imobiliare (Nota 20)

Cheltuieli cu utilitagile

Cheltuieli cu alte impozite gi taxe

Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor

Modificarea valorii juste a activelor biologice (Nota 23 (i))
(Reluiri) / Pierderi din provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Alte cheltuieli operationale

Total

2015 2014
Retratat

4.909.360 (4.556.945)
13.442.354 10.504.016
5.273.739 4423.013
1.727.258 1.854.884
1.421.727 1.263.938
(8.727.242) (8.480.397)
(24.504.449) 13.625.039
5.411.402 774.401
(1.045.851) 19.407.949
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Note Ia situatiile financiare consclidate
Dpentru exercitiul financiar incheiat le 31 decembrie 2015

15. Impozitul pe profit

In LEI 2015 2014
Retratat

Impozitul pe profit curent 30.243.338 29.555.352

Venituri din impozitul pe profit amanat 1.165.796 (7.681.942)

Total 31.409.134 21.873.410

Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu cheltuiala cu impozitul pe profit in profit saun
pierdere:

In LEI 2015 2014
Retratat
Profit inainte de impozitare 75.652.892 198.141.799
Impozit in conformitate cu rata statutari de impozitare de 12.104.463 31.702.688
16%
Efectul asupra impozitului pe profit al:
Ratei de impunere aferenti dividendelor 1.257.329 1.853.676
Sumelor de natura veniturilor 17.149.264 837.084
Sumelor de natura cheltuielilor (5.341.343) {13.938.176)
Deducerilor (3.192.522) (2.643.844)
Cheltuielilor nedeductibile 19.632.415 19.779.183
Veniturilor neimpozabile (10.891.892) (10.985.208)
Altor reludri de diferente temporare 1.165.796 (7.681.942)
Sumelor reprezentand sponsorizare in limite legale (610.978) (296.423)
Pierderilor fiscale derecunoscute 136.602 3.246.372
Impezitul pe profit 31.409.134 21.873.410

incepand cu exercitiul financiar 2015, la stabilirea profitului impozabil al Societatii veniturile si
cheltuielile sunt cele inregistrate in contabilitate potrivit reglementdrilor contabile conforme cu
IFRS din care se scad veniturile neimpozabile si se adaugi cheltuielile nedeductibile conform
prevederilor din Codul fiscal.

La calculul impozitului pe profit se includ in categoria veniturilor neimpozabile, alituri de venituri
din dividende, §i veniturile din vAnzarea/cesionarea titlurilor de participare si veniturile din
lichidare, indiferent daci persoanele juridice la care sunt detinute titluri de participare sunt persoane
juridice roméine sau striine, din state cu care Roménia are incheiate conventii de evitare a dublei
impuneri (inclusiv din afara UE). Aceste venituri sunt neimpozabile daci se Indeplinesc anumite
conditii (dacd la data vanzirii/cesionirii titlurilor de participare sau la data fnceperii operatiunii de
lichidare se implineste perioada minim3 de un an de definere neintrerupti a unei participatii de
minim 10%). Avind in vedere faptul ci beneficiile economice asociate activelor financiare
disponibile in vederea vénzirii ce indeplinesc conditiile stipulate in Codul Fiscal nu sunt
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul finarnciar incheiat I 31 decembrie 2015

impozabile, conform IAS 12, baza fiscald a respectivelor active este egald cu baza contabili si, ca
urmare, au fost reluate pe cheltuieli creantele cu impozitul aménat anterior recunoscute pentru
diferentele temporare generate de ajustéirile pentru pierdere de valoare.

16. Numerar gi depozite la binci

Numerar in casierie 217.546 236.572
Conturi curente la binci 31.326.720 27.182.858
Depozite bancare cu scadentd original% mai mica de 3 uni 6.978.766 58.672.897
Depozite bancare cu scadenti originald mai mare de 3 luni §i 73.028.233 49,549,003
mai micé de un an

Depozite blocate 474.291 180.309
Creante atasate 420.138 747.886
Total numerar si depozite la binci 112.445, 136.569.325
Elemente Cash-flow 73.028.233 49.549.003

Conturile curente §i depozitele bancare, altele decdt cele blocate, sunt in permanenti la dispozitia
Grupului §i nu sunt restrictionate.

17. Active §i datorii financiare

(a) Active financiare la valoare justi prin profit sau pierdere

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Active financiare detinute pentru tranzactionare 11.972.863 176.741.273

- actiuni (i)

Active financiare detinute pentru tranzactionare - produse 55.263.607 51.854.247

structurate (i)

Active financiare desemnate la valoare justd prin profit sau 81.087.198 82.561.002

pierdere - unitati de fond ¢iii)

Total — 148.323.668  311.156.522

(i) La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 activele financiare la valoare justd prin profit sau
pierdere sunt reprezentate de actiuni emise de citre societii listate pe Bursa de Valori Bucuresti,

La 1 decembrie 2015 Grupul a reclasificat din active financiare definute pentru tranzactionare —
actiuni in active financiare disponibile in vederea vénzirii, evaluate la valoare justi un numir de
cinci societéiti (Banca Transilvania S.A., SN Nuclearelectrica S.A., SSIF Broker S.A., SIF Banat-
Crigana S.A., SIF Oltenia S.A.) la o valoare justd de 221.490.474 lei. La 31 decembrie 2015
valoarea lor este de 229.322.351 lei. Suma recunoscutd in alte elemente ale rezultatului global
aferentd acestor instrumente este de 7.831.877 lei.
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17. Active i datorii financiare (continuare)

(a) Active financiare Ia valoare justi prin profit sau pierdere (continuare)
Banca Transilvania S.A. a finalizat la data de 31 decembrie 2015 fuziunea cu Volksbank Roménia

S.A., iar impactul acestei actiuni urmeazi a se resimfi intr-un interval de cel putin 3 ani.
Probabilitatea cresterii cotatiei pe termen mediu si lung pentru actiuni §i o posibild modificare a
politicii de dividend duc la o schimbare a strategiei initiale in sensul pastriirii acestei participatii pe
un termen de minim 3 ani,

Societatea SNN Nuclearelectrica S.A. face parte din sectorul energiei, sector care se giiseste intr-o
etapd de modernizare 5i extindere, motiv pentru care in urma analizelor s-a desprins concluzia ca
accasta s fie valorificatd intr-un interval de cel putin 3 ani.

SSIF Broker este intr-un proces de diversificare a activititii de bazii incercind s¥ intre si pe piata
asigurdrilor, in paralel cu activitatea de emitere de produse noi cu capital protejat care sunt o
alternativi viabila fati de depozitele bancare. In aceste conditii, se preconizeazi o crestere a
veniturilor societitii care poate duce la cregterea prefului pe piafd al acestui emitent. Prin urmare,
valorificarea investitiei intr-o perioadd de 3-5 ani poate duce la obtinerea de profit pentru Societate.

in cazul STF Banat-Crigana S.A. gi SIF Oltenia S.A. politica de dividende §i probabilitatea cregterii
cotatiilor pe termen mediu §i lung duc la o schimbare a strategiei initiale in sensul pistririi acestor
participatii pe un termen de 3-5 ani, mai ales in contextul in care bincile oferi dobanzi reduse la
depozite bancare.

(i) (ii) in cursul anului 2015, Grupul a investit in 28 milicane unititi la un cost de 24.164.000 lei,
instrumente financiare structurate emise de Merrill Lynch International & CO C, instrumente ce
urméresc evolutia prefului actiunii SIF Moldova S.A. (SIF 2) pe o perioad) de un an. Merril Lynch
International & Co CV este o companie specializati in emiterea warranturilor §i instrumentelor
financiare, precum si in distributia de unitati de fond gestionate de Merril Lynch International.
Compania functioneazi ca o filiald a Merril Lynch Cayman Holdings Inc. Detinerea instrumentelor
financiare prezentate mai sus nu conferd drept de vot investitoruiui pentru pachetele de actiuni SI¥
Moldova S.A. Achizitionarea acestui tip de instrument se Inscrie in politica investitionald a SIF
Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului.

La 31 decembrie 2015, Grupul a evaluat aceste titluri folosind un model de svaluare ce are i vedere
cotatia de inchidere publicatd de Bloomberg (0,78 lei/unitate) precum si un factor de ajustare ce
adreseazi in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport si efectul acestuia asupra cotatiei
titlurilor de cétre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor produse
structurate cu 1.106.000 lei pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la valoare
justa prin profit sau pierdere.

In cursul anului 2014, Grupul a investit in obligafiuni emise de OPUS Chartered Issuance SA cu o
maturitate de doi ani §i cu un cost de achizitic de 51.095.940 lei, echivalent a 11.400.000 curo
pentru un numér de 1.140 de unitdti. Achizifionarea acestui tip de titluri se nscrie in politica
investitionald a STF Muntenia S.A. de diversificare a portofoliului investifional. Titlurile urmiresc
evolutia prefutui unui cog de actiuni SIF Meldova S.A. (in proportie de 9,18%) si STF Oltenia S.A.
(in proportie de 90,82%), detinitorul acestora conferind dreptul la dividend, dar firi ca definerea
acestora si confere §i drept de vot investitorului pentru pachetele de actiuni SIF2 si SIF5. OPUS
Chartered Issuance SA este o societate publicd cu raspundere limitatd fnregistraty in Marele Ducat
al Luxemburgului ca societate de securitizare nereglementats, dealerul tranzactiei fiind reprezentat
prin Morgan Stanley International Plc.
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Note la situatiile financiare consolidate
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

17. Active si datorii financiare (continuare)
(a) Active financiare la valoare justd prin profit sau pierdere (continuare)

La 31 decembrie 2015, Grupul a evaluat aceste titluri folosind un model de evaluare ce are in vedere
cotatia de Inchidere publicati de Bloomberg (88,426 euro/certificat) precum si un factor de ajustare
ce adreseazi in principal riscul de lichiditate pe piata activului suport §i efectul acestuia asupra
cotatiei titlurilor de citre emitentul acestora.

Factorul de ajustare mentionat anterior a determinat diminuarea valorii juste a acestor instrumente
financiare structurare cu 17.049.693 lei (31 decembrie 2014; 17.049.693 lei) pe seama pierderii nete
din reevaluarea activelor financiare la valoare just prin profit sau pierdere.

(ii) Unititile de fond emise de fonduri inchise de investitii Active Dinamic, Active Plus,
Multicapital Invest, Omnitrend, Star Value , STK Emergent au o valoare la 31 decembrie 2015 in
sold de 58.030.361 lei (31 decembrie 2014: 82.033.587 lei) si unitiitile de fond emise de fonduri
deschise de investitii Star Next, Star Focus au o valoare in sold de 20.500.275 lei (31 decembric
2014: 527.415 lei).

in baza reglementirilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiar3, unitatile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de citre administratorul de fond utilizdnd
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Grupul observd ci pentru
detinerile unui fond nu exist o piati activd, apeleazi pentru evaluare la informatii publice cu privire
la detinerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliului publici ete.),
respectiv la valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile
considerate necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate
anterior.

Ajustirile mentionate anterior au determinat diminuarea valorii juste a acestor unititi de fond cu
9.647.667 lei pentru Omnitrend pe seama pierderii nete din reevaluarea activelor financiare la
valoare justd prin profit sau pierdere (la 31 decembrie 2014: pentru Omnitrend: 7.067.412 lei si
pentru Active Plus: 2,281,489 lei).

(b) Active financiare disponibile in vederea vAnzirii

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat
Actiuni evaluate la valoare justi (i) 355.904.881 177.984.722
Unititi de fond evaluate la valoare justa (iii) 52.774.388 53.652.280
Total active financiare disponibile in vederea vanzdrii - 408.679.269 231.637.002
mdsurate la valoare justd
Actiuni evaluate la cost (i) 114.572.797 86.224.546
Total 523.252.066 317.861.548

(i) Evaluarea actiunilor la valoare justd s-a ficut prin inmultirea numirului de actiuni detinute la
data bilanfului cu pretul de inchidere din ultima zi de tranzactionare din pericada de raportare san
prin obfinerea unor rapoarte de evaluare efectuate de evaluatori independenti. La 31 decembrie
2015, categoria actiunilor evaluate la valoare justd include in principal valoarea actiunilor definute
in BRD - Groupe Societe Generale S.A., Banca Transilvania $.A., SIF Banat-Crisana S.A., SIF
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Note la situatiile financiare consolidate
Dpentru exercitiul financiar fncheiat la 31 decembrie 2015

Oltenia S.A., (31 decembrie 2014: BRD - Groupe Societe Generale 8.A., Banca Transilvania S.A.,
CNTEE Transelectrica S,A.).

17. Active si datorii financiare (continuare)

(b) Active financiare dispenibile in vederea vinzirii (continuare)

(ii} Valoarea la 31 decembrie 2015 a actiunilor evaluate la cost de 114.572.797 lei (31 decembrie
2014: 86.224.545 lei) este determinati de costul lor in valoare de 358.949.512 lei (31 decembrie
2014: 324.897.421 lei) diminuat cu ajustiri pentru depreciere in valoare de 244.376.914 lei (31
decembrie 2014: 238.672.876 lei). S-au constituit ajustiri pentru depreciere in exercitiul financiar
2015 in valoare de 5.938.223 lei (2014: 14.372.157 lei).

(iii) La 31 decembrie 2015 Grupul detine unitifi de fond evaluate la valoare justd din care: la
fonduri deschise de investitii (Certinvest Obligatiuni, Certinvest Prudent, Certinvest Dinamic, BRD
Obligatiuni, Star Next, Star Focus, Raiffeisen Confort, Raiffeisen Confort EUROQ, Napoca,
Transilvania, STK Europe, Prosper Invest, Erste Balanced, Erste Equity, NN (L) International
Romanian Bond) in valoare de 31.211.355 lei §i la fonduri inchise de investitii (Certinvest
Properties RO, BT Invest 1, BET-FI Index Invest, Multicapital Invest, Omnihedge, STK Emergent,
si Fondul de Actiuni Privat Transilvania) in valoare de 22.591.953 lei,

fn Nota 32 Unititi de fond sunt prezentate detalii cu privire la administratorii fondurilor de
investitii, obiectivele acestora, structura portofoliului la cea mai recenti dati disponibila.

in baza reglementarilor emise de Autoritatea de Supraveghere Financiard, unitatile de fond sunt
evaluate in baza valorii unitare a activului net, calculat de citre administratorul de fond utilizind
cotatii de inchidere pentru instrumentele financiare. In cazul in care Grupul observd ci pentru
detinerile unui fond nu exist3 o piat} activi, apeleaza pentru evaluare la informatii publice cu privire
la definerile fondului (situatii financiare, rapoarte de audit, structura portofoliutui etc.), respectiv la
valoarea activului net. In baza activului net se obtine un VUAN corectat cu ajustirile considerate
necesare la valoarea activului net in urma analizei informatiilor publice mentionate anterior.
Ajustrile pentru pierdere de valoare constituite 12 31 decembrie 2015 a sumi de 1.028.920 lei {51
decembrie 2014: 1.178.964 lei) sunt recunoscute in principal pentru STK Europe, Omnihedge si
Certinvest Properties RO.
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Note la situatiile financiare consolidate
Ppentri: exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

17. Active gi datorii financiare (continuare)
(b} Active financiare disponibile in vederea vinzirii (continunare)

(¢} Intrarile de actiuni in cursul anului 2015 reprezinti cumpdriri de actiuni de pe o piafi
reglementatd cum ar fi: Banca Transilvania S.A.

Iesirile de actiuni din cursul anului 2015 reprezinti: vanziri de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., CNTEE Transelectrica S.A., Cemacon S.A,, Banca Transilvania S.A.
Primcom S.A., radieri de societati cum ar fi: Romfor S.A., Foraje Sonde S.A., Ciprom S.A.
Ploiesti, Unirea SA Térgu-Jiu S.A., retrageri din societ3fi cum ar fi: Indcom S.A., Stela S.A., Titan
Echipamente Nucleare S.A., Medimfarm S.A,

Intrérile de actiuni in cursul anului 2014 reprezint¥: participarea la majorari de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: Cemacon S.A., Banca Transilvania S.A., cumpériri de actiuni
de pe o piafi reglementata cum ar fi: OMV Petrom SA.,

Iegirile de actiuni din cursul anului 2014 reprezinti: vinziri de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., Erste Group Bank AG, OMV Petrom S.A., Transgaz S.A.,
Turbomecanica $.A., Cemacon S.A., Stela S.A., Primcom S.A., Celpi S.A., Camexip S.A., Lafarge
Agregate Betoane S.A., radieri de societiti cum ar fi: Sepra S.A., IRA S.A., Ges S.A. si diminudri
de capital social la Primcom S.A., Cemacon S.A., Agro-Industriala Mogosoaia S.A...

Intririle de actiuni in cursul anului 2014 reprezinta: participarea la majoriri de capital la companii
deja existente in portofoliu, cum ar fi: Cemacon S.A., Banca Transilvania S.A., cumpdrari de actiuni
de pe o piafd reglementati cum ar fi: OMV Petrom SA.

Iesirile de actiuni din cursul anului 2014 reprezinti: vanziri de titluri din portofoliu cum ar fi: BRD
Group Societe General S.A., Erste Group Bank AG, OMV Petrom S.A., Transgaz S.A.
Turbomecanica 8.A., Cemacon S.A., Stela S.A., Primcom S.A., Celpi S.A., Camexip S.A., Lafarge
Agregate Betoane S.A., radieri de societiti cum ar fi: Sepra S.A., IRA S.A., Ges S.A. si diminuiri
de capital social la Primcom S.A., Cemacon S.A., Agro-Industriala Mogosoaia S.A..

(ii) In cursul exerciiilor financiare incheiate la datele de 31 decembrie 2015 §i 31 decembrie 2014
piafa unor actiuni detinute de Societate a devenit activé, astfel ci a fost posibila determinarea valorii
juste a acestora. De asemenea, piafa unor actiuni detinute de Societate a devenit inactivd, valoarea
justd nemaiputénd fi determinati in mod credibil.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul finarciar incheiat Ig 31 decembrie 2015

17. Active si datorii financiare (continuare)
(¢) Credite i creante

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 Grupul detinea urmatoarele credite si creante:

I LET 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014 Retratat
Creante comerciale 143.761.392 122.629.202
Obligatiuni corporative - RON 6.337.867 6.270.919
Obligatiuni corporative - EUR 1.127.955 1.186.560
Obligatiuni municipale - RON - -
Alte creante 21.496.,369 23.509.676
Minus ajustdri pentru deprecierea creditelor si creantelor (52.105.973) (33.514.343)
Total 23,617, 120.082.014

Ajustdrile pentru deprecierea creditelor si creantelor la 31 decembrie 2015 cuprind ajustirile
inregistrate de Societate pentru obligatiunile definute in portofoliu In valoare de 4.315.252 lei (31
decembrie 2014: 4.315.252 lei ), respectiv ajustdrile inregistrate de filiale pentru clienti §i debitori
diversi in valoare de 47.790.721 lei (31 decembrie 2014: 29.199.091 lei).

Migcarea ajustérilor pentru depreciere este prezentati in tabelul de mai jos:

1 ianuarie 2014 22.836.953
Constituire ajustiri pentru deprecierea creditelor si creantelor 10.677.390
{Nota 13)

31 decembrie 2014 (retratat) 33.314.343
Constituire ajustiri pentru deprecierea creditelor i creantelor 18.591.630
(Nota 13)

31 decembrie 2015 52.105.973
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

18. Stocuri

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Mirfuri in stoc 13.975.132 11.442.812

Materii prime, materiale si ambalaje 15.799.375 15.814.962

Produse finite §i productie in curs 12.515.122 13.913.513

Total 42.793.629 41.171.287

fn cursul anului 2015, a fost recunoscut drept venit o apreciere a valorii stocurilor in sumi de
1.148.593 lei.

in cursul anului 2014, a fost recunoscut drept venit o apreciere a valorii stocurilor in sumi de
437.625 lei.

19. Investitii in asociafi

La data de 31 decembrie 2015 Grupul nu define investitii in asociati.

La data de 31 decembrie 2014 Grupul detinea 347.664 actiuni SIN $.A., reprezentand 25,68% din
capitalu} social. Ludnd n calcul componenta Consiliului de administratie, faptul ci 62,37% din
actiunile SIN sunt definute de un singur actionar precum i cvorumul necesar pentru

adoptarea deciziilor in Adunarea generald a actionarilor, Grupul nu are influenti semnificativi
asupra SIN S.A,

20. Investitii imobiliare

Reconcilierea valorii contabile a investitiilor imobiliare

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014 Retratat
Sold la 1 ianuarie 170.227.729 121,388.751
Achizitii * - 44.561.738
Transfer de la imobilizari corporale (Nota 22) - 300.333
Transfer la imobiliziri corporale - -
Vanzari (660.798) (580.038)
Modificéri ale valorii juste (4.909.360) 4.556.945
Sold la 31 decembrie 164.657.571 170.227.729

Investitiile imobiliare cuprind terenuri i cladiri detinute cu scopul inchirierii tertilor.

*Achizitiile de investitii imobiliare In cursul anului 2014 reprezint} clidiri §i terenuri detinute de
CI-CO S.A. in valoare de 33.971.748 lei situate in strada Maltopol nr.23 si Aleea Campul Mosilor
nr.5 Bucuresti, §i terenuri detinute de BIOFARM S.A. in valoare de 10.447.011 lei dobéndite ca
urmare a obtinerii controlului asupra filialei.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentrs exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

20. Investitii imobiliare (continuare)

La 31 decembrie 2015 si 2014, Grupul nu define investitii imobiliare achizifionate in leasing
financiar.

fn cursul anului 2015, veniturile din chirii aferente investifiilor imobiliare au fost in sumi de
15.699.358 lei (in anul 2014: 7.843.739 lei). Cheltuieli directe de exploatare cu investitiile
imobiliare care au generat venituri din chirii in cursul anului 2015 au fost in sumé de 408.343 lei (in
anul 2014: 172.042 Iei).

Misurarea valorii juste

La 31 decembrie 2015, investitiile imobiliare ale Grupului au fost evaluate de citre evaluatori
externi, independenti, autorizai de cétre Asociatia Nafionald a Evaluatorilor Autorizati din Roménia

(“ANEVAR”).

Ierarhia valorii juste

In baza datelor de intrare utilizate in tehnica de evaluare, valoarea justd a investitiilor imobiliare a
fost clasificatd la nivelul 3 al ierarhiei valorii juste.

Tehnici de evaluare

Urmitorul tabei prezintd tehmicile de evaluare folosite pentru determinarea valorii juste a

investitiilor imobiliare clasificate pe nivelul 3 din ierarhia valorii juste.

Tehnicile de evaluare

Modelul de evaluare consideri ci
valoarea prezentd a fluxurilor nete
de numerar care vor fi generate de
proprictate au in vedere rata de

crestere a inchirierii, perioade
neocupate, rata de ocupare,
costurile de stimulare pentru

leasing cum ar fi perioade de chirie
gratuitd i alte costuri care nu sunt
platite de citre chiriagi. Fluxurile
de trezorerie nete estimate sunt
actualizate folosind ratele de
discount In functie de risc. Printre
alti factori, estimarea ratei de
actualizare consider# calitatea unei
clidiri 5i amplasarea acesteia (prim
vs. secundar), conditiile de calitate
a chiriagului. S-a aplicat metoda
capitalizarii directe, in scopul de a
estima  valoarea  proprietifilor
generatoare de venit, avdnd in
vedere cii, in general, acest tip de
proprietati sunt de obicei inchiriate
pe termen lung cu cteva variatii
ale nivelului de inchiriere.

Datele de intrare

Valori comparabile pentru
imobile aseminitoare, la
care s-au aplicat corectii, in
functie de tipul de proprietate,
amplasarea §i  elemente
intrinseci;

Cregsterea asteptatd a pietei de
inchiriere;

Perioada neocupati pani la o
noud inchiriere;

Rata de ocupare (in medie de
85%);

Ratele de actualizare ajustate
in functie de risc.

Legitura dintre datele de
intrare §i miasurarea
valorii juste

Valoarea justi estimati ar
cregte {descregte) in cazul In
care:

Cresterea asteptatd a pietei
de inchiriere a fost mai mare
{mai mic#};

Perioada neocupati péni la o
noui Inchiricre a fost mai
scurtd (mai mare);

Rata de ocupare a fost mai
mare (mai mici);

Rata de actualizare ajustati
la risc a fost mai micd (mai
mare).
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

21. Imobiliziri necorporale

In LEI Fond Alte Mirci Total
comercial imobiliziiri comerciale gi
necorporale alte drepturi
Cost
La 1 ianuarie 2014 - 2.240.871 - 2.240.871
Achizitii 9.642.107 3.406.688 90.365.139  103.413.934
Iesiri
La 31 decembrie 2014 (retratat)
Achizitii - 709.295 - 709.295
Iesiri - (429.913) ‘ - 429.913
La 31 decembrie 2015 9.642,107 5.606.592 .365.139 5.613.83
In LEI Fond Alte Miirci Total
comercial imobiliziiri comerciale gi

necorporale alte drepturi
Amortizare cumulatd gi pierderi din

depreciere

La i ianuarie 2014 - 1.289.304 - 1.282.394
Cheltuiala cu amortizarea - 434,308 - 434,308
Intrare in perimetrul de consolidare 1.372.612 - 1.372.612
Tegiri - {176.286) - (176.286)
Pierderi din depreciere - 152.100 . 152.100
La 31 decembrie 2014 (retratat) - 3.072.038 - 3.672.038
Cheltuiala cu amortizarea - 661.865 13.554.771 14.216.636
Tesiri - (22.659) - (22.659)
Pierderi din depreciere - . - -
La 31 decembrrie 2015 - 3.711.244 13.554.771 17.266.015
Valoare netd contabild

La 31 decembrie 2014 (retratat) 9.642.107 2.255.172 90.365.139 102.262.418
La 31 decembrie 2015 9.642.107 1.895.348 76.810.368 88.347.823

Fondul comercial dobandit dintr-o combinare de intreprinderi cu Biofarm S.A., prin achizitie in
etape, in valoare de 9.642.107 lei reprezintd o plata ficuti de SIF Muntenia S.A. in anticiparea
viitoarelor beneficii economice provenind de la active care nu pot fi identificate in mod individual si
recunoscute distinct {Nota § a).

Grupul a efectuat teste de depreciere pentru unititile generatoare de numerar (fond comercial, mérci
comerciale si alte drepturi - liste de clienfi) in cazul cérora nu au fost identificati indici de
depreciere. Testele de depreciere au fost efectuate de un evatuator independent utilizind modele de
evaluare conforme cu Standardele de Evaluare ANEVAR — SEV aplicabile de la 1 iulie 2015.

Testul de depreciere a fondului comercial a presupus compararea valorii recuperabile a unititii
generatoare de numerar “Biofarm” cu valoarea contabili a unitdfii generatoare de numerar, carc va
include si fondul comercial achizifionat. fn cadrul acestei testiri a rezultat ca valoarea recuperabild a
unititii generatoare de numerar “Biofarm” la 31 decembrie 2015 a fost in valoare de 315.31 9.734 lei
jar valoarea contabild in suma de 210.185.608 lei.Analiza rezultatelor arati ci valoarea recuperabild
este mai mare dect valoarea contabila netd, prin umare nu exista o depreciere a fondului comercial.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2615

21. ¥mobiliziri necorporale (continuare)

Pentru testarea deprecierii mércilor comerciale si a listei de clienti a fost estimata valoarea justa
minus costurile de vinzare.

Metoda utilizatd de evaluator pentru evaluarea mircilor comerciale este metoda economiei de
redeventd, deoarece gradul de credibilitate a metodei este ridicat, bazindu-se pe rate de redevent3
practicate pe piatd pentru active necorporale similare. Din aplicarea acestei metode rezulti ci
valoarea justd a mércilor comerciale la 31 decembrie 2015 a fost de 69.233.931 lei, iar costurile de
vénzare au fost in valoare de 1.384.679 lei, rezultdnd ci nu existy depreciere a marcilor comerciale.

Pentru evaluarea listei de clienti metoda utilizatd de evaluator este metoda beneficiilor economice
excedentare multiperiodice din care a rezultat ci valoarea justi a listei de clienfi la 31 decembrie
2015 a fost in valoare de 53.426.618 lei iar costurile aferente vénzirii au fost in valoare de
1.068.532 lei, rezulténd ci nu existi depreciere a listei de clienti.
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Note la situatiile financiare consolidate
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

22. Imobiliziiri corporale (continuare)

Prin obtinerea controlului asupra filialei BIOFARM S.A. la 31 decembrie 2014, Grupul a dobéndit
imobiliziri corporale la valoarea netd de 84.049.011 lei.

Prin obfinerea controlului asupra filialei CI-CO S.A. la 31 decembrie 2014, Grupul a dobéndit
imobiliziiri corporale la valoarea net de 116.613 lei.

Prin pierderea controlului asupra filialei Transchim S.A. in anul 2014, Grupul a recunoscut icsirile
de imobiliziri corporale la valoarea netd de 11.905.699 lei.

Pierderile din depreciere recunoscute In profit sau pierdere au fost clasificate in cadrul cheltuielilor
cu amortizarea $i deprecierea imobilizirilor,

Valoarea contabild a imobilizirilor corporale ipotecate sau gajate in cadrul contractelor de
imprumut contractate de entititile Grupului sau pentru datoriile comerciale la 31 decembrie 2015 se
ridicd la 16.481.979 lei (31 decembrie 2014: 27.851.407 lei).

Reevaludrile terenurilor §i constructiilor la 31 decembrie 2015 sau la 31 decembrie 2014 au fost
efectuate de evaluatori independenti pe baza urmitoarelor metode:

Metoda comparatiei de piatii pentru terenuri;
¢ Metoda veniturilor, cu o rat3 medie de capitalizare de 11%, coroborati cu metoda costurilor, in
cazul constructiilor.

23. Alte active
In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat
Avansuri acordate furnizorilor 8.859.401 6.157.628
Active biologice (ii) 13.227.676 9.829.622
Creante cu impozitul pe profit curent (i) - 17.223.394
Creante privind impozitul pe profit aménat (vezi nota 27) 3.063.235 4.014.138
Subventii de primit 242.710 2.168.983
TVA de recuperat 3.213.322 1.962.940
Investitii péstrate pand la scadentd 1.682.087 -
Total 258,431 356,705

() In anul 2014 impozitul pe profit curent datorat a fost de 29.209.229 lei, impozitul pe profit virat
pentru anul curent a fost de 46.432.623 lei, rezultind o creanti la 31 decembrie 2014 cu impozitul
pe profit curent de 17.223.394 lei.
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Nete la situatiile financiare consolidate
pentru exercitivl financiar tncheiat la 31 decembrie 2015

23. Alte active {continuare)

(ii) Situafia activelor biologice la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este prezentati in
tabelele de mai jos:

In LEI
Active biologice la 1 ianuarie 2014 7.078.040
Cregteri prin achizitii 543.058
Reduceri prin vinzare (6.328.767)
Modificarea valorii juste a activelor biologice 8.495.064
Efect net nagteri/ mortalititi 42,227
Sold la 31 decembrie 2014 9.329.622
Din care: Curente -
Pe termen lung 9.829.622
Active biologice Ia 1 ianuarie 2015 9.829.622
Cresteri prin achizitii 2.506.995
Reduceri prin vinzare (8.091.241)
Modificarea valorii juste a activelor biologice 8.750.324
Efect net nagteri/ mortalitafi 231.976
Sold la 31 decembrie 2015 13.227.676
Din care: Curente E
Pe termen lung 13.227.676

Activele biologice ale Grupului la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 cuprind in principal
efectivele de pasari detinute de Avicola Bucuresti S.A. La 31 decembrie 2015 aceste efective
numirau aproximativ 454.487 capete (31 decembrie 2014: 290.848 capete). in cursul anilor 2015 si
2014, activitatea dc productic s-a desfigurat in urmitoarele directii: selectia raselor usoare,
reproductia raselor ugoare, productia de gdini pentru oult de consum, a puilor de carne §i a furajelor
combinate.

Grupul este expus urmiétoarelior riscuri incidente activititii de cregtere a pasirilor:
Risc de mediu

Grupul desfisoard activitatea de crestere a pisirilor, activitate cu impact asupra mediului, pentru
care a solicitat autorizatie de mediu. Grupul a obtinut autorizatii de mediu pentru sediile secundare
ale Avicola S.A. din Mihailegti. Pentru sediile secundare ale Avicola S.A. din Butimanu si Codlea
Grupul a depus cereri de acordare a autorizajiei de mediu.

Risc aferent fluctnatiei cererii si ofertei

Grupul este expus riscului aferent fluctuatiei prefului §i volumului de vanziri de active biologice.
Atunci cdnd este posibil, acest risc este redus prin alinierea numarului de efective de pisiri la
cererea existenti.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

24. Dividende si rezerve distribuite de plati

I LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat
Dividende de plati aferente anului 2010 - 25.666.678
Dividende de plati aferente anului 2011 25.322.711 25.476.845
Rezerve distribuite actionarilor conform hotrérii AGOA din 7 38.085.107 38.326.203
iulie 2012
Dividende de plati aferente anului 2012 42,407,107 43.153.555
Dividende de plat3 aferente anului 2013 70.599 78.913
Dividende de plata aferente anului 2014 25.975.134 1.354.776
Total dividende §i rezerve distribuite de platd 131.860.658 134.056.970

Pentru dividendele neridicate in termen de peste 3 ani de la data declardrii, Adunarea Generald a
Actionarilor Societitii a aprobat trecerea acestora in capitalurile proprii (rezultatul reportat).

25. Datorii comerciale si alte datorii

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat
Datorii catre furnizori 51.875.285 65.076.797
Datorii cétre personal 2.459.684 2.356.753
Contributii salariale 1.751.178 2.312.491
Alte impozite 5i taxe 4.315.749 141,756
Avansuri primite de la clienti 995.258 750.002
Venituri n avans 1.604.460 1.569.401
Impozit pe profit 6.223.683 -
TVA de platd 1.071.401 2.493.130
Leasing financiar (a) 281.465 2.005.349
Provizioane pentru riscuri §i 6.504.067 30.948.392
cheltuieli (b}
Subventii pentru investitii (c) 1.613.431 2.070.328
Alte datorii 4.075.619 6.552.112
Total 82.771.280 116.276.511
din care scadente peste un an:
Leasing financiar 185.040 1.046.571

Alte impozite §i taxe la 31 decembrie 2014 se referd in principal la impozitul aferent dividendelor

de platd in valoare de 3.554.859 lei.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitivl financiar incheiat la 31 decembrie 2015

25. Datorii comerciale si alte datorii (continuare)
(a) Leasing financiar

In LEI Valoarea actuali Dobanzi PIiti minime
netd a plitilor viitoare
minime viitoare

Leasing financiar fa 31 decembrie 2015

Mai putin de un an 92.425 13.927 106.352
Intre un an §i cinci ani 189.040 13.647 202.687
Mai mult de cingi ani - . -
Total 281.465 27.574 309.039
In LEI Valoarea actualii Dobiinzi Pliti minime

neti a plitilor viitoare

mininte viitpare

Leasing financiar Ia 31 decembrie 2014

Mai putin de un an 958.778 95.896 1.054.674
Intre un an si cinci ani 1.046.571 40.809 1.087.380
Mai mult de ¢inci ani - - -
Total 2.005399 136.706 2.142.054

Prin pierderea controlului asupra filialei Transchim S.A. tn anul 2014, Grupul a recunoscut
diminuarea datoriei din contractele de leasing financiar in valoare de 3.242.767 lei.

In cursul exercitiului financiar 2014 filiala Muntenia Medical Competences S.A. a reziliat contractul
de novatie cu BT Leasing Transilvania pentru echipamentele in valoare netd de 12.593.395 lei.

(b) Provizioane pentru riscuri §i cheltuieli

La 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Grupul a efectuat o analizi pentru a identifica
necesitatea de a constitui provizioane pentru diverse riscuri i chelivieli bazindu-se pe estiméri fa
aceastd datd referitoare la costurile necesare stingerii obligatiilor curente in exercitiile financiare
viitoare. Avind in vedere toate informatiile pe care le detine Grupul, pe baza consultirilor cu
avocatii sdi, conducerea estimeazi ci nivelul provizioanelor pentru litighi este suficient la 31
decembrie 2015 si 31 decembrie 2014.
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Note la situatiile financiare consolidate
Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

25. Datorii comerciale si alte datorii (continuare)

{b) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli {continuare)

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014 Retratat

Provizioane pentru litigii cu autoritiile i alte aspecte fiscale - -
Provizioane pentru alte litigii 3.044.570 27.161.991

Provizioane pentru garantii acordate 739.555 1.153.981
Alte provizioane 2.719.942 2,632.420
Total 6.504.067 30.948.392

Provizioanele pentru alte litigii se referd in principal la litigiile in care sunt implicate Societatile
Grupului. La 31 decembrie 2015, provizioanele pentru alte litigii n suma de 3.044.570 lei sunt
constituite fn principal pentru litigiul filialei CI-CO S.A. cu Piscicola Murghiol privind
contravaloarea lipsei de folosintd a boxelor in valoare de 1.868.670 lei.

La 31 decembrie 2014, provizioanele pentru alte litigii in suma de 27.161.991 sunt constituite in
principal pentru litigiul in care era implicat Bucur S.A. cu privire la proprietatea asupra unui teren in
sumd de 10.539.361 lei, proces céstigat in anul 2015 definitiv si irevocabil, litigiul cu BT Leasing al
filialei Muntenia Medical Competences S.A. reprezentind daune interese in valoare de 13.603.802
lei, obligatie care nu mai este solicitati in Planul de reorganizare daci va fi admisi contestatia
depus si litigiul filialei CI-CO S.A. cu Piscicola Murghiol privind contravaloarea lipsei de folosints
a boxelor in valoare de 1.868.670 lei.

Provizioanele pentru garantii acordate reprezint provizioane de risc constituite de Fondul Roman
de Garantare a Creditelor pentru Intreprinzitorii Privati pentru portofoliul de caufiuni.

(c} Subventii pentru investitii

Structura pe societifi a subventiilor pentru invcstitii este urmétoarea:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie
2015 2014
Avicola Buguresti S.A. 1.524.770 1.989.826
Alte societiiti 88.661 80.502
Total 1.613.431 2073328

Subventiile pentru investitii primite de Avicola Bucuresti S.A. se referd la contractul de finantare
incheiat in cursul anului 2006 de Avicola Bucuresti S.A. cu Agentia SAPARD in vederea acordarii
ajutorului financiar nerambursabil pentru modernizarea fermelor Mihiilesti si Codlea. Valoarea
totald estimatd a modernizirii este de 7.024.000 lei, din care 3.512.000 lei reprezintd valoarea
finantatd nerambursabild maximi. In anul 2013 Avicola Bucuresti S.A. a beneficiat de finantare
nerambursaibild in cadrul proiectului FEADR. Valoarea finantati la 31 decembrie 2013 a fost de
1.016.985 lei.
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Note Ia situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

26, Imprumuturi

Informatii privind imprumuturile contractate de societitile Grupului in sold la 31 decembrie 2015
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Societate Creditor Valuta Rata Scadenta Sold Ia 31
dobinzii finali decembrie 2015
Firos Garanti Bank EUR variabila 2016 950.145
Firos Garanti Bank EUR variabila 2016 1.903.216
Firos Banca Feroviara LEI variabila  2016-2020 3.768.983
Semrom Oltenia  Banca Comerciald Romind LEI variabila 2016 1.887.102
Semrom Oltenia  Banca Comerciald Romadnd LEI variabila 2016 5.337.602
Semrom Oltenia  Banca Comerciald Roménd LEI variabila  2016-2020 3.553.564
Avicola Credite Europe Bank LEI variabila 2016 283.063
Avicola Credite Europe Bank LEI variabila 2016 216.422
Mindo Credit Agricole LEI variabila 2016 665.220
Muntenia Medical Moldir S.R.L. Constanta LEI variabila 2016 501.462
Competences
Semrom Muntenia Idea Bank LEI variabila 2016 3.674.153
22.740.932

Informatii privind imprumuturile contractate de societéfile Grupului in sold la 31 decembrie 2014
sunt prezentate In tabelul de mai jos:

Societate Banca Valuta Rata Scadenta Sold 1a 31

dobénzii finald decembrie 2014
Firos Garanti Bank EUR variabila  2015-2019 1.742.829
Firos Garantt Bank EUR variabila 2015-2019 305.006
Firos Garanti Bank EUR variabila  2015-2019 1.792.840
Firos Garanti Bank EUR variabila 2015 802.027
Firos Banca Feroviara LEI variabila  2015-2019 3.346.590
Gecsatherm Banca Comerciala Roménd EUR variabila 2015 1.040.434
Semrom Oltenia  Banca Comerciala Roménad LEI variabila 2015 1.766.911
Semrom Oltenia  Banca Comerciala Romand LEI variabila 2015 5.745.321
Semrom Oltenia  Banca Comerciala Roménd LEI variabila 2014 1.413.448
Semrom Oltenia  Banca Comerciala Romind LEI variabila  2015-2018 2.040.091

19.995.497
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

27. Creante si datorii privind impozitul pe profit aménat

Creantele 5i datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2015 sunt generate de elementele

detaliate in tabelele urmitoare;
In LEI

31 decembrie 2015
Creante privind impozitul pe profit aminat

(16%)

Active financiare disponibile in vederea vanzirii
Credite §i creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imebiliziri corporale

Provizioane

Total creante privind impozitul pe profit
aminat (Nota 23)

In LEI

31 decembrie 2515
Daterti privind impozitul pe profit aménat

(16%)

Active financiare la valoarea justi prin profit
sau pierdere

Active financiare disponibile in vederea vAnzirii
Credite §i creante

Stocuri

Active biologice si produse agricole
Investitii imobiliare

Imobilizéri corporale

Provizioane

Total datorii privind impozitul pe profit

aménat
Datorii nete privind impozitul améinat

Diferente temporare Impeozitul pe profit
amfinat

6.080.254 972.848

33.344.719 5.335.155
(21.970.551) (3.515.289)
1.690.755 270.521

19.145.217 3.063.235

Diferente temporare

Impozitul pe profit

amanat

27.803.363 4,448,538
(75.667.781) (12.106.845)
36.284.706 5.805.553
5.521.069 2883.371
(139.575) (22.332)
(29.613.638) (4.738.182)
(215.213.669) (34.434.187)
4.073.757 651.801
{246.551.768) {39.512.233)
{36.449.048)
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

27. Creante si datorii privind impozitul pe profit aménat (continuare)

Creantele si datoriile privind impozitul améanat la 31 decembrie 2014 sunt generate de clementele

detaliate in tabelele urmatoare:

in LET

31 decembrie 2014 (Retratat)
Creante privind impozitul pe profit aménat

(16%)

Active financiare disponibile in vederea vanzirii
Credite si creante

Stocuri

Investitii imobiliare

Imobiliziri corporale

Provizioane

Total creante privind impozital pe profit
aminat (Nota 23)

InLEI

31 decembrie 2014 (Retratat)

Datorii privind impozitul pe profit aménat
(16%)

Active financiare la valoarea justi prin profit sau
pierdere

Active financiare disponibile in vederea vanzirii
Credite si creante

Stocuri

Active biologice si produse agricole

Investitii imobiliare

Imobiliziri corporale

Provizioane

Total datorii privind impozitul pe profit
aminat

Datorii nete privind impozitul aménat

Diferente temporare Impozitul pe profit

aménat

5.671.112 907.378
2.410.332 385.653
5.813.052 930.038
(2.581.778) (413.084)
13.775.644 2.204.103
25.088.362 4.014.138
Diferente temporare Impozitul pe profit
aménat

30.850.594 4.936.095
(72.063.206) (11.530.113)
45.155.877 7.224.940
6.672.499 1.067.600
(315.455) (50.473)
(23.193.890) (3.711.022)
(249.917.419) (39.986.786)
16.060.171 2.569.627
{246.750.831) {39.480.132)
(35.465.994)

Creantele privind impozitul aménat care nu au fost recunoscute

Anumite creante privind impozitul amanat nu au fost recunoscute deoarece nu este probabil ca pe
viitor s fie inregistrat un profit impozabil pe care Grupul sé il poatd folosi pentru a obtine beneficii.

in 2015 nu au fost recunoscute creantele privind impozitul aménat in valoare de 13.398.532 lei

aferente pierderilor fiscale.

in 2014 nu au fost recunoscute creantele privind impozitul aménat in valoare de 13.086.675 lei

aferente pierderilor fiscale.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercigiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

28. Capital si rezerve
(a) Capital social

Structura actionariatului Grupului la 31 decembrie 2015 5i 31 decembrie 2014 este:

2015 Numiir Numiir actioni Suma (RON) Procentaj (%)
actionari

Persoane fizice 5.967.795 496.617.238 49.661.724 62%

Persoane juridice 225 310.419.277 31.041.928 38%

Total 5.968.020 307.036.515 80.703.652 100%

2014 Numir Numir actiuni  Suma (RON) Procentaj (%)
actionari

Persoane fizice 5.978.061 493.366.503 49.336.650 61%

Persoane juridice 233 313.670.012 31.367.001 39%

Total 5.978.294 807.036.515 80.703.652 106%

Toate actiunile sunt ordinare, au fost subscrise §i sunt plitite integral Iz 31 decembrie 2015 si 31
decembrie 2014, Teate actiunile av acelagi drept de vot gi au o valoare nominal3 de 0,1 lei/ actiune,
Numiirul de actiuni autorizate a fi emise este egal cu cel al actiunilor emise. in cursul anilor 2015 si
2014 nu au existat modificéiri ale numarului de actiuni emise.

Reconcilierea capitalului social conform IFRS cu cel conform Actului Constitutiv este prezentata in
tabelul urmitor:

In LEI 31 decembrie 31 decembrie

2015 2014
Capital social conform Actului Constitutiv 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social in sumi de 803.294.017 lei a fost inregistrat prin
diminuarea rezultatului reportat, conducénd la o pierdere acumulati la 31 decembrie 2015 de
81.293.416 lei (31 decembrie 2014: 96.596.400 lei).

{b) Actiuni proprii
La 31 decembrie 2015 filialele Grupului nu defineau acfiuni ale SIF Muntenia.

La 31 decembrie 2014 filiala CI-CO S.A. detine un numir de 70.700 acfiuni ale STF Muntenia, in
valoare de 7.784 lei.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

28, Capital si rezerve (continuare)
(c) Rezerve legale

Conform cerintelor legale, Grupul constituie rezerve legale in cuantum de 5% din profitul brut
inregistrat statutar pani la nivelul de 20% din capitalul social la nivelul fiecarel societdfi din
perimetrul de consolidare conform Actului Constitutiv. Rezervele legale nu pot fi distribuite citre
actionari. Rezervele legale sunt prezentate in situatia consolidatd a modificarilor capitalurilor proprii
impreund cu pierderea cumulati i sunt in sumd de 28.314.946 lei Ia 31 decembrie 2015 (31
decembrie 2014: 26.479.268 lei).

(d) Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vnzirii

Aceastd rezervd cuprinde modificirile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare
disponibile in vederea vénzarii de la data clasificirii acestora in aceastd categorie §i pani la data la
care acestea au fost derecunoscute sau depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vénzirii sunt inregistrate la
valoare netd de impozitul amanat aferent. Valoarea impozitului aménat recunoscut direct prin
diminuarea capitalurilor proprii este prezentata in Nota 27.

(e) Dividende

Societatea a declarat in cursul anului 2015 dividende in valoare de 57.703.111 lei aferente anului
2014, respectiv 0,0715 lei/ actiune, Filialele Biofarm S.A, Casa de Bucovina S.A. si Firos S.A. au
repartizat din profitul net al anului 2014 pe dividende suma de 15.432.870 lei din care aferente
intereselor fird control suma de 7.476.789 lei. In cursul anului 2014, Societatea nu a repartizat
profitul net al anului financiar 2013 pe dividende. Filiala Casa de Bucovina S.A. a repartizat din
profitul net al anului 2013 pe dividende suma de 1.332.525 lei din care aferente intereselor fard
control suma de 437.323 lei.

in cursul anului 2015 Grupul a prescris dividende in valoare de 25.666.678 lei aferente anului 2010
(2014: 12.804.306 let aferente anului 2009).

29. Rezultatul pe actiune

Calcutul rezultatului pe actiune de bazi s-a efectuat in baza profitului atribuibil actionarilor ordinari
si a num¥rului mediu ponderat de actiuni ordinare:

mLEI 31 decembrie 3! decembrie

2015 2014 Retratat
Profitul atribuibil actionarilor ordinari 42.381.320 171.046.102
Numarul mediu ponderat al actiunilor ordinare 807.036.515 307.036.515
Rezultatul pe actiune de baz# 0,05 0,21

Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune de bazi, intrucét Grupul nu
inregistreazi actiuni ordinare potentiale.
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitinl financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

30. Angajamente si datorii contingente

(a) Actiuni in instanti

Grupul este obiectul unui numir de actiuni in instantd rezultate in cursul normal al desfasuririi
activitafii. Conducerea Grupului considerd, pe baza consultirilor avute cu avocatii sdi, ci aceste
actiuni nu vor avea efect advers semnificativ asupra rezultatelor economice §i a pozitiei financiare a
Grupului.

(b) Contingente legate de mediu

Reglementirile privind mediul inconjuritor sunt In dezvoltare in Roménia, iar Grupul nu a
inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice §i de consultants, studii ale locului, designul si
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjuritor. Conducerea
Grupului nu consideri cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscald din Roménia include principiul ,,valorii de piatd”, conform céruia tranzactiile intre
pirtile afiliate trebuie si se desfigoare la valoarea de piat, cu respectarea principiilor prefurilor de
transfer. Contribuabilii locali care desfigoari tranzactii cu pérti afiliate trebuie s3 intocmeasci si si
puni la dispozitia autoritifilor fiscale din Roménia, la cererea scrisi a acestora, dosarul de
documentare a preturilor de transfer, in termenul acordat de autorititi (marii contribuabili care
desfagoard tranzactii cu persoane afiliate peste plafoanele stabilite prin legislatie au obligatia
intocmirii anuale a dosarului de preturi de transfer incepand cu tranzactiile anului 2016).

Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar
incomplet poate duce la aplicarea de penalititi pentru neconformitate.

Ins#, indiferent de existenta dosarului, in plus fafi de confinutul dosarului de documentare a
preturilor de transfer, autorititile fiscale pot interpreta tranzactiile gi circumstantele diferit de
interpretarea conducerii §i, ca urmare, pot impune obligafii fiscale suplimentare rezultate din
ajustarea preturilor de transfer (concretizate in cregteri de venituri, reduceri de cheltuieli deductibile,
mirind astfel baza impozabild la impozit pe profit).

Contextul actual este unul in care autoritatile fiscale se concentreaza pe efectuarea de ajustari in
materie de preturi de transfer, aceste ajustari fiind de cele mail multe ori semnificative si chiar daca
tranzactiile respective erau documentate. Conducerea Societdtii considerd ¢i nu va suferi pierderi in
cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate acestea, impactul
interpretirilor diferite ale autoritétilor fiscale nu poate fi estimat In mod credibil. Acesta poate fi
semnificativ pentru pozitia financiara si/sau pentru operatiunile Societdtii.

(d) Contingente legate de garantii

Contractele de garantare Incheiate de Grup poartd un risc de credit extrabilantier. O mare parte
dintre aceste angajamente ajung la maturitate fard a genera obligatii de piati de cdtre Grup.
Expunerile extrabilanfiere nu reprezinti fluxuri de numerar viitoare. In paralel, biincile partenere
inregistreaz pentru cteditele acordate garantii colaterale reprezentate de ipoteci, gajuri fard
deposedare de bunuri mobile §i garantii acordate de alte fonduri de garantare.

In cazul in care se produce evenimentul de pierdere si garantia este plitits, Grupu! se inscrie la masa
credald in vederea recuperdrii sumelor de la imprumutati in mésura in care acestea exced creanta
inregistratd de banca partenerd, Soldul garantiilor acordate la 31 decembrie 2015 este de 26.390.695
lei (31 decembrie 2014: 22.761.843 lei). Provizicanele specifice sunt inregistrate pentru riscurile
identificate in legiturd cu elementele extrabilanticre de natura garantiilor acordate pentru creditele
acordate de bincile partenere.
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Note la situatiile financiare consolidate
Dpentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

30. Angajamente si datorii contingente (continuare)

(d) Contingente legate de garantii (continuare)

La 31 decembrie 2015, filiala Biofarm S.A. nu detinea titlu de proprietate asupra terenului in
folosint4 din str. Logofiit Tautu, Acest teren nu este inclus in situatiile financiare datorit faptului ci
documentele ce atestdi proprietatea nu au fost inc# obtinute, existdnd notificari pe Legea nr.10/2001.

31. Tranzactii si solduri cu pirti aflate in relatii speciale
Grupul a identificat In cursul desfiguririi activititii sale urmatoarele pirti aflate in relatii speciale:

S.A.L Muntenia Invest S.A. — administratorul Societitii

Societatea functioneazd pe baza unui contract de administrare incheiat cu Societatea de
Administrare a Investitiilor Muntenia Invest S.A.. Actionarul majoritar al Societitii de Administrare
a Investitiilor Muntenia Invest S.A. este SIF Banat-Crigana care detine 99,96% din capitalul social
la 31 decembrie 2015 (31 decembrie 2014: 74,98%). Consiliul de Administratie al SIF Banat
Crigana 8.A. poate schimba Consiliul de Administratie ai SAT Muntenia Invest S.A., administratorul
Societitii.

Filiale ale Grupuini

Procentul de drepturi de vot rezultat din calculul detinerilor directe si indirecte:

Denumire societate Procentul de Procentul de
drepturi de drepturi de
vot la 31 vot la 31

decembrie 2015 decembrie 2014

Avicola Bucuresti S.A. 99,40% 99,46%
Bucur 5.A. 67,98% 67,98%
Casa de Bucovina - Club de Munte S.A. 68,94% 63,94%
CI-COS.A. 97,34% 92,16%
Firos S.A. 99,69% 89,14%
FRGC IFN 8.A. 53,60% 53,60%
Gecsatherm 50,00% 50,00%
Mindo S.A. 98,02% 98,02%
Muntenia Medical Competences SA 98,94% 98.94%
Semrom Muntenia S.A. 90,68% 89,42%
Semrom Qltenia S.A. 88,50% 88,50%
Unisem S.A, 76,97% 76,97%
Voluthema Property Developer S.A. 99,81% 99,83%
Biofarm S.A. 50,98% 45,89%

La 31 decembrie 2014 filiala Transchim S.A. a fost exclusi din perimetrul de consolidare ca urmare
a pierderii controlului (filiala a intrat in procedura de faliment).
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat Ia 31 decembrie 2015

31. Tranzactit si soiduri cu pérti aflate in relatii speciale (continuare)

La 31 decembrie 2014, filiala Muntenia Medical Competences S.A. a inregistrat o valoare a
activului net, determinat ca diferent intre totalul activelor i totalul datoriilor acesteia (conform
informatiilor financiare intocmite in conformitate cu principiile de mésurare si prezentare IFRS) mai
tnicd decdt jumditate din valoarea capitalului social subscris, ceea ce a condus la intrarea el in
procedura generald a insolventei. In data de 6 ianuarie 2016 Planul de Reorganizare al Muntenia
Medical Competences 5.A. a fost aprobat de AGA, iar in data de 18 ianuarie 2016 de citre
Adunarea Creditorilor. Desi in termenul de depunere a contestatiilor, nici un creditor nu a inaintat
contestatii, cu toate acestea, in data de 24.02.2016 instanta a luat la cunogtinti de nota de sedinta
formulatii de creditoarea Mona SRL prin care soliciti infirmarea planului de reorganizare, Desi s-a
solicitat un nou termen de judecat’ in vederea formulirii apérarii, aceastd solicitare a fost respinsi.
Astfel, in data de 9 martie 2016 Tribunalul Specializat Arges a emis sentinta nr.308 prin care a
infirmat planul de reorganizare si a dispus intrarea in faliment. Ca urmare a acestei hotdrari,
Muntenia Medical Competences S.A., SIF Muntenia S.A. si administratorul judiciar SMDA
Insolvency SPRL au solicitat la Curtea de Apel Pitesti suspendarea executirii hotirdrii de fond
mentionate i confirmarea planului de reorganizare. in data de 24 martie 2016 Curtea de Apel Pitesti
a dispus suspendarea sentintei provizorie nr.308 / 9 martie 2016 pani la solutionarea cererii de
suspendare formulati in cadrul apelului.

Pentru filiala Semrom Oltenia S.A., scadenta facilititilor de finantare, diminuarea valorii fondurilor
proprii ca urmare a performantei financiare inregistrate, conduc la necesitatea unui aport
suplimentar de fonduri proprii care si asigure continuitatea activitatii filialei.

Capacitatea acestor filiale de a-§i continua activitatea depinde in continuare de sprijinul financiar al
actionarilor gifsau al finantatorilor.

Entitifi asociate ale Grupului

La 31 decembrie 2015 §i 31 decembrie 2014 Grupul nu detine participatii la entitati asociate.

Personalul cheie de conducere
31 decembrie 2015

¢ Membrii Consiliului de Administratie al S.A.I. Muntenia Invest S.A.: Danut Florin Buzatu,
Florica Trandafir, Sorin Florian Boldi, Daniel-Silviu Stoicescu;

e  Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor.

31 decembrie 2014

¢ Membrii Consilinlui de Administratie al S.A.L Muntenia Invest S.A.: Gheorghe Dinut Porumb;
Florica Trandafir; Danut Florin Buzatu; Mariana Dinu; Sorin Florian Boldi

¢ Membrii Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Grupul nu a primit $i nu a acordat garantii in favoarea niciunei pirti aflate in relatii speciale.
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Note 12 situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

31. Tranzactii §i solduri cu pérti aflate in relatii speciale (continuare)

(a) Tranzactii cu administratorul Societiitii — SAI Muntenia Invest S.A.

In LEI 31 decembrie
2015

Creante §i datorii

Datorii privind comisionul de administrare (1.450.000)

Creante comerciale 8.068

In LEI 2015

Venituri si cheltuieli

Comisicane de administrare (17.400.000)

Venituri din chirii 5.500

(b) Tranzactii cu personalul cheie din conducerea Grupului

m LEI 31 decembrie
2015

Alte tranzacii

Remuneratia membrilor Consiliului Reprezentatilor 1.226.842

Actionarilor

Remuneratia membrilor Consilivlui de Administrafie gi a 7.005.195

directorilor

31 decembrie
2014

(11.527.536)

2014

(27.477.536)

31 decembrie
2014

1.136.512

6.638,173

La 31 decembrie 2015 Grupul figureazi cu un numir mediu de salariati de 1.464 (31 decembrie

2014: 1.528),

{c) Tranzactii cu pirtile afiliate 2le filialelor

In LEI 31 decembrie
2015

Creante §i datorii

Datorii comerciale privind serviciile prestate §i bunurile livrate 1.765.488

Creante comerciale 3.140.606

Alte creante 735.761

InLEI 2015

Venituri si cheltuieli

Cumpiriri de bunuri §i servicii 9.592.758

Vanzari de bunuri i servicii 17.946.554

31 decembrie
2014

1.710.655
1.539.604
1.648.764

2014

5.116.064
13.083.320
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

32. Unitati de fond

Unititile de fond 1a 31 decembrie 2015 5i 31 decembrie 2014 sunt:
31 decembrie 2015 31 decembrie 2014

Active financiare disponibile Tn vederea vanzirii

FiI Certinvest Properties RO

FiI STK Emergent

FiI BT Invest 1

FDI Transilvania

FDI Napoca

FiI Multicapital Invest

FiI Fondul de actiuni privat Transilvania
FiI Omnihedge

Fil BET-FI Index Invest

Fil Omnitrend

FDI Raiffeisen Confort EURO

FDI STK Europe

FDI Certinvest Obligatiuni

FDI Certinvest Prudent

FDI Certinvest Dinamic

FDI BRD Obligatiuni

FDI Star Next

FDI Star Focus

FDI Raiffeisen Confort

FDI Prosper Invest

FDI Erste Bond

FDI Erste Balanced

FDI Erste Equity

FDI NN (L) International Romanian Bond
Total

Pierdeti din depreciere (Nota 17.b)
Active financizare disponibile in vederea vénzirii
iNota 17.b}

Active financiare 12 valeare justi prin profit sau
pierdere

FDI Active Dinamic

FDI Star Next

FDI Star Focus

Fil STK Emergent

Fil Multicapital Invest

Fil Active Plus

Fil Omnitrend

FiI Star Value

FDI Raiffeisen RON Flexi

FDI Erste Asset Management

FDI Raiffeisen Euro Plus

Total

Ajustiri ale valorii juste (Nota 17.a)

Active financiare la valoare justd prin profit sae
pierdere (Nota 17.a)

2.509.806 2.874.515
1.693.504 1.529.446
7.108.417 6.993.538
4.049.746 3.973.453
5.262.238 5.221.146
4.817.115 4.923.585
867.668 923.749
262.417 502.062
5.139.026 5.076.650
. 511.168
10.829.921 10.609.844
885.985 1.024.980
459.867 444,116
352,521 366.292
932.130 941.395
1.619.667 1.527.015
635.204 600.063
701.726 690.684
811.129 782.992
1.015.193 B
- 830.766
1.610.681 3.578.820
1.411.270 904.968
828.078 -
53.803.308 54.831.244
(1.028.920) (1.178.964)
52.774.388 53.652.280

31 decembrie 2015 31 decembrie 2014

19.949.320 19.817.382
376.714 355.916
174.241 171.500
643.264 580.948

4.468.142 4.566.899

33.085.004 34.099.822

18.273.227 22.037.667

11,208.392 10.279.770
484.732 -

1.598.628 >
473203 -

90.734.865 $1.909.903

(9.647.667) (9.348.901)

81.087.198 82.561.002
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

33, Efectele corectiei erorii perioadei anterioare

La data de 31 decembrie 2014, Societatea detine 502.379.066 actiuni Biofarm reprezenténd 45,89%
din capitalul social al SC Biofarm S.A. la 31 decembrie 2014. Avénd in vedere faptul ci Ia data de
31 decembrie 2014, Biofarm S.A. detinea 10% din propriile actiuni pentru care dreptul de vot era
suspendat conform legislatiei in vigoare, precum si Iuind in calcul cvorumul necesar pentru
adoptarea deciziilor in Adunarea generald a actionarilor, Grupul detine controlul asupra Biofarm
S.A.. incepand cu 5 mai 2014. Situatiile financiare pentru anul 2014 nu au inclus consclidarea
Biofarm S.A.. Societatea a corectat retroactiv eroarea de a nu consolida in situatiile financiare
consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 situatiile financiare ale filialei
Biofarm S.A. in care Grupul detinea controlul Incepind cu 5 mai 2014. In consecints informatiile
comparative din situatiile financiare anexate au fost retratate.

Efectele corectiirii sunt prezentate mai jos:

Situatia consolidati a profitului sau pierderii §i a altor elemente ale rezultatului global

In LEI 2014
Cresterea veniturilor operationale 61.481.154
Cresterea altor venituri gi cagtiguri 173.566
Cresterea variatiei stocurilor i productia capitalizati (1.653.213)
Cresterea cheltuiclilor operationale (52.139.726)
Sciderea pierderilor din deprecierea activelor 11.604.135
Cregterea altor cheltuieli (2.458.078)
Cresterea cheltuielii de finantare (532)
Sciderea impozitului pe profit 49.133
Cregterea profitului net al exercitiului financiar 17.056.439

Alte elemente ale rezultatului global:
Sciderea rezervelor de valore justd a activelor financiare (2.248.221)
disponibile in vederea vnzirii, netd de impozit aménat

Crestere total rezultat global aferent perioadei 14.808.218

Cresterea profitului net aferent:

Actionarilor Societitii 11.696.524
Intereselor fard control 5.359.915
17.056.439

Cregterea rezultatului global aferent:

Actionarilor Societitii 9.448.303
Intereselor fird control 5.359.615
14.808.218

Cregterea rezultatal pe actiune
De bazi 0,01
Diluat 0,01
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercifiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

33. Efectele corectici erorii perioadei anterioare (continuare)

Situagiz consclidatii a pozitiei financiare

InLET

Activ
Cregterea numerarului §i depozitelor la banci

Scidderea active financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere

Sciiderea activelor financiare disponibile in vederea vinzrii
Cresterea creditelor si creantelor

Cregterea stocurilor

Cresterea investitiilor imobiliare

Cregterea imobilizirilor necorporale

Cregterea imobilizirilor corporale

Cregterea altor active

Cregtere total activ

Datorii
Cregterea dividendelor §i rezervelor distribuite de plati
Cresterea datoriilor comerciale §i altor daforii

Cregterea datoriilor privind impozitul pe profit
aménat
Crestere total! datorfi

Capitaluri proprii
Sciderea rezervei din reevaluarea activelor financiare disponibile in
vederea vinzarii

Diminuarea pierderii acumulate
Cresterea intereselor fird control
Cregtere total capitaluri proprii

Crestere total datorii si capitaluri proprii

31 decembrie

2014

42.091.865

(137.607.511)

(3.108.865)
67.605.884
18.183.177
10.589.990

100.210.668
84.049.011

5.835.449

187.849.668

1.354.776
35.399.416
1.688.406

38.442.598

(2.248.221)

12.931.936
138.723.355

149.407.070

187.849.668
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Note la situatiile financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2015

34. Evenimente ulterioare datei bilanfului

Prin Autorizatia nr.6/14.01.2016 ASF a autorizat modificarea componentei conducerii SAI
Muntenia Invest S.A. prin numirea doamnei Gabriela Grigore in functia de Director General.

Pe data de 02.02.2016, AGOA SAI Muntenia Invest S.A. a hotdrét revocarea dlui Florin Danut
Buzatu din functia de membru al CA SAI Muntenia Invest S.A.. Pe data de 03.02.2016, consiliul de
administratie SAI Muntenia Invest S.A. a aprobat revocarea dlui Florin Dénuf Buzatu din functia de
Vicepresedinte al CA §i director, §i a aprobat alegerea dnei Florica Trandafir in functia de
Vicepresedinte al Consiliului de administratie SAI Muntenia Invest 5.A.. In data de 19.05.2016
AGEA SAI Muntenia Invest S.A. a hotirat alegerea dnei Florica Trandafir in functia de Presedinte
al Consiliului de administratie SAI Muntenia Invest S.A. §i a aprobat modificarea Actului
Constitutiv in ceea ce priveste reducerea numérului de membri ai Consilivlui de Administratie de la
5 la 3 membri.

Pentru filiala Avicola S.A., la data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului
de Administratie este formata din Petrescu Claudiu (presedinte), Iancu Liliana, Iliuta Remus.

Filiala CI-CO S.A. a fost reintrodusi la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti incepand cu 19
februarie 2016. La data intocmirii prezentelor situatii financiare componenta Consiliului de
Administratie este formata din Pavel Avramoiu - presedinte, Stoicescu Silviu Daniel, Scripcariu
Corneliv Catilin,

La data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului de Administraie al filialei
Semrom Muntenia S.A., este formati din Iuliana Cernat (pregedinte - director general), Ilie Marius
Gabriel, Rogu Gabriela.

Pentru filiala Unisem S.A., la data intocmirii prezentelor situafii financiare, componenta Consiliului
de Administraie este formaty din Robert Rosu (presedinte - director general), Daniel Silviu
Stoicescu §i Mircea Constantin.

La data Intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta Consiliului de Administratie al filialei
Bucur S.A., este formatd din Corneliu Catalin Scripcaru {presedinte), Vasilica Utd, Emilia lulia
Blindu.

Pentru filiala Casa de Bucovina S.A., la data intocmirii prezentelor situatii financiare, componenta
Consiliului de Administratie este formati din Florica Trandafir (presedinte) Ion Romica Tdmas
(vicepregedinte - director general) Liana Marin, Dumitru Florin Chiribuca, Mircea Constantin.

Filiala Muntenia Medical Competences S.A. prin sentinta 308/09.03.2016 judecétorul sindic infirma
planul de reorganizare §i dispune intrarea iin faliment a societafii debitoare. fmpotriva acestei
sentinte au formulat apel debitoarea i SIF Muntenia S.A.. S-a solicitat deasemenea suspendarea
executirii sentintei pana la solutionarea apelului, cerere admis3 de céitre Curtea de Apel Pitesti in
dosarul nr.327/46/2016. Prin incheierea din data de 24 martie 2016, procedura de faliment a fost
suspendatd pani la data judecarii apelului formulat.

ADMINISTRATOR, iNTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A. 3B EXPERT AUDIT S.R.L.
Florica TRANDAFIR Persoani juridici autorizati, membrd a CECCAR

Nr.de inregistrare in organismul profesional
A000158/26.01.2000
Adriana — Anigoara BADIU, Administrator

Pregedinte-CA - Director

-
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