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1 ANALIZA ACTIVITATII

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane ordinare si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietatii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia este o societate de investitii financiare de tip inchis, AOPC cu o politica de investitii diversificata, care a
fost infiintata si functioneaza pe baza de Act constitutiv.

Principalele sale active sunt instrumente financiare, calificate astfel conform reglementarilor CNVM/ASF.
Prin declaratia sa de misiune SIF Muntenia a fost structurata ca “fond balansat diversificat”.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri moderate, la un grad de risc mediu.

Achizitiile si instrainarile de active derulate de SIF Muntenia Tn cursul anului 2015 se refera la tranzactiile de vanzare si
de cumpadrare de titluri financiare. Detalii privind aceste tranzactii sunt prezentate in continuare in acest Raport.

1.1 CONTEXT

Anul 2015 s-a caracterizat din punct de vedere macroeconomic, pe plan intern, prin

e Continuarea coborarii ratei anuale a inflatiei in zona negativa ca efect:

o al extinderii aplicarii cotei reduse de TVA de 9% la toate alimentele, bauturile nealcoolice si serviciile
de alimentatie publica, precum si al scaderii pretului combustibililor, Tncepand cu luna iunie 2015.

o al scaderii preturilor volatile - ale combustibililor si produselor alimentare (scaderea preturilor
materiilor prime este un semn al cererii globale slabe, al cresterii economice distorsionate de pana
acum, alimentata de banii ieftini si centratda pe aceste materii prime, pe China, pe boom-ului
economiilor emergente)

e PIB a crescut cu 3,7%, in primele noua luni din 2015. Romania a avut in ultimul trimestru de anul trecut cea de-
a doua crestere economica din UE, 3.8%, potrivit estimarii flash Eurostat. Economia zonei euro a crescut cu
0,3% in trimestrul IV, mentinand acelasi ritm moderat ca in trimestrul precedent, ceea ce ar echivala cu o
crestere de 1,5% pentru anul 2015, potrivit cifrelor provizorii.

e Piata de capital din Romania nu a reusit sa se dezvolte in ritmul dorit, in vederea promovarii de la statutul de
Piata de Frontiera la cel de Piata Emergenta. Valoarea medie zilnica a tranzactiilor pe Bursa de Valori Bucuresti
a refinceput sa scada si nu au aparut emitenti noi de mari dimensiuni din punct de vedere al capitalizarii sau a
volumului activitatii/marimea cifrei de afaceri (indicele BET a inregistrat un randament anual negativ, minus
1,11%, iar valoarea tranzactiilor pe segmentul principal a fost cu peste 32% mai scazuta decat in 2014). Cele
mai bune randamente in 2015 le-au finregistrat titlurile financiar bancare (Banca Transilvania, BRD), iar
actiunile mai ales la firme cu activitate in sectorul energetic au fost afectate de volatilitatea de pe pietele
externe si de evolutia pretului petrolului.

e Activitatea sistemului bancar Tn Romania, spre deosebire de situatia sistemului bancar din Uniunea Europeana,
s-a caracterizat prin stabilitate financiara, prin reducerea in continuare a ratelor dobanzilor.

Alte elemente care au influentat activitatea SIF Muntenia in 2015 au fost mai mult de ordin legislativ. O serie de acte
normative emise in anul 2015 sau 2014 au avut o influentd semnificativa asupra activitatii. Dintre acestea putem
evidentia:

e Legea nr. 10/2015 - legea de aprobare a Ordonantei nr. 32/2012, care aduce modificari Legii pietei de capital nr.
297/2004 (vezi capitolul Guvernanta corporativa/ Dreptul la vot)

e Norma Autoritatii de Supraveghere Financiara nr. 39/2015 (denumitd in continuare in tabele N39, iar in text
Norma 39) pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de raportare
financiara, aplicabile entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
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Financiara din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare. Prevederile normei intra in vigoare incepand cu
situatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2015. (vezi capitolul Situatia financiar contabila)

e Legea nr. 151/2014 privind clarificarea statutului juridic al actiunilor care se tranzactioneaza pe piata RASDAQ sau
pe piata valorilor mobiliare necotate (vezi capitolul Subportofoliul actiuni)

e Legea nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de investitii alternative si Regulamentul ASF nr. 10/2015
privind administrarea fondurilor de investitii alternative, care pune in aplicare prevederile Legii numarul 74/2015.
(vezi capitolelel Realizarea obiectivelor strategice si Perspective 2016).

in data de 8 iunie 2011, Parlamentul European si Consiliul au adoptat Directiva 2011/61/EU privind
administratorii fondurilor de investitii alternative si de modificare a Directivelor 2003/41/CE si 2009/65/CE si a
Regulamentelor (CE) nr. 1060/2009 si (UE) nr. 1095/2010 (,,DAFIA” sau ,, Directiva”)

Desi Directiva se referd la fondurile de investitii alternative (,FIA”), de fapt, domeniul sdu de aplicare acoperd
potential toate fondurile UE, altele decdt fondurile reglementate de Directiva OPCVM.

Directiva impune cerinte organizatorice formale si conditii de functionare pentru structurile de conducere ale
administratorilor fondurilor de investitii alternative (,AFIA”), pentru persoanele din conducere si cele cu functii
de supraveghere. Printre aceste obligatii organizatorice se regdseste si cerinta de a stabili, implementa si
mentine mecanisme adecvate de control intern, cu obligatii permanente in patru sectoare specifice (respectiv,
administrarea portofoliului, administrarea de riscuri, control intern si auditul intern)

Suplimentar, Directiva impune AFIA cerinte noi de raportare (atdt cdtre autoritdtile de reglementare, cdt si
cdtre investitori) si informare, atdt in ceea ce ii priveste pe acestia , cdt si in privinta fiecdrui FIA administrat de
acestia. Directiva a fost implementatd in Romdnia prin Legea nr. 74/2015, iar administratorii de fonduri
trebuie sd se conformeze prevederilor acesteia pdnd la sfdrsitul lunii mai 2016.

1.2 REALIZAREA OBIECTIVELOR STRATEGICE

Obiectivele strategice prioritare pentru 2015, parte a Programului de administrare 2015 au fost aprobate de catre
actionari in adunarea generala ordinara a actionarilor (AGOA) SIF Muntenia din data de 30 aprilie 2015.

* Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia
astfel incat sa fie asigurata crestere sustenabila pe termen lung.

* Continuarea procesului investitional, cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

Operatiunile derulate Tn 2015 s-au inscris in coordonatele trasate prin Programul de administrare si Bugetul de venituri
si cheltuieli aprobate de catre actionari. Politica de investitii a respectat regulile prudentiale impuse de prevederile
legale si reglementarile Tn vigoare aplicabile AOPC cu o politica de investitii diversificata.

Macrostructura portofoliului s-a inscris, in plus, Tn coordonatele trasate prin Programul de administrare pentru 2015.

Cele mai importante operatiuni, atdt din punct de vedere valoric cat si din punct de vedere al impactului asupra
structurii portofoliului, au fost cele desfasurate in subportofoliul actiuni.

Astfel, in 2015 se poate evidentia o consolidare moderata a investitiei in actiunile Banca Transilvania, combinata cu
reducerea expunerii pe Banca Romana pentru Dezvoltare si reintrarea pe o serie de societati din domeniul energetic
cotate pe BVB, ceea ce a condus la investitii totale Tn actiuni cotate la BVB de 22,6 mil lei precum si continuarea
gestionarii operatiunilor de retragere din societatile care fusesera cotate pe RASDAQ si care au optat pentru delistare.

in plus, au fost efectuate virsiminte in suma de 10,3 mil lei pentru majorari de capital la societiti din portofoliu.
Dezinvestirile din portofoliul actiuni au fost mai importante valoric fata de investitii in 2015, dintr-un un total de 58,5
mil lei cea mai mare parte, respectiv 54,9 mil lei au fost obtinute prin vanzarea de actiuni cotate. Detalii in capitolul
Subportofoliul actiuni.

Se mai poate mentiona restructurarea subportofoliului de titluri de participare la OPCVM, cu achizitii de unitati de fond
de 20,3 mil lei si rascumparari de unitati de fond de 19,25 mil lei.
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* Continuarea procesului de aliniere a activitatii SIF Muntenia la legislatia europeana.

Pe data de 28 iulie 2015 a fost publicat in Monitorul Oficial Regulamentul ASF nr. 10/2015 privind administrarea
fondurilor de investitii alternative, care pune in aplicare prevederile Legii nr. 74/2015. privind administratorii de fonduri
de investitii alternative.

ASF a supus consultarii publice pe data de 22 iulie 2015 un document consultativ privind strategia ASF de revizuire a
cadrului legal incident functionarii AOPC. Scopul acestei consultari a fost de obtinere a opiniilor celor interesati cu
privire la corelarea legislatiei nationale cu principiile si modul de structurare a legislatiei UE privind FIA, care se va
concretiza intr-o noua lege a fondurilor de investitii alternative. Problemele cu aplicabilitate pentru SIF Muntenia sunt —
clarificarea statutului FIA destinat investitorilor de retail, cum este SIF Muntenia, care are un numar foarte mare de
actionari care nu se pot fncadra in niciun caz in categoria investitorilor profesionali, precum si luarea in considerare a
cadrului legal aplicabil AOPC existent acum cu privire la tipurile de investitii permise si limitele investitionale, astfel incat
sa fie posibild o incadrare cat mai facild a actualelor tipuri de AOPC-uri, in noile categorii de FIA care vor fi propuse n
viitoarea lege a fondurilor de investitii alternative. SAl Muntenia Invest a analizat si analizeaza in prezent cerintele de
indeplinit pentru SIF Muntenia privind alinierea la prevederile legislatiei aplicabile FIA/AFIA.

1.3 MACROSTRUCTURA PORTOFOLIULUI

ALOCAREA ACTIVELOR

in cadrul alocirii activelor permise pentru a

investi, am urmarit realizarea unui echilibru intre Programul de administrare 2015 despre alocarea

o alocare relativ stabila pe clasele mari ale activelor si rebalansari

portofoliului si randamentul general al acestuia. “Structura de portofoliu, procentual, pe clasele sale
Structura de portofoliu, pe clasele sale mari, este mari, este adecvata in contextul actual. Ramane ca
adecvata in contextul actual, pana la schimbarea prioritara pe termen scurt si mediu (1-3 ani) reducerea
cadrului  legislativ.  si  de  reglementare participatiilor in actiuni necotate/ cresterea ponderii
(transformarea in fond de investitii alternative - subportofoliului actiuni cotate”

FIA)

Alocarea activelor SIF Muntenia care a fost urmarita a fost mai apropiata de o alocare strategica (“strategic asset
allocation”), care urmareste o structura de portofoliu tinta pe termen lung — in anumite limite, care sunt definite anual
prin programele de administrare aprobate si aprobate de catre actionari.

Portofoliul tinta strategic al SIF Muntenia care a fost urmarit in administrarea portofoliului in 2014 si 2015 este
prezentat mai jos.

ACTl U Nl eListate pe piete reglementate de capital
elistate pe sisteme alternative de
tranzactionare

eSocietati inchise (necotate)

75- 80%

ACTIVE LICHIDE
1-10%

eNumerar, depozite bancare

oTitluri de participare OPCVM

ALTE SUBPORTOFOLII *Obligatiuni

eAlte instrumente financiare
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Alocarea activelor la 31.12.2015

Titluri de participare la
OPCVM; 11,29%

Alte active; 4,75%

Other; 12,19%

Obligatiuni; 4,31%

Alte instrumente

financiare; 1,78%
Actiuni cotate; 60,469
» Depozite bancare; 0,99%

Disponibilitati; 0,35%

Evolutia valorii activelor in 2015 (mil lei)
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Detalii despre administrarea fiecarui subportofoliu in 2015 sunt prezentate in continuare in raport.

in capitolul 2, “Subportofoliul actiuni”, si in capitolul 3, “Alte subportofolii”, valorile participatiilor care sunt utilizate sunt
cele conform reglementdrilor CNVM/ASF, “valori de activ net” conform Regulamentului ASF 9/2014, care sunt
prezentate investitorilor prin Regulile de evaluare, acolo unde nu se precizeazd altfel.
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Evolutia valorii conform reglementarilor CNVM/ASF a portofoliului SIF Muntenia in 2015
LEI 31-12-14 31-12-15 Variatie valorica Variatie procentuala
Actiuni cotate 718.288.576 740.021.288 21.732.713 3,03%
Actiuni necotate 174.713.806 196.625.760 21.911.954 12,54%
Obligatiuni cotate 51.095.940 51.579.300 483.360 0,95%
Obligatiuni necotate 1.151.973 1.161.506 9.534 0,83%
Alte instrumente financiare 22.260.000 21.840.000 -420.000 -1,89%
Disponibilitati 16.634.073 4.269.773 -12.364.300 -74,33%
Depozite bancare 16.226.985 12.121.846 -4.105.140 -25,30%
Titluri de participare la OPCVM 141.426.593 138.131.581 -3.295.011 -2,33%
Alte active 26.714.868 58.171.782 31.456.914 117,75%
TOTAL ACTIV 1.168.512.813 1.223.922.837 55.410.024 4,74%

1.4 ACTIV TOTAL SI ACTIV NET

Valoarea activului net (VAN) a fost calculatd in conformitate cu Regulamentul nr. 9/2014 emis de ASF, fiind apoi
certificatd de societatea de depozitare a activelor SIF Muntenia, Banca Romana pentru Dezvoltare (BRD) — GSG.

Valorile lunare ale activului net au fost publicate spre informarea actionarilor pe site-ul www.sifmuntenia.ro si
raportate conform dispozitiilor legale catre ASF - Sectorul Instrumentelor si Serviciilor Financiare si Bursa de Valori
Bucuresti (BVB), nu mai tarziu de 15 zile calendaristice de la sfarsitul lunii de raportare.

Situatia activelor si datoriilor SIF Muntenia la 31.12.2015 este anexata la prezentul raport.

Pentru valorile Activului total, activului net si ale datoriilor aferente anilor 2013 si 2014 se prezinta si utilizeazad in
continuare in prezentul raport valorile recalculate, care includ elementele contabile aferente situatiilor financiare finale
pentru perioada respectiva, (situatii financiare auditate). Valorile recalculate au fost certificate de catre Depozitarul SIF
Muntenia.

Activele totale si activele nete pentru primele 11 luni ale anului 2015 care au fost puse la dispozitia actionarilor pentru
informare au fost calculate utilizand elemente contabile conform cu Standardele romanesti de contabilitate (RCR)

fn Monitorul Oficial nr. 982 din 31 decembrie 2015 a fost publicaté Norma Autoritatii de Supraveghere
Financiara nr.39/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele internationale de
raportare financiara (N39), aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor si investitiilor financiare.

Tn aceste conditii, informatiile privind situatia activelor si datoriilor SIF Muntenia pentru data de 31.12.2015 puse la
dispozitia actionarilor pe data de 15 ianuarie 2016 au utilizat elementele contabile din balanta provizorie la 31.12.2015
care au fost intocmite cu respectarea RCR. Aceaste valori au fost certificate de catre depozitar, urmand ca recalcularea
sa aiba loc dupa finalizarea auditarii situatiilor financiare pe 2015 care au fost intocmite in conformitate cu Norma 39.

Activul total (AT), activ net (VAN) si VUAN (valoarea unitara a activului net) in ultimii 3 ani

LEI 2013 2014 2015
ACTIV TOTAL 1.234.923.275 1.168.512.813 1.223.922.837
TOTAL DATORII 173.878.964 149.136.593 141.853.228
ACTIV NET 1.061.044.311 1.019.376.220 1.082.069.609
VUAN (lei/actiune) 1,3147 1,2631 1,3408

6]




SIF MUNTENIA S.A. RAPORTUL ANUAL AL ADMINISTRATORULUI 201 5

Activul total (AT), activ net (VAN) si VUAN (valoarea unitara a activului net) in ultimii 3 ani (echivalent in euro)

EURO 2013 2014 2015
ACTIV TOTAL 275.363.631 260.706.547 270.510.076
ACTIV NET 236.592.038 227.432.726 239.157.832
curs euro/leu 4,4847 4,4821 4,5245

ACTIV TOTAL SI ACTIV NET IN 2015 (mil lei)
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Datoriile, care constau in cea mai mare parte din dividende nete nedistribuite au avut o tendinta de scadere aproape
continua in decursul anului, atat valoric cat si ca pondere din activul total.
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La sfarsitul anului 2015, datoriile erau mai mici cu 7,3 mil lei decat la sfarsitul anului 2014. Cel mai important efect
asupra volumului datoriilor il are procesul de declarare a datoriilor cu dividendele pentru actionarii SIF Muntenia,
precum si de plata a dividendelor nete catre acestia si a impozitului pe dividende.
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1.5 SUMAR AL POZITIEI FINANCIARE

EVOLUTIA ACTIVULUI lei

2013

2014

2015

ACTIV TOTAL CERTIFICAT
VAN

1.234.923.275
1.061.044.311

1.168.512.813
1.019.376.220

1.223.922.837
1.082.069.609

VUAN (lei/ actiune) 1,3147 1,2631 1,3408
DIVIDENDE-lei 2013 2014 2015
DIVIDEND BRUT PE ACTIUNE 0 0,0715 0,045*
ACTIUNI lei 2013 2014 2015
PRET INCHIDERE FINAL PERIOADA 0,882 0,881 0,744
CAPITALIZARE BURSIERA 711.806.206 710.999.170 600.435.167
DISCOUNT LA ACTIV NET 32,9% 30,3% 44,5%
ACTIVE SI DATORII CONTABILE-lei 2013 RCR 2014 RCR 2015 N39
TOTAL ACTIVE CONTABILE 883.153.195 908.768.870 1.076.625.459
CAPITALURI PROPRII 697.681.793 750.561.440 923.881.250
TOTAL DATORII 173.626.859 149.136.593 152.744.209
VENITURI SI CHELTUIELI-lei 2013 RCR 2014 RCR 2015 N39
TOTAL VENITURI 232.125.030 391.389.173 219.742.905
TOTAL CHELTUIELI 81.054.877 209.713.812 144.099.567
PROFIT BRUT 151.070.153 181.675.361 75.643.338
PROFIT NET 131.099.046 154.439.011 63.855.737
INDICATORI DE PERFORMANTA 2013 RCR 2014 RCR 2015 N39
ROE =Profit net /capital propriu 18,79% 20,58% 6,91%
Randament brut activ net = Profit brut/VAN final perioada 14,24% 17,82% 6,99%
Randament net activ net= Profit net/VAN final perioada 12,36% 15,15% 5,90%
ROA = Profit net/Total active contabile 14,84% 16,99% 5,93%

* Propunerea administratorului pentru valoarea dividendului, care va fi supusa aprobarii actionarilor. Detalii in capitolul
PROPUNEREA DE REPARTIZARE A PROFITULUI

ACTIV TOTAL CERTIFICAT= valoarea activului total calculat dupa reglementarile CNVM/ASF si certificat de depozitar.
Valoarea se calculeazd in ultima zi lucrdtoare a perioadei de referintd.

VAN= valoarea activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar= Activ total
certificat- Datorii

VUAN= valoarea unitard a activului net calculat dupd reglementdrile CNVM/ASF si certificat de cdtre depozitar=
VAN/numdr de actiuni.

TOTAL ACTIVE CONTABILE = total al activelor imobilizate, activelor circulante din bilantul contabil

Precizam ca in anul 2015 in Activul total certificat a fost luatd in calcul valoarea justa a participatiilor conform
reglementdrilor ASF, in timp ce in activul contabil participatiile au fost inregistrate conform Normei ASF nr.39/2015
(N39).
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2 SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Subportofoliul Actiuni este cel mai important atat valoric, cat si din punct de vedere al veniturilor obtinute de SIF
Muntenia.

Administrarea acestui subportofoliu a urmarit realizarea obiectivelor prezentate in Programul strategic de administrare

aprobat pentru 2015.

2.1 EVOLUTIA VALORII
SUBPORTOFOLIULUI ACTIUNI

CONFORM

REGLEMENTARILOR

CNVM/ASF A

LEI 31-12-14 31-03-15 30-06-15 30-09-15 31-12-15
Actiuni cotate 718.288.576 703.670.779 767.359.800 804.324.288 740.021.288
Actiuni necotate 174.713.806 174.968.898 174.957.608 180.245.830 196.625.760
Total 893.002.381 878.639.677 942.317.408 984.570.118 936.647.049
1.200 + Evolutia valorii (mil lei) subportofoliului actiuni
1.000 - - - -
800—------- = = =
600 - o o B Actiuni necotate
400 IS LI Il xSl ISIIaII22lI8I7Iy]y
SIIRIIZ|I8||=|[Df|*||°o|I®]||&||8||8 [J Actiuni cotate
200 -
0
Qé\y @Q\?’ Qé":& @'o‘:\? \}Q"% @7’\\:\(? \é"o’ @9 o%% %e‘?:\(? 0<3"'éo eo*‘p Q@"@
Evolutia valorii subportofoliului Actiuni pe principalele sale componente.
31-12-14 30-06-15 31-12-15
Actiuni cotate 718.288.576 767.359.800 740.021.288
- cotate BVB, din care 456.610.486 459.234.776 510.681.193
- cotate piata externa/stat membru UE 6.086.692 4.008.647 3.822.671
- cotate RASDAQ 113.693.511 52.502.781
- cotate SIBEX 0 0 0
- cotate ATS (ATS.SIBEX+AERO.BVB) 6.374.920 36.418.362 149.600.001
- cotate BVB si netranzactionate niciodata 11.972.431 11.742.903 11.735.421
- cotate si netranzactionate in ultimele 30 zile 123.550.536 203.452.330 64.182.002
Actiuni necotate 174.713.806 174.957.608 196.625.760
- necotate dar tranzactionate BVB 106.474 62.105
- necotate 174.607.332 174.895.503 196.625.760
Total 893.002.381 942.317.408 936.647.049
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Pozitiile care au avut cele mai mari reduceri a fost “cotate RASDAQ” si “necotate dar tranzactionate BVB”.

Tn urma clarificarii statutului juridic al societ&tilor care fusesera cotate pe aceastd piata, in aplicarea prevederilor Legii
nr 151/ 2014, la finalul anului 2015 aceastd pozitie din portofoliu nu mai exista. Corespunzator, pozitia cotate ATS a
crescut prin inregistrarea Tn acest subportofoliu a participatiilor care au optat pentru cotarea pe un sistem alternativ de
tranzactionare.

Cresterea pozitiei Actiuni cotate pe BVB cu 11,8% in 2015 a fost datorata selectiei (care a fost demarata in anul 2014 si
continuata Tn anul 2015) unor participatii in actiuni performante, nu aprecierii generale a pietei de capital (indicele BET
a scazut cu 1,15 in 2016). Investitii totale Tn actiuni cotate la BVB au fost de 22,6 mil lei (detalii in capitolul Grupare
sectoriald).

Au continuat operatiunile de retragere din societatile care fusesera cotate pe RASDAQ si care au optat pentru delistare
(vezi capitolul Aplicarea Legii nr. 151/2014).

in plus, au fost efectuate virsdminte in suma de 10,3 mil lei pentru majordri de capital la societéti din portofoliu.
Dezinvestirile din portofoliul actiuni au fost mai importante valoric fata de investitii in 2015, dintr-o suma totala de 58,5
mil lei cea mai mare parte, respectiv 54,9 mil lei au fost obtinuta prin vanzarea de actiuni cotate.

in situatiile financiare pentru 2015 intocmite conform Normei 39, dividendele sunt inregistrate la valoarea bruté (care
include impozitul pe dividende, care este recunoscut ca si cheltuiala curenta cu impozitul pe profit) si sunt ih suma de
18.125.060 lei, din care s-au incasat pana la 31.12.2015 17.183.578 lei.

2.2 SOCIETATI CONTROLATE

Denumire Valoarea in Sector de activitate % din capitalul societatii detinut
VAN mil lei de SIF Muntenia

FIROS SABUCURESTI 38,84 Materiale de constructii 99,685

AVICOLA SA BUCURESTI 23,94  Cresterea pasarilor 99,397

MINDO SA DOROHOI 12,33 Fabricarea mortarului 98,018

CI-CO SA BUCURESTI 4,11  Imobiliar 92,158

SEMROM MUNTENIA SA 8,94 Comert cu ridicata al 90 681

BUCURESTI cerealelor, semintelor !

SEMROM OLTENIA SA CRAIOVA 3,36 Comert curidicata al 88,492
cerealelor, semintelor

UNISEM SA BUCURESTI 6,65  Comert curidicata al 76,909
cerealelor, semintelor

VOLUTHEMA PROPERTY 32,30 -

DEVELOPER SA BUCURESTI Imobiliar 69,111

BUCUR SA BUCURESTI 8,49 Comert cu ridicata 67,978

CASA DE BUCOVINA-CLUB DE 8,84 .

MUNTE SA Hoteluri 66,870

FONDUL ROMAN DE GARANTARE 14,59 L .

A CREDITELOR SA Alte activitati de creditare 53,597

BIOEARM SA BUCUREST] 141,67 Fabrlcarea.preparatelor 50,984
farmaceutice

GECSATHERM SA TARNAVENI 10,10 Fabricarea fibrelor din sticl3 50,000

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea pozitie de control la 13 societati. Valoarea totald la 31.12.2015 a participatiilor la
care SIF Muntenia detinea pozitie de control a fost de 314,16 mil lei, reprezentand 25,67% din activul total (sau 33,54%
din valoarea subportofoliului actiuni). Fata de situatia de acum un an, principala diferenta este includerea pe aceasta
listd a participatiei la Biofarm SA Bucuresti, la care s-a ajuns in cursul anului 2015 la detinerea unui pachet de control.
Detalii despre participatia la Biofarm se pot consulta in capitolul Top participatii in portofoliul actiuni.

o]
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SIF Muntenia intocmeste situatii financiare consolidate conform IFRS.

Toate societatile la care SIF Muntenia detine controlul au sediul in Romania.

La 31.12.2015, SIF Muntenia detinea 98,94% din capitalul societatii MUNTENIA MEDICAL COMPETENCES SA PITESTI, cu
activitate in sectorul Activitati de asistenta medicala specializata, societate aflata in insolventa.

Prin incheierea de sedintad din data de 21.05.2014 pronuntata in dosarul nr. 290/1259/2014 aflat pe rolul Tribunalului
Specializat Arges, instanta a dispus deschiderea procedurii generale de insolventa a debitoarei Muntenia Medical
Competences. SIF Muntenia a formulat declaratie de creanta pentru suma de 3.620.235,62 EURO, (respectiv in
echivalent lei 16.053.210,80 lei), reprezentand principal obligatiuni, dobanda neplatita si penalitati. Creanta este
garantata.

La data de 11.12.2015, debitoarea prin administratorul special a depus la registratura Tribunalului Specializat Arges
Planul de reorganizare.
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2.3

TOP PARTICIPATII IN SUBPORTOFOLIUL ACTIUNI

Programul de administrare 2015:

“Continuarea reducerii gradului de atomizare al portofoliului (mai multe participatii semnificative, fiecare sub
limita de circa 10% din activul total), dar cu posibilitatea de a depdsi aceastd limitd in cazul aparitiei unor

oportunitdti investitionale”

TOP>1% din activul  *666,89 mil lei
total al SIF ®54,49%
© 612,42 mil lei
TOP 10
*50,04%
® 387,82 mil lei
TOP 3
*31,69%
NI Valoarea % in AT al % din capitalul
i Denumire participatiei in VAN SIF societatii detinut
mil lei Muntenia de SIF Muntenia
1 BANCA TRANSILVANIA 200,28 16,364 2,724
2 BIOFARM SA BUCURESTI 141,67 11,575 50,984
3 SIF BANAT-CRISANA 45,86 3,747 4,950
4 FIROS S.A BUCURESTI 38,84 3,173 99,685
5 BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA 35,02 2,861 0,415
6 METAV SA BUCURESTI 33,78 2,760 27,777
7 VOLUTHEMA PROPERTY DEVELOPER SA 32,30 2,639 69,111
8 ROMAERO SA BUCURESTI 31,33 2,559 25,851
9 SIF OLTENIA 29,41 2,403 2,999
10 AVICOLA SA BUCURESTI 23,94 1,956 99,397
TOP 10 612,42 50,04
U U AT AcrDIEOR
12 UNIREA SHOPPING CENTER SA BUCURESTI 14,30 1,168 10,003
13 TURNATORIA CENTRALA -ORION SA CIMPINA 13,25 1,082 22,893
14 MINDO SA DOROHOI 12,33 1,008 98,018
TOTAL TOP >1% 666,89 54,49

La inceputul anului 2015, participatiile la Biofam si Banca Transilvania aveau ponderi destul de apropiate in activul total,
respectiv 12,06% si 11,52%. La sfarsitul anului 2015, participatia la Banca Transilvania a crescut la 16,36% din activul

total.

Cele 14 participatii reprezinta 54,49% din activul total al SIF Muntenia sau 71,20% din valoarea subportofoliului actiuni.

Detalii privind cele mai mari participatii ale SIF Muntenia la 31.12.2015, respectiv Biofarm SA Bucuresti si Banca
Transilvania SA sunt prezentate in continuare.
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BANCA TRANSILVANIAS.A-CLU] | si:aaoia | o0sao1s| s1saaons]

% din Activul total SIF Muntenia 11,52 11,80 16,364
% detinut de SIF Muntenia n capitalul societatii 2,70 2,671 2,724

= =~ Actiunile Bancii Transilvania sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti, segmentul principal categoria
) ( premium, simbol TLV.

Banca Transilvania (TLV) este o banca de importantd sistemica' in Romania, a cirei activitate este

\/ supravegheatd de catre Banca Nationald a Romaniei.

Activitatea societatii in 2015.

La 31.12.2015, a fost finalizata cu succes fuziunea prin absorbtie si integrarea activitatilor cu Volksbank Romania
(VBRO). Ca urmare, numarul de clienti ai Bancii Transilvania a ajuns la circa 2,2 milioane, din care 10% provin din VBRO,
iar numarul de angajati ai bancii a ajuns la 7.300.

Banca a inregistrat in 2015 un profit net contabil de 2,4 miliarde de lei’, in crestere cu 456% fata de anul precedent, ca
urmare a inregistrarii castigului de 1,6 mld. lei din tranzactia de preluare a Volksbank Romania. Ceea ce trebuie subliniat
este faptul ca profitul net al TLV din care este exclus efectul achizitiei VBRO, respectiv 767 mil lei, a crescut cu 75%
fata de profitul net de 434,33 mil lei inregistrat in anul 2014.

Activele TLV au crescut cu 32,6% fata de finalul anului 2014, ajungand la 47,24 miliarde lei, din care cresterea organica
a reprezentat peste 10%.

Pretul mediu de tranzactionare al actiunii TLV si tranzactiile SIF Muntenia cu actiuni TLV Tn 2015

2,9 ~
2,7 4
2,5 A

2,3 -

2,1 -
1,9 -

1,7 -

1,5 T T T T T T T T T T T
Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dec-15

= Pret mediu TLV pe REGS O Cumparari SIF A Vanzari SIF

In 2015, au fost efectuate tranzactii atat de vanzare cat si de cumparare pe BVB cu actiuni TLV. Au fost cumparate
4.894.000 actiuni si au fost vandute 3.629.967 actiuni TLV. in plus, au mai fost inregistrate in portofoliul SIF Muntenia
10.762.354 actiuni TLV la finalizarea inregistrarii majorarii de capital cu actiuni gratuite acordate in urma hotararii AGEA
Bancii Transilvania din 29.04.2015 .

! Vezi Comunicat BNR privind bancile de importanta sistemica http://bnr.ro/page.aspx?prid=11076

? Rezultate preliminare pentru 2015 publicate pe 15 februarie 2016
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BIOFARM 5. BUCUREST) i oo | anans

% din Activul total SIF Muntenia 12,06 12,03 11,575
% detinut de SIF Muntenia n capitalul societatii 45,89 45,89 50,98

Actiunile BIOFARM SA Bucuresti sunt cotate pe Bursa de Valori Bucuresti, simbol BIO,
segementul principal categoria premium.

Biofarm SA Bucuresti este unul dintre primii producatori romani de medicamente si
suplimente alimentare, avand un portofoliu de peste 200 de produse. Producatorul exporta
in 12 tari, livrarile catre aceste piete situandu-se la finele anului trecut la 4% din cifra de

BIOFARM afaceri.

Activitatea societatii in 2015

Biofarm a raportat3 pentru anul 2015 vanzari de 149,7 milioane lei, cu 16% mai mari fata de 2014, si un profit de 28
milioane lei, in crestere cu 5,6% fata de anul 2014. Firma are in constructie o noua fabrica de medicamente in zona de
est a Bucurestiului. Investitia Tn acest proiect este de maximum 13-14 milioane euro

Pretul mediu de tranzactionare al actiunilor BIO in 2015

0,33 -
0,32 -
0,31 ~
0,3 -
0,29 ~
0,28 -
0,27 ~
0,26 -
0,25 -

0,24 T T T T T T T T T T T
Jan-15 Feb-15  Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dec-15

Tn urma diminuarii de capital social operatd in 2015, procentul de detinere al SIF Muntenia a crescut de la 45,89% la
50,984%. Diminuarea de capital s-a realizat prin anularea actiunilor rdscumparate de catre societate in anul 2014.

SIF Muntenia nu a efectuat tranzactii cu actiuni Biofarm in 2015.

2.4 APLICAREA LEGII NR. 151/2014

Principalul eveniment, din punct de vedere al impactului asupra numarului de participatii in actiuni detinute de SIF
Muntenia, subportofoliul actiuni, in 2015, este desfiintarea pietei RASDAQ si a pietei “necotate dar tranzactionate BVB”
—actionarii companiilor listate pe aceaste segmente ale pietei trebuiau sa decida daca se transfera in piata principala a
unei burse de valori, daca se transfera pe un sistem alternativ de tranzactionare (ATS), sau daca vor deveni companii
nelistate asigurand retragerea actionarilor conform prevederilor Legii nr. 151/2014.

Ca urmare a aplicarii prevederilor acestei legi, numarul de societati cotate pe piata ATS al BVB si SIBEX la care SIF
Muntenia detine participatii a crescut, in 2015, de la 3 la 39, iar pentru alte 21 societati s-a desfasurat procedura de
retragere.

Cele 7 societati la care SIF Muntenia este actionar majoritar, foste cotate pe RASDAQ, au fost transferate pe ATS.

? Rezultate preliminare pentru 2015 publicate pe 15 februarie 2016
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Prin retragere din societati, SIF Muntenia a obtinut pana la finalul lui 2015 o valoare totala de rascumpadrare superioara
valorii totale inregistrate in contabililtate pentru societatile respective. Suma totala de incasat inregistratd in 2015 a fost
de 5.046.248 lei, din care s-a incasat pana la 31.12.2015 suma de 3.636.046 lei, ramanand de incasat o suma de
1.410.203 lei inregistrata la creante.

Tncetarea de drept a activititii pietei Rasdaq si al pietei valorilor mobiliare necotate dar tranzactionate ar fi trebuit,
conform legii 151/2014 sa aiba loc la 12 luni de la data intrarii in vigoare a acestei legi. Procesul de retragere din
societati s-a desfasurat insa cu dificultate si a fost grevat de incertitudini si reclamatii privind corectitudinea evaluarilor
pentru stabilirea preturilor de retragere, astfel ca la finalul anului 2015 acest proces nu a fost finalizat.

2.5 GRUPARE SECTORIALA

Sector % in subport Valoare in VAN % in subport Valoare in VAN
actiuni 2014 31.12.2014 actiuni 2015 31.12.2015

Activitati fi - -

ctivitatifinanciare, bancare si de 31,1% 277.982.304 37,5% 351.139.578
asigurari
| o chimi himica si
r:::isz:;znf:'ca’ petrochimica si de 16,3% 145.412.160 16,1% 151.196.701
Tranzactii imobiliare, inchirieri, alte servicii 11,7% 104.753.832 12,3% 115.617.212
Industria materialelor de constructii Total 9,6% 85.951.096 10,4% 97.302.379
Comert, turism, hoteluri 7,7% 69.118.963 7,5% 70.187.298
Metalurgie, constructii metalice, masini 5,6% 49.968.609 6,1% 57.224.476
Cercetare, invatamant 3,9% 35.081.304 3,1% 29.399.130
Agricultura, cresterea animalelor, pescuit 6,8% 60.762.223 2,9% 27.304.890
Siderurgie, metalurgie 1,5% 13.519.311 1,4% 13.248.953

litati (E ool - -

;J;;'tgaatz'é) nergie electrica, termica, 4,2% 37.543.738 1,4% 13.103.627
Industria extractiva 0,9% 7.907.484 0,8% 7.047.681
Celuloza, hartie, carton 0,2% 1.856.174 0,3% 2.565.405
Transport, depozitare, comunicatii 0,1% 1.068.776 0,1% 860.012
Industria alimentara, bauturi si tutun 0,0% 397.830 0,0% 293.357
Constructii 0,2% 1.471.480 0,0% 156.348
Alte activitati de servicii 0,0% 207.098 0,0% 0
Alte activitati industriale 0,0% 0 0,0% 0
Total subportofoliu actiuni 100% 893.002.381 100% 936.647.048

Una din prioritatile multianuale a restructurarii portofoliului SIF Muntenia a constat in restructurarea participatiilor la
societati cu activitate in sectorul financiar- bancar.

n 2015, pe de o parte a fost vanduta o parte din participatia la BRD, pe de alti parte, participatia la capitalul Bincii
Transilvania a crescut in cursul anului 2015 de la 11,52% la 16,364% din activul total al SIF Muntenia.

Astfel, ponderea participatiilor detinute la societati cu activitate in sectorul financiar bancar a crescut astfel de la 31,1%
din VAN al supbortofoliului Actiuni la finele lui 2014, la 37,5% la finalul lui 2015.
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Materiale constructii;
10,4%

31.12.2015

Comert, turism,
hoteluri; 7,5%

Chimie, farmaceutice;
16,1% /_ metalice, masini;

6,1%

Cercetare,
invatamint; 3,1%
Financiar bancar; / ‘

37,5%
Altele; 6,9%

Metalurgie, constr

n sectorul utilitati — energie gaze, la inceputul anului 2015 SIF Muntenia mai avea participatii numai la Transelectrica (o
participatie care reprezenta 3% din activul total SIF Muntenia la 31.12.2014) si Nuclearelectrica. Pe parcursul anului

2015, in primele 6 luni ale anului participatia la Transelectrica a fost vanduta Tn intregime.

n a doua parte a anului, pe fondul sciderii preturilor de tranzactionare la societitile din domeniul energetic, au fost

recumparate actiuni la Transelectrica, Transgaz si Romgaz.

Astfel, la finalul anului 2015 ponderea societdtilor cu activitate n acest sector a ajuns la 1,4% din subportofoliul actiuni.
Sectorul a ramas prioritar si in atentia administratorului de portofoliu, dar evolutiile din 2015 pe energie in general si pe
pretul petrolului in special care au dus la scaderea cotatiilor actiunilor la societatile din acest sector de activitate au

impus o reducere a ponderii acestuia in portofoliu.
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3 ALTE SUBPORTOFOLII

3.1 LICHIDITATI SI DEPOZITE BANCARE

Detinerea de lichiditati financiare permite SIF Muntenia sa asigure sursele pentru investitii, dividende si activitatea
curenta. Depozitele au fost, in principal, constituite pe una, doud sau trei luni si plasate la mai multe banci, astfel incat
sa fie diversificata expunerea si sa se mentina portofoliul SIF Muntenia in limitele prudentiale prevazute de
reglementarile CNVM/ASF.

Tendinta generala a fost de scadere a sumelor plasate in depozite bancare, ca urmare a scaderii remunerarii sumelor
plasate in acest mod.

Pe fondul scaderii continue a dobanzilor la depozitele bancare (care, in Romania in 2015 au ramas inca pozitive),
administratorul de portofoliu a trebuit sa echilibreze doua cerinte contradictorii — pe de o parte, sa aiba sume cat mai
reduse in depozite bancare, deoarece remunerarea acestora a fost din ce in ce mai redusa, iar, pe de alta parte, sa
dispund de sumele necesare pentru plata dividendelor catre actionarii SIF Muntenia si pentru investitii noi la
momentele oportune.

Lichiditatea generala a portofoliului (indicator a caruie evolutie e prezentatd in graficul de mai jos) definita ca raportul
(lichiditati+ depozite bancare) / activ total a inregistrat o tendinta de scadere in decursul anului 2015.

0, ()
>% 2% 397%  3ge%  392%  3,99%

4%
2,81%

2,67% 2,63%

3% 2,09%
0,
1,58% 136%  1,34%

2% 1,25%

1%

0%

Dec-14  Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15  Sep-15  Oct-15 Nov-15 Dec-15
Evolutia valorii subportofoliului Lichiditati si depozite bancare conform reglementarilor CNVM/ASF
lei 31-12-14 31-03-15 30-06-15 30-09-15 31-12-15
Disponibilitati 16.634.073 12.716.723 466.846 1.726.612 4.269.773
Depozite bancare 16.226.985 36.478.980 48.859.264 18.009.307 12.121.846
Total 32.861.059 49.195.702 49.326.110 19.735.919 16.391.619
100 -
80 -
60 -
40 - 36
20 _
O i T T T
Dec-14 Jan-15 Feb-15 Mar-15 Apr-15 May-15 Jun-15 Jul-15 Aug-15 Sep-15 Oct-15 Nov-15 Dec-15
B Disponibilitati O Depozite bancare
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Dobanda medie realizatd la depozitele SIF Muntenia in lei cursul anului 2015 a fost in ce mai mare parte a anului
superioard ROBID si ROBOR la o luna. Tendinta de scadere a dobanzilor la depozitele bancare care s-a manifestat in
cursul anului 2015 a afectat si plasamentele SIF Muntenia Tn depozite bancare; astfel de la o dobanda medie per total
depozite la 31.12.2014 de 3,56% s-a ajuns la o dobanda medie de 2,77% .

3.2 SUBPORTOFOLIUL TITLURI DE PARTICIPARE LA OPCVM

Titlurile de participare la OPCVM contribuie la reducerea riscului general al portofoliului prin diversificare si asigura
accesul la segmente ale pietei financiare si de investitii care nu puteau fi accesate in mod direct din motive de
reglementare sau de costuri.

n 2015, se poate mentiona continuarea restructurarii subportofoliului de titluri de participare la OPCVM, cu achizitii de
unitati de fond de 20,3 mil lei si rascumparari de unitati de fond de 19,25 mil lei. Toate operatiunile de cumparare,
rascumparare unitati de fond, marcare profit au fost desfasurate in primul semestru din 2015.

Evolutia valorii subportofoliului Tiltluri de participare la OPCVM conform reglementarilor CNVM/ASF

lei 31-12-14 31-03-15 30-06-15 30-09-15 31-12-15
Titluri detinute ca active imobilizate 92.789.340 88.730.086 87.146.195 91.375.468 82.600.187
Titluri detinute ca active circulante 48.637.252 55.791.548 57.012.008 56.597.346 55.531.394
TOTAL 141.426.593  144.521.633 144.158.204 147.972.813 138.131.581

3.3 SUBPORTOFOLIUL OBLIGATIUNI

Tn 2015, piata romaneascd de capital s-a caracterizat in continuare printr-o ofertd redusd de obligatiuni care s&
corespunda obiectivelor investitionale urmarite pentru acest subportofoliu. Ca urmare, in anul 2015 nu au fost
cumpadrate sau vandute obligatiuni.

Evolutia valorii subportofoliului Obligatiuni conform reglementarilor CNVM/ASF

lei 31-12-14 31-03-15 30-06-15 30-09-15 31-12-15
Obligatiuni cotate 51.095.940 50.271.720 50.997.900 50.350.380 51.579.300
- obligatiuni municipale

- obligatiuni corporative 51.095.940 50.271.720 50.997.900 50.350.380 51.579.300
Obligatiuni necotate 1.151.973 1.114.251 1.148.434 1.116.108 1.161.506
- obligatuni municipale

- obligatiuni corporative 1.151.973 1.114.251 1.148.434 1.116.108 1.161.506
TOTAL 52.247.913 51.385.971 52.146.334 51.466.488 52.740.806

3.4 SUBPORTOFOLIUL ALTE INSTRUMENTE FINANCIARE

Produsele financiare structurate de tipul warranturilor emise de Merril Lynch International au expirat in luna august,
finalizandu-se cu un randament de peste 20% p.a. Tot in luna august 2015, au fost achizitionate 28.000.000 instrumente
financiare de tip warrant emise de Merril Lynch International, de acelasi tip cu cele care au expirat, emise pentru o
perioada de un an.

Evolutia valorii subportofoliului Alte instrumente financiare conform reglementarilor CNVM/ASF

lei 31-12-14 31-03-15 30-06-15 30-09-15 31-12-15
Produse financiare structurate 22.260.000 22.120.000 10.780.000 22.400.000 21.840.000
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4 MANAGEMENTUL RISCULUI

Managementul riscului reprezinta totalitatea activitatilor care au ca scop identificarea, cuantificarea, monitorizarea si
controlul riscurilor, astfel Tncat sa se asigure respectarea principiilor politicii generale de risc. Gestionarea eficienta a
riscurilor este considerata vitala in vederea atingerii obiectivelor strategice si pentru a asigura calitatea beneficiilor
actionarilor pe o baza continua. In acest context, strategia privind administrarea riscurilor semnificative asigura cadrul
pentru identificarea, evaluarea, monitorizarea si controlul acestor riscuri, in vederea mentinerii lor la niveluri
acceptabile in functie de apetitul la risc si de capacitatea de a acoperi (absorbi) aceste riscuri.

Principiile politicii de riscuri care sunt incluse in Regulile si Procedurile interne ale SAl Muntenia Invest SA sunt

*  Asumarea riscului nu este un scop in sine. Asumarea riscului de catre SAl MUNTENIA INVEST este evaluata in relatie
cu randamentele potentiale. in cadrul unei politici de risc orientate spre randamente, SAl MUNTENIA INVEST fsi
asuma riscuri doar Tn masura in care randamentul asteptat este corespunzator acelui nivel de risc.

+ Tn scopul administrarii pe baze prudentiale a riscurilor, SAI MUNTENIA INVEST va efectua operatiuni al ciror profil
de risc este acceptabil.

e SAl MUNTENIA INVEST se asigura de existenta proceselor si sistemelor necesare pentru a asigura eficienta si
eficacitatea operatiunilor, controlul adecvat al riscurilor, derularea afacerilor in mod prudent, un grad adecvat de
informare interna si externd, precum si conformitatea cu normele interne si externe.

+ Tn scopul determinarii riscurilor ce pot afecta activitatea SAI MUNTENIA INVEST, vor fi identificate activitatile
semnificative, precum si riscurile aferente acestor activitati si raportul dintre riscuri si profit.

* In conformitate cu profilul de risc al SIF Muntenia, SAI MUNTENIA INVEST va identifica o serie de riscuri aplicabile
care pot fi tratate/ reduse utilizdnd o serie de tehnici, instrumente si masuri care se regasesc in proceduri specifice.

Strategia si politicile de administrare a riscurilor semnificative sunt implementate la toate nivelurile de activitate ale SAI
Muntenia Invest prin intermediul Regulilor si Procedurilor interne in general si Procedurilor de administrare a riscurilor
semnificative Tn special.

4.1 RISCURI APLICABILE TRATABILE/ LIMITABILE

Tn conformitate cu profilul de risc al SIF Muntenia, Societatea de administrare a identificat o serie de riscuri aplicabile,
pe care intentioneaza sa le trateze sau limiteze, utilizand o serie de tehnici, instrumente si masuri care se regasesc in
proceduri interne specifice.

Riscul operational. Evenimentele de risc operational reprezintd acele situatii care, datoritd unor factori interni sau
externi aflati sau nu sub controlul societatii, se pot materializa in pierderi. Societatea de administrare urmareste riscul
operational separat pentru SIF Muntenia, clasificAndu-le intr-o abordare de tip Basel Il. Th anul 2015 nu au fost
raportate evenimente de risc operational in relatie cu SIF Muntenia.

Riscul de piatd este riscul de pierdere pentru SIF Muntenia care decurge din fluctuatia valorii de piata/ a pretului a
pozitiilor din portofoliul entitatii administrate, fluctuatie care poate fi atribuita modificarii variabilelor pietei, cum ar fi
ratele dobanzii, ratele de schimb valutar, preturile actiunilor si ale marfurilor sau solvabilitatea unui emitent. Valoarea
instrumentelor financiare poate sa fluctueze ca urmare a modificarilor intervenite pe piata de capital si determinate de
factori specifici unui emitent, unei industrii, unei tari sau regiuni, sau de factori ce influenteaza piata de capital in
ansamblu, national sau international. Chiar printr-o diversificare prudenta a titlurilor detinute in portofoliu,
componenta de risc general al pietei nu poate fi combatuta — riscul sistematic (systematic risk). Aceasta este cea mai
importanta sursa de risc si variabilitate in ceea ce priveste valoarea portofoliului. SAl Muntenia Invest reduce riscul prin
diversificare.
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Risc de contraparte - riscul de pierdere pentru SIF Muntenia care decurge din posibilitatea ca o contraparte la o
tranzactie sa nu isi indeplineasca obligatiile Thainte de decontarea finala a fluxului de numerar aferent tranzactiei.
Societatea de administrare nu deruleaza tranzactii cu o contrapartida fara a-i evalua bonitatea si fara a tine cont in mod
corespunzator de riscul de contraparte inregistrat inainte si la momentul decontarii. Bonitatea fiecarei contraparti la o
tranzactie este evaluata la nivelul personalului administratorului care fundamenteaza propunerile de
investire/dezinvestire.

Societatea de administrare nu a efectuat in contul SIF Muntenia tranzactii cu instrumente financiare derivate, care ar fi
dus la o redefinire a riscului de contraparte si la alt gen de tratament al acestuia.

Riscul de lichiditate
Exista doua tipuri de risc de lichiditate aplicabile in administrarea SIF Muntenia

*  Primul se referd la adancimea (profunzimea) pietei si se referd la produsele tranzactionate specifice. Tn cadrul
procesului de stabilire a limitelor pentru diversele tipuri de riscuri aferente produselor tranzactionate, procedura
de analiza trebuie sa ia in calcul marimea, adancimea si lichiditatea pietei respective, deoarece lichiditatea pietei
produsului respectiv poate afecta capacitatea firmei sau institutiei de a-si schimba profilul de risc, in mod suplu,
rapid, eficient, la un pret rezonabil.

* Al doilea la finantarea activitatilor de tranzactionare si a distribuirii de dividende si cheltuieli curente pentru SIF
Muntenia. Pentru limitarea/evitarea acestui gen de risc de lichiditate, se va urmari o politica prudentiald privind
iesirile de numerar in special in perioada de plata a dividendelor catre actionarii SIF MUNTENIA si va asigura in
general un nivel corespunzator al activelor cu grad ridicat de lichiditate in portofoliu.

4.2 RISCURI APLICABILE ASUMATE

Riscul valutar. SIF Muntenia poate realiza investitii in instrumente financiare sau poate intra in tranzactii denominate in
valutd. Tn consecint, este expus riscului ca fluctuatiile cursului de schimb valutar s& aibd un efect advers asupra valorii
activelor nete denominate in valuta. La 31 decembrie 2015, principalul sold in valuta strdina era reprezentat de
obligatiunile corporative cotate. Expunerea directd a portofoliului SIF Muntenia, exprimata ca raportul dintre valoarea
de activ in echivalent lei a instrumentelor financiare a caror valoare este exprimata in alte monede decét leul si valoarea
activului total a scazut de la 5,90% la finele lui 2014 (fata de activul recalculat) la 5,51% la finele lui 2015 (fata de activul
calculat cu date RCR). Expunerea principald a fost pe toatda perioada pe euro, expunerea pe alte monede fiind
neglijabila.

Pentru o variatie a cursului euro lei cu

e  +/-5%, variatia activului total (senzitivitatea) activului total SIF Muntenia la 31.12.2015 este de +/-0,275 %.
e  +/-20% variatia activului total (stress test) activului total SIF Muntenia la 31.12.2015 este de +/-1,10%.

Riscul de dobdndd este definit ca sensitivitatea situatiei financiare a SIF Muntenia la variatia ratei dobanzilor.
Managementul riscului de rata a dobéanzii are ca scop mentinerea expunerilor la riscul ratei dobanzii in cadrul limitelor
autorizate de obiectivele administrarii subportofoliului Active lichide. Avand in vedere preferinta pentru lichiditate
(liquidity preference theory) care este o linie directoare a administrarii acestui subportofoliu, investitiile se fac pe
termen scurt, cu rate de dobanda pe termen scurt.
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4.3 INCADRAREA CATEGORIILOR DE ACTIVE DIN PORTOFOLIU IN LIMITELE LEGALE DE
DETINERE

Toate limitele calculate mai jos care fac referire la valoarea activului total al SIF Muntenia utilizeaza

e Pentru 31.12.2015 activul certificat de cdtre depozitar, fata de care s-a facut analiza si in capitolele 1, 2 si 3 din
prezentul raport.
e Pentru 31.12.2014, se utilizeaza activul net recalculat si certificat de catre depozitar

4.3.1 ART. 188 DIN REGULAMENTUL C.N.V.M. NR. 15/2004 PRIVIND CONDITII DE EXPUNERE
ALE AOPC CU POLITICA DE INVESTITII DIVERSIFICATA.

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare neadmise la tranzactionare <20% din activele totale
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Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in aceasta limita in cursul anului 2015.

Valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent <10% din activele totale,

Art. 188 litera b din Regulamentul nr. 15/2004 prevede

“«

nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare si/sau instrumente ale pietei monetare emise de
acelasi emitent, mentionate la art. 101 alin. (1) lit. a) si b) din Legea nr. 297/2004. Limita de 10% poate fi majoratd pdnd
la maximum 40% cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de un
AOPC in fiecare dintre emitentii in care are detineri de peste 40% sd nu depdseascd in nici un caz 80% din valoarea
activelor sale”

La sfirsitul anului 2014, participatia la Biofarm SA reprezenta 12,06% din activul total al SIF Muntenia, iar participatia la
Banca Transilvania reprezenta 11,52% din activul total. Luand in considerare si detinerea de obligatiuni emise de Banca
Transilvania, expunerea totald a fost de 11,61% din activul total.

La sfarstul anului 2015, participatia la Biofarm reprezenta 11,575%, iar participatia la Banca Transilvania reprezenta
16,36%. Luand in considerare si detinerea de obligatiuni emise de Banca Transilvania, expunerea totala a fost de
16,46%.

Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in aceasta limita in cursul anului 2015.

Instrumente financiare emise de entitati apartinand aceluiasi grup <50% din activele totale

La finalul lui 2014, expunerea pe grupul Banca Transilvania a fost de 11,61% din activul total.

La finalul lui 2015, expunerea pe grupul Banca Transilvania a fost de 16,46% din activul total.
Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in aceasta limita in cursul anului 2015.
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2015
Valoarea conturilor curente si a numerarului <10% din activele totale
la31.12.2014 16.634.073 1,43%
la31.12.2015 4.269.773 0,35%
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Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in aceasta limita in cursul anului 2015.

Depozite bancare constituite la aceeasi banca <30% din activele totale

La finalul anului 2014, cea mai mare expunere pe o banca a fost de 0,69% din activul total al SIF Muntenia.

La sfarsitul anului 2015, totalul depozitelor bancare ale SIF Muntenia reprezenta 0,99% din activul total ale SIF
Muntenia. Cea mai mare expunere pe o singurd banca a fost de 0,662% din activul total.

Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in aceasta limita in cursul anului 2015.

Titluri de participare la AOPC <50% din activele totale

La sfarsitul anului 2015, totalul titlurilor de participare AOPC reprezenta 11,29% din activele totale ale SIF Muntenia.
Luand in calcul si actiunile detinute la SIF Banat Crisana si SIF Oltenia, valoarea titlurilor se ridica la 17,31% din valoarea
totala a activelor SIF Muntenia.

Portofoliul SIF Muntenia s-a incadrat in aceasta limita in cursul anului 2015.

Alte limitari, neaplicabile: SIF Muntenia nu este expusa la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente
financiare tranzactionate in afara pietelor financiare. SIF Muntenia nu este expusa riscului global fata de instrumente
financiare derivate.

4.3.2 NORMA ASF NR. 14/2013, ART. 9

Investitii directe in bilete la ordin- nu au existat in portofoliul SIF Muntenia in anul 2015.

Investitii indirecte in bilete la ordin (prin expunerea pe titlurile de participare la OPC detinute) reprezenta 0,227% din
activul total la 31.12.2014.

Investitii indirecte in bilete la ordin (prin expunerea pe titlurile de participare la OPC detinute) la 31.12.2015 nu au fost
raportate.
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4.3.3 LEGEA 297/2004

5% din totalul drepturilor de vot al unui operator
de piatd art 129 alin 1

5% din drepturile de vot ale depozitarului central

5% din capitalul social al unei societati de
investitii financiare (art 286 "1 legea 297/2004
actualizata)

Art 18 din Legea 297/2004. Orice actionar
semnificativ care fsi propune sd-si mareascd
participatia, la o SSIF astfel incat aceasta sa
atinga sau sa depaseasca 20%, 33% sau 50% din
capitalul social sau din totalul drepturilor de vot,
ori care intentioneaza ca respectiva S.S.I.F. sa
devind o filiala a sa, trebuie sa notifice n
prealabil A.S.F..

Bursa de Valori Bucuresti. Detinere la 31.12.2015, 4,32%. Nu au
fost tranzactii in 2014.

SIBEX Sibiu Stock Exchange. Detinere la 31.12.2015, 4,95% Nu au
fost tranzactii in 2015

Depozitarul Central. Detinere la 31.12.2015, 4%

Depozitarul Sibex. Detinere la 31.12.2015 5,44% (Din 2011,
rezultata in urma unei majorari de capital cu aport in numerar)
Detineri la 31.12.2015

SIF Banat Crisana 4,95%

SIF Oltenia 3%

Nu au fost tranzactii sau depasiri in cursul anului.

Detinerea SIF Muntenia a crescut in anul 2015 de la 18,424% din
capitalul emitentului SSIF Broker Cluj la 18,47% in urma operatiunii
de diminuare a capitalului social aprobata prin hotararea AGEA SSIF
Broker SA din 29.04.2015.
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5 LITIGII - PORTOFOLIU

S.A.l. Muntenia Invest, administratorul S.I.F. Muntenia, in exercitarea atributiilor sale prevazute la art. 6 din OUG nr.
32/2012 privind organismele de plasament colectiv in valori mobiliare si societdtile de administrare a investitiilor,
precum si in contractul de administrare incheiat intre SAl Muntenia Invest si SIF Muntenia, asigura apararea, exercitarea
si valorificarea drepturilor SIF Muntenia. In acest scop, activitatea de servicii juridice este asigurata prin consilieri juridici
si avocati. La 31.12.2015, existau pe rol 58 de dosare. Litigiile in care este implicat SIF Muntenia pot fi grupate in
urmatoarele categorii:

Litigii cu profesionisti in care SIF MUNTENIA SA are calitatea de reclamant - reprezinta ponderea cea mai importanta a
activitatii si au ca obiect anularea hotararilor adunarilor generale ale actionarilor de la diverse societati din portofoliul
SIF MUNTENIA SA prin care actionarii majoritari au luat hotdrari nelegale a caror punere in aplicare prejudiciaza
interesele SIF MUNTENIA. Astfel de litigii au fost declansate cu societatile: Unirea Shopping Center SA Bucuresti,
Cotroceni Park SA Bucuresti, Minerva SA Bucuresti, Pavcom SA Targoviste, Electroutilaj SA Campina, Galgros SA Galati,
Vulturul SA Comarnic etc

O alta categorie de litigii incadrate in categoria litigii cu profesionisti, in care SIF Muntenia are calitatea de reclamant o
reprezinta litigiile care au ca obiect recunoasterea dreptului de retragere din societati a SIF Muntenia in baza Legii
151/2014, cu consecinta incasarii contravalorii actiunilor detinute, respectiv: Electroutilaj SA Campina, Moldovulcan SA
Galati, Cristiro SA Bistrita, Orizont SA Bucuresti etc.

Litigii de natura civild in care SIF Muntenia SA are calitatea de péarat - de reguld intemeiate pe legea nr. 10/2001.
Aceste dosare au ca obiect principal revendicarea unor imobile aflate in proprietatea unor societati, la care SIF
Muntenia a detinut sau detine participatii. Ca cerere accesorie se solicita constatarea nulitatii absolute a contractelor
de vanzare cumparare actiuni (emise de societatile proprietare ale imobilelor revendicate) incheiate intre SIF Muntenia
SA, in calitate de vanzator si asociatiile PAS, in calitate de cumparatori.

Litigii de natura civila in care SIF Muntenia are calitatea de chemat in garantie (in majoritatea cazurilor alaturi de
AAAS) — Cerererile in aceste dosare sunt formulate de catre societatile cazute in pretentie ca urmare a admiterii actiunii
in revendicare asupra unor imobile din patrimoniul acestora. Desi au existat situatii in care instanta a admis, la fond, o
asemenea cerere, panad la acest moment nu exista nici o sentinta definitiva si irevocabild prin care SIF Muntenia sa fi
fost obligata la plata unor despagubiri. Apreciem ca o asemenea situatie este putin probabild, fiind contrara legislatiei
romanesti si comunitare.

Litigii de natura civila in care SIF Muntenia are calitatea de tert poprit. SIF Muntenia a fost chemata in judecata in
calitate de tert poprit in dosarele care au avut ca obiect executarea silita a CNVM in calitate de parte responsabila
civilmente in dosarul penal privind despagubirile FNI, respectiv cereri de validare a popririi impotriva tertului poprit SIF
Muntenia. Intr-unul din dosarele de validare a fost admisd validarea popririi, cu consecinta formarii unui dosar de
executare silitd in care SIF Muntenia a fost executatd pentru suma de 1.162.608,48 lei. In anul 2014, recursul declarat
de catre SIF Muntenia a fost admis, iar executarea silita a fost invalidata. SIF Muntenia a formulat cerere de intoarcere
a executarii silite ce a fost admisa, iar in prezent exista un dosar de executare silita prin care urmeaza sa fie recuperate
sumele respective de la persoanele care le-au incasat necuvenit.

Litigiile cu CI-CO SA in care SIF Muntenia SA are calitatea de reclamant sau parat si care sunt suspendate pana la
solutionarea dosarului penal privind actul de cesiune dintre SIF Muntenia si FPS din 1999, dosar in care SIF Muntenia
are calitatea de parte responsabild civilmente. in anul 2014, in urma autorizirii de citre Tribunalul Bucuresti a
convocarii Adunarii Generale a Actionarilor prin incheierea din 30.07.2014, SIF Muntenia actionar al CI-CO SA cu o cota
de detinere de 92,1578% din capitalul social a organizat adunarea generala a actionarilor care, la prima convocare, pe
data de 17.09.2014, a ales un nou consiliu de administratie, reusind astfel sa se implice in administrarea societatii dupa
mai bine de 15 ani.
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6 ACTIUNILE SIF MUNTENIA

Capitalul social subscris si varsat este de 80.703.651,5 lei, divizat in 807.036.515 actiuni comune, cu o valoare nominala
de 0,1000 RON/actiune.

Caracteristicile principale ale actiunilor SIF Muntenia

Toate actiunile sunt ordinare, avand o valoare nominal3 de 0,1 lei/ actiune.

Nu au existat modificari ale numarului de actiuni emise in anul 2015. Pana la data de 31.12.2015, societatea nu a
aprobat vreun program de rascumparare si nu a realizat achizitii de actiuni proprii.

SIF Muntenia nu a emis obligatiuni si/sau alte titluri de creanta, neavand obligatii de aceasta natura. Finantarea intregii
activitati se realizeaza numai prin intermediul fondurilor proprii.

Actiunile emise de SIF Muntenia sunt inscrise la cota Bursei de Valori Bucuresti, la categoria premium, in conformitate
cu prevederile Deciziei BVB nr. 200/1999 si se tranzactioneaza pe aceastd piatad incepand cu data de 01.11.1999.
Evidenta actiunilor si actionarilor SIF Muntenia este tinutda de SC DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, societate
autorizatd de CNVM/ASF.

Pentru detalii privind drepturile actionarilor SIF Muntenia vezi capitolul Guvernanta corporativd/ DESCRIEREA
DREPTURILOR ACTIONARILOR $I A MODULUI IN CARE ACESTEA POT FI EXERCITATE

6.1 TRANZACTIONAREA ACTIUNILOR EMISE DE SIF MUNTENIA

Actiunile SIF Muntenia sunt finregistrate in Registrul ASF cu indicativul PJRO9SIIR/400005, au indicativul ISIN
ROSIFDACNORSG6, sunt tranzactionate pe Bursa de Valori Bucuresti cu simbolul SIF4 iar pe sistemul de informatii
Bloomberg au indicativul BBGOOOBMNT7T6.

Tranzactionarea actiunilor emise de catre SIF Muntenia in 2015, sumar

REGS DEAL TOTAL
Numar tranzactii 23.481 10 23.491
Numar actiuni tranzactionate 30.944.764 47.389.963 78.334.727
Valoare totala (lei) 26.426.384 39.027.770 65.454.154
% nr total de actiuni 3,83% 5,87% 9,71%
Pret mediu si volum zilnic de tranzactionare pe BVB, REGS
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Performanta actiunii

2010 2011 2012 2013 2014 2015
Pret inchidere lei 0,644 0,571 0,77 0,882 0,881 0,744
VUAN lei 1,7489 1,5335 1,3189 1,3150 1,2590 1,3408
Discount la activul net % 63,2% 62,8% 41,6% 33% 30,0% 44,5%
Capitalizare bursiera mil lei 519,73 460,82 621,42 711,81 711,00 600,44

Obs. Discount la activul net = 1- Pret inchidere perioada/VUAN (in procente)
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Actiunile SIF Muntenia sunt incluse in indicele BET-FI, indice propriu al BVB. BET-FI este primul indice sectorial lansat de
BVB si reflectd evolutia societdtilor de investitii financiare (SIF-uri) si a altor entitdti asimilabile acestora (Fondul
Proprietatea)

Last Price
Il SIF4 RO Equity (R1)
[

32500
T-FI Index (R2) 30276.49 ne

32000

- Volume 0.241M

A T e vl bper——
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7 GUVERNANTA CORPORATIVA
7.1 CONFORMAREA CU CODUL DE GUVERNANTA CORPORATIVA AL BVB

Administratorul SIF Muntenia considera ca respectarea Codului de guvernanta corporativa asigura acuratetea si
transparenta procesului decizional al societatii si permite acces egal pentru toti actionarii la informatiile relevante, fiind
un mijloc de a pastra competitivitatea SIF Muntenia intr-o lume din ce Tn ce mai afectata de schimbari accelerate.

Administratorul SIF Muntenia a decis sa adere, in masura posibilitétilor“, la regulile si principiile de guvernare
corporativa din Codul de Guvernare Corporativa al BVB Bucuresti incepand cu raportul anual aferent exercitiului
financiar 2010, prezentand in cadrul rapoartelor anuale si in Declaratia “Aplici sau explici” conformarea cu principiile
Codului si cu reglementarile acestuia.

Pe data de 11 septembrie 2015, Bursa de Valori Bucuresti a dat publicitdtii un nou Cod de Guvernantd
Corporativd, care inlocuieste Codul initial, emis in anul 2001 si revizuit in anul 2008. Noul Cod a fost conceput
de BVB cu sprijinul Bdncii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) ca parte a unui nou cadru de
guvernantd corporativd aplicabil din 4 ianuarie 2016, si vizeazd promovarea unor standarde mai ridicate de
guvernantd si transparentd a companiilor listate.

Din punct de vedere al prevederilor din noul Cod ce trebuie respectate, trebuie avutd in vedere calitatea SIF
Muntenia de AOPC (alt organsim de plasament colectiv) si emitent de valori mobiliare admis la tranzactionare
pe o piatd reglementatd. In plus, conform celor precizate de A.S.F. in Documentul consultativ privind strategia
A.S.F. de revizuire a cadrului legal incident functiondrii AOPC-urilor, publicat in luna iulie 2015, Legea fondurilor
de investitii alternative care va apare probabil in anul 2016 va avea ca obiect principal reglementarea
modalitdtii de infiintare si functionare a FIA din Romdnia, in functie de caracterul specific al fiecdrei
categorii/clase de astfel de organisme ce va fi stabilitd la nivelul noii legi. In prezent, functionarea AOPC/FIA in
calitate de organisme de plasament colectiv (inclusiv in ceea ce priveste calitatea de emitenti de valori
mobiliare) este reglementatd la nivelul legislatiei speciale din domeniul pietei de capital de mai multe legi si
regulamente, fiind supusd, in acelasi timp, in cazul societdtilor de investitii, legislatiei primare cu caracter
general reprezentate de Legea nr. 31/1990 privind societdtile si/sau unor acte normative speciale care au avut
ca obiect infiintarea respectivelor OPC (cazul Legii nr. 133/2006 si cel al Legii 247/2005 prin care a fost dispusd
infiintarea celor 5 SIF-uri, respectiv a Fondului Proprietatea).

Pe data de 15 ianuarie 2016, stadiul conformarii cu prevederile noului cod la 31.12.2015
a fost pus la dispozitia actionarilor prin raport curent publicat pe site-ul Bursei de Valori
Bucuresti.

Eveniment
ulterior

Detalii despre conformitatea cu principiile si recomandarile continute in codul de guvernanta corporativa al BVB sunt
incluse in declaratia de conformitate cu codul de guvernanta corporativa, prezentata in anexd, care este parte
integranta a prezentului raport.

Norma ASF nr 39/2015, art 30, alin 4 prevede “in cazul in care se solicitd un raport consolidat al
administratorilor, pe ldngd raportul administratorilor, cele doud rapoarte pot fi prezentate sub forma unui
raport unic”, informatie care trebuie inclusd in raportul anual, sectiunea din cadrul raportului care cuprinde
declaratia privind guvernanta corporativd.

SAl Muntenia Invest va prezenta pentru SIF Muntenia doud rapoarte ale administratorului. Mentionam ca raportul
anual consolidat care va insoti situatiile financiare consolidate va fi pus la dispozitia actionarilor pana la data de 31
august 2016.

* Codul de guvernanti corporativd a fost construit pentru societiti “standard” — AOPC cotate administrate de SAI
(societati de administrare a investitiilor) cum sunt SIF Muntenia sau Fondul Proprietatea au anumite particularitati in
functionare si nu pot aplica adlitteram anumite prevederi.
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7.2 STRUCTURA $I MODUL DE OPERARE A ORGANELOR DE ADMINISTRATIE,
CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE $1 ALE COMITETELOR ACESTORA

SIF Muntenia este persoana juridica romana, constituitd ca societate pe actiuni cu capital integral privat. Functionarea
societatii este reglementata de dispozitiile legilor romane generale si ale celor cu caracter special, incidente in materie
de societati de investitii financiare, precum si de prevederile actului sau constitutiv.

SIF Muntenia s-a constituit ca societate pe actiuni in noiembrie 1996, prin reorganizarea si transformarea Fondului
Proprietatii Private IV Muntenia, in temeiul Legii nr. 133/1996 pentru transformarea Fondurilor Proprietdtii Private in
societati de investitii financiare.

SIF Muntenia este o societate de investitii financiare de tip inchis, AOPC cu o politica de investitii diversificata.
Principalele sale active sunt instrumente financiare, calificate astfel conform reglementarilor CNVM/ASF.

De la infiintare si pana in prezent, SIF Muntenia nu a facut obiectul unor operatiuni de fuziune sau divizare.

n cursul anului 2015 nu au existat reorganizari semnificative ale activitatii SIF Muntenia.

SIF Muntenia are o structurd de supraveghere si control care, la momentul actual, este mai putin uzitata de catre
societatile cotate la Bursa de Valori Bucuresti. Astfel, actionarii supravegheaza in intervalul dintre adunarile generale ale
actionarilor activitatea societatii de administrare prin intermediul consiliului reprezentantilor actionarilor.

Trebuie evidentiat c&, in perspectiva conformarii la prevederile Legii nr. 74/2015 privind administratorii de fonduri de
investitii alternative, aceasta structurd este cea mai apropiata de spiritul si litera legislatiei europene care guverneaza
administratorii si fondurile de investitii alternative. (vezi capitolul Perspective 2016 si Programul strategic de
administrare 2016)

7.3 SUPRAVEGHEREA SIF MUNTENIA

Consiliul Reprezentantilor Actionarilor (CRA) este un organism care reprezintd interesele actionarilor SIF Muntenia in
relatia cu SAl Muntenia Invest SA, cu auditorul financiar.

CRA este format de 11 membri, alesi de catre AGA SIF Muntenia pe un mandat de 4 ani. Atributiile CRA sunt prezentate
n Actul constitutiv al SIF Muntenia la art. 7. (http://www.sifmuntenia.ro/pdf/1534.pdf )

Mandatul actual al CRA a inceput in iunie 2014 (AGOA SIF Muntenia din data de 26 iunie 2014).

7.4 ADMINISTRAREA SIF MUNTENIA

fn conformitate cu prevederile Actului Constitutiv al SIF MUNTENIA SA, aprobat in sedinta Adundrii Generale a
Actionarilor din anul 1997 si avizat de CNVM prin Decizia nr. 1039/02.05.2006, administrarea SIF MUNTENIA a fost
incredintata Societatii de Administrare a Investitiilor MUNTENIA INVEST SA (SAl Muntenia Invest).

Autorizatd prin Decizia CNVM nr. D6924/17.07.1997
Reautorizata prin Decizia CNVM nr. 110/13.01.2004
SAI nscrisé in Registrul CNVM cu nr. PJRO5SAIR/400006
. Adresa: Splaiul Unirii 16, Sector 4, 040035 Bucuresti, Romania
Muntenla Invest Tel: 021-387.32.10 Fax: 021-387.32.09

n perioada 01.01.2015 — 31.12.2015, SAl MUNTENIA INVEST a desfisurat activitatea de administrator al SIF MUNTENIA
in conformitate cu prevederile contractului de administrare si ale Programului de administrare a SIF MUNTENIA pentru
anul 2015, aprobat de AGA din data de 30 aprilie 1015.

Pentru transparenta in relatia cu actionarii prezentam in continuare date privind conducerea societatii de administrare
si date despre activitatea acesteia in relatia cu SIF Muntenia.
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7.4.1 CONDUCEREA SOCIETATII DE ADMINISTRARE
In 2015, din Consiliul de administratie al SAI MUNTENIA INVEST SA au facut parte urmatoarele persoane:

- lanuarie - septembrie 2015

Nume si prenume

Gheorghe-Danut Porumb

Danut Florin Buzatu
Florica Trandafir
Mariana Dinu

Sorin Boldi

Functie
Presedinte
Vicepresedinte
Membru
Membru
Membru

- septembrie — 31 decembrie 2015,

Nume si prenume

Danut Florin Buzatu,
Economist

Florica Trandafir,
Economist

Sorin Florian Boldi,
Jurist

Daniel Silviu Stoicescu,

Jurist

Calitate/ functie detinuta

Vicepresedinte al Consiliului de administratie

Membru al Consiliului de administratie

Membru neexecutiv independent al
Consiliului de administratie
Membru al Comitetului de audit

Membru neexecutiv independent al
Consiliului de administratie
Membru al Comitetului de audit

Autorizat prin

Decizie CNVM nr.
1104/04.12.2012

Decizie CNVM nr.
2872/24.10.2005

Autorizatie ASF nr.
A/45/28.06.2013

Autorizatie ASF nr.
244/20.11.2015

Valabilitate mandat
(data expirare)

05.10.2016

05.10.2016

05.10.2016

19.08.2017

Nu a existat in exercitiul financiar 2015 o politica de diversitate formalizata aplicata in ceea ce priveste organele de
administratie si de conducere ale entitatii referitor la aspecte cum ar fi, de exemplu: varsta, genul sau educatia si

experienta profesionala.

Numarul de intalniri ale consiliului de administratie al SAl Muntenia Invest in anul 2015 in relatia cu SIF Muntenia a fost

de 61.

COMITETUL DE AUDIT

Comitetul de audit a fost constituit cu scopul de a acorda sprijin Consiliului de administratie al SAl Muntenia Invest in
materie de gestionare a riscului si raportare financiara

Comitetul de audit a avut in cursul anului 2015 urmatoarea componenta:

e inperioada 01.01.2015 — 11.09.2015: dna. Florica Trandafir si dna. Mariana Dinu
e in perioada 11.09.2015 — 07.10.2015: dna. Florica Trandafir
e inperioada 07.10.2015 — 23.11.2015: dna. Florica Trandafir si dl. Sorin Florian Boldi

e In perioada 23.11.2015 -31.12.2015: dl. Sorin Florian Boldi si dl. Daniel-Silviu Stoicescu

Eveniment

ulterior

in data de 14.01.2016, dl. Daniel-Silviu Stoicescu a fost numit in functia de presedinte al

Comitetului de audit.

Comitetul de audit s-a intrunit de 5 ori Tn anul 2015 in legdturd cu administrarea SIF
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Muntenia.
Comitetul de audit are urmatoarele responsabilitati:

a. analizeaza rapoartele intocmite de auditorii financiari si interni ai SAI MUNTENIA INVEST sau ai entitatilor
administrate de SAI MUNTENIA INVEST.;

b. desfasoara investigatii pentru identificarea cauzelor care au condus la nereguli evidentiate in rapoartele intocmite
de auditorii financiari si interni ai SAI MUNTENIA INVEST sau ai entitatilor administrate de SAI MUNTENIA INVEST;

c. Tntocmeste si prezinta Consiliului de administratie al SAl MUNTENIA INVEST analize si recomandari privind masurile
ce trebuie luate pentru imbunatatirea procesului de raportare financiara al SAI| MUNTENIA INVEST sau al entitatilor
administrate de SAI| MUNTENIA INVEST;

d. monitorizeaza relatiile SAI MUNTENIA INVEST cu auditorul financiar propriu si cu auditorii financiari ai entitatilor
administrate;

e. monitorizeaza activitatea si accesul la resurse al auditorilor interni ai SAI MUNTENIA INVEST si ai entitatilor
administrate;

f.  verificd respectarea regulilor referitoare la respectarea eticii in afaceri;

g. participa la selectarea auditorilor financiari ai SAI MUNTENIA INVEST si ai entitatilor administrate de SAI MUNTENIA
INVEST;

h. examineaza in mod regulat eficienta raportarii financiare, a controlului intern si a sistemului de administrare a
riscului adoptat de SAl MUNTENIA INVEST;

i. se asigura ca analizele si rapoartele intocmite de auditorii interni ai SAI MUNTENIA INVEST sau ai entitatilor
administrate de SAI| MUNTENIA INVEST sunt conforme cu planul de audit aprobat de Consiliul de Administratie al
SAI MUNTENIA INVEST

Comitetul de audit analizeaza si intocmeste, independent de conducerea efectiva, rapoarte periodice catre Consiliul de

administratie, privind pertinenta metodelor contabile si a procedurilor interne de colectare a informatiilor. Comitetul

de audit evalueaza calitatea auditului financiar, Tn special cu privire la masurarea, supravegherea si controlul riscurilor si
propune, daca este cazul, masurile care ar trebui luate

MODIFICARI IN CONDUCEREA SAI MUNTENIA INVEST IN 2015

AGOA SAl Muntenia Invest SA, intrunitd pe data de 10.09.2015, a hotarat revocarea dlui Gheorghe Danut Porumb din
functia de membru si Presedinte al Consiliului de administratie, revocarea dnei Mariana Dinu din functia de membru al
Consiliului de administratie si numirea dlui Daniel-Silviu Stoicescu in functia de membru al Consiliului de administratie,
numire care a fost autorizata de catre ASF prin Autorizatia nr. 244/20.11.2015.

DI Gheorghe Danut Porumb a fost revocat si din functia de director care asigura conducerea efectiva a activitatii SAI
Muntenia Invest SA in conformitate cu reglementarile pietei de capital la data de 11.09.2015.

Conducerea efectiva a SAl Muntenia Invest SA a fost asigurata din data de 11.09.2015 de dl Gabriel Filimon, director
general (autorizat prin Decizia CNVM nr. 536/21.02.2006) si dl Florin Danut Buzatu, Vicepresedinte al Consiliului de
administratie (autorizat prin Autorizatia ASF nr. A/54/09.07.2013) si director.

Tncepand cu data de 24.11.2015, prin acordul partilor, a incetat mandatul de director general al dlui Gabriel Filimon. Tn
sedinta din data de 24.11.2015, Consiliul de administratie al SAI Muntenia Invest SA a aprobat numirea dnei Gabriela
Grigore in functia de director general.

ASF a autorizat prin autorizatia nr. 6/14.01.2016 modificarea componentei conducerii SAI

. Muntenia Invest SA prin numirea dnei Gabriela Grigore ca director general.
Eveniment
Pe data de 02.02.2016, AGOA SAl Muntenia Invest a hotarat revocarea dlui Florin Danut

Buzatu din functia de membru al CA SAl Muntenia Invest. Pe data de 03.02.2016, consiliul
de administratie SAl Muntenia Invest a aprobat revocarea dlui Florin Danut Buzatu din
functia de Vicepresedinte al CA si director, si a aprobat alegerea dnei Florica Trandafir in
functia de Vicepresedinte al Consiliului de administratie SAl Muntenia Invest.

ulterior

Informatii privind structura de conducere a SAl Muntenia Invest SA, respectiv componenta consiliului de administratie,
a comitetului de audit si conducerea efectiva, precum si CV-urile acestora sunt disponibile atat pe site-ul SIF Muntenia
www.sifmuntenia.ro, cat si pe site-ul administratorului SAl Muntenia Invest SA, www.munteniainvest.ro.
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CV —urile profesionale ale membrilor organelor de conducere ala SAl Muntenia Invest sunt prezentate in anexa la
prezentul raport.

CONDUCEREA EFECTIVA A SOCIETATII DE ADMINISTRARE LA 31.12.2015

Danut Florin Buzatu Director Autorizatie ASF A/54/09.07.2013
Florica Trandafir Director Autorizatie ASF nr. 245/20.11.2015

Conflicte de interese

SAl MUNTENIA INVEST SA nu are detineri ce intrd in conflict de interese cu SIF Muntenia. Membrii Consiliului de
administratie ai SAI MUNTENIA INVEST (M.L.) isi pot prelua atributiile doar dupa obtinerea avizului ASF.

Documentatia depusa la ASF de catre fiecare membru CA in vederea obtinerii avizului include declaratii din care rezulta
eventualele conflicte de interese.

Astfel, membrii consiliului de administratie, Directorul general, auditorii si angajatii M.l. nu pot fi actionari semnificativi,
nu pot detine o functie sau nu pot fi angajati ai unei alte societati de administrare a investitiilor sau societati de
investitii autoadministrate. De asemenea, membrii consiliului de administratie ai M.l. nu pot fi membri in consiliul de
administratie/consiliul de supraveghere sau directori/membri ai directoratului ai/al unei alte societati de administrare a
investitiilor, societati de investitii sau ai/al unei institutii de credit care indeplineste functia de depozitar pentru unul din
organismele de plasament colectiv administrate, nu trebuie sa fie membri in consiliul de administratie/consiliul de
supraveghere al unei S.S.I.F. cu care S.A.l. a incheiat contract de intermediere financiara si nu trebuie sa fie angajati sau
sa aiba orice fel de relatie contractuala cu o alta S.A.l. sau cu o societate de investitii;

Regulile si procedurile interne ale SAl Muntenia Invest SA cuprind reglementari pentru evitarea conflictelor de interese
in administrarea SIF Muntenia.

SAl Muntenia Invest are obligatia de a preveni conflictele de interese definite de Legea pietei de capital, iar daca
acestea apar in derularea activitatilor de administrare, va asigura tratament egal tuturor entitatilor administrate, pe
baza reglementarilor menite sa previna conflictele de interese.

Salariatilor SAl Muntenia Invest le este interzis sd desfasoare, concomitent cu activitatea prestata la M.I., activitati de
orice natura care intra in conflict de interese cu activitatea M.I. sau Tn care fac uz de pozitia conferita de statutul detinut
in M.L..

7.4.2 DESCRIERE A PRINCIPALELOR CARACTERISTICI ALE SISTEMELOR DE CONTROL INTERN Sl
DE GESTIONARE A RISCURILOR

Functionarea sistemelor de control intern si gestionare a riscurilor este descrisa in Reguli si Proceduri Interne ale SAI

Muntenia Invest, care sunt notificate catre ASF la fiecare modificare.

Control intern

Avand in vedere obligatia SAl MUNTENIA INVEST de a stabili, a implementa si a mentine politici si proceduri adecvate
care sa identifice orice risc de nerespectare de catre SAI MUNTENIA INVEST a obligatiilor sale conform prevederilor Legii
pietei de capital si a reglementarilor in vigoare, precum si riscurile asociate si de a adopta masuri si proceduri adecvate
pentru minimizarea riscurilor respective, luand in considerare natura, dimensiunea si complexitatea activitatii sale,
precum si natura si gama serviciilor si activitatilor desfasurate, SAl MUNTENIA INVEST stabileste si mentine in mod
permanent si operativ functia de control intern, care se desfasoard in mod independent si are urmatoarele
responsabilitati:

i. s3 monitorizeze si sa evalueze in mod regulat eficacitatea si modul adecvat de punere in aplicare a masurilor si
procedurilor stabilite de SAl MUNTENIA INVEST, precum si masurile dispuse pentru rezolvarea oricaror situatii de
neindeplinire a obligatiilor SAI MUNTENIA INVEST;
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ii. sd acorde consultanta si asistenta persoanelor relevante responsabile cu desfasurarea serviciilor si activitatilor pentru
respectarea cerintelor impuse SAI MUNTENIA INVEST conform prevederilor Legii pietei de capital si a reglementarilor in
vigoare.

Compartimentul de control intern este subordonat Consiliului de Administratie si asigura supravegherea respectarii de
catre SAI MUNTENIA INVEST si de catre angajatii acesteia a legilor, regulamentelor, instructiunilor si procedurilor
incidente pietei de capital, precum si a regulilor si procedurilor interne ale SAI MUNTENIA INVEST

Reprezentantul compartimentului de control intern este supus autorizarii A.S.F. si este inregistrat in registrul public
A.S.F.

Audit intern

n cadrul societétii de administrare, se stabilesc si se mentin persoane care s asigure functia de audit intern atat pentru
activitatea proprie cat si pentru cea a entitatilor administrate (cum este SIF Muntenia). Functia de audit intern este
separata si independentd de alte functii si activitati, aceasta putand fi externalizata pe baza contractuald. Pentru SIF
Muntenia, functia de audit intern este externalizat3, fiind indeplinitd de catre societatea Audit Consult Group SRL.

Auditorul intern are urmatoarele responsabilitati:

a) stabilirea, implementarea si mentinerea unui plan de audit pentru a evalua si examina eficacitatea si caracterul
adecvat al sistemelor, mecanismelor de control intern si procedurilor administratorului;

b) verificarea respectarii regulilor si procedurilor de lucru aprobate de Consiliul de Administratie al SAI MUNTENIA
INVEST.

c) intocmirea, conform clauzelor contractuale, de rapoarte scrise cu privire la temele specificate in planul de audit
intern, adresate Consiliului de administratie al Ml

d) emiterea de recomandari bazate pe rezultatul activitatii desfasurate conform lit. a);

e) verificarea respectarii recomandarilor prevazute la lit. c);

Comitetul de audit (care este constituit in cadrul Consiliului de administratie al MI )monitorizeaza si evalueaza modul in
care auditorul intern respectd prevederile contractuale. Comitetul de audit aduce la cunostinta Consiliului de
Administratie orice deficienta constatata in derularea contractului de audit intern.

Activitatea de audit intern pentru SIF Muntenia in 2015 s-a desfasurat cu respectarea planului de audit intern stabilit in
conformitate cu obiectivele si specificul de activitate al societatii si aprobat de catre Consiliul de administratie.

Gestionarea riscurilor.
Compartimentul de Management Risc este subordonat din punct de vedere ierarhic Directorului general si are
urmatoarele atributii si responsabilitati:
a. identifica si evalueaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati
administrate (cum este SIF Muntenia) de SAI MUNTENIA INVEST.;
b. monitorizeaza riscurile semnificative aferente SAI MUNTENIA INVEST si ale fiecarei entitati administrate de
SAI MUNTENIA INVEST;
c. cuantifica influenta riscurilor semnificative asupra profilului de risc agreat pentru portofoliul fiecarei entitati
administrate;
d. elaboreaza si implementeaza politicile si procedurile de administrare (identificare, evaluare, monitorizare si
control) a riscului pentru toate entitatile administrate de SAl MUNTENIA INVEST;
Detalii despre gestionarea riscurilor aferente SIF Muntenia de catre SAl Muntenia Invest sunt prezentate in prezentul
raport in capitolul Managementul riscului.

7.4.3 ALTE FUNCTII DELEGATE DE SAI MUNTENIA INVEST SA

SAI MUNTENIA INVEST SA are delegata activitatea de contabilitate catre societatea 3B EXPERT AUDIT SRL (Avizul CNVM
nr. 8/31.01.2006) pentru SIF MUNTENIA SA, in baza contractului nr. 393/31.07.2013 pentru perioada 01.01.2015 —
01.04.2015, iar incepand cu data de 02.04.2015 in baza contractului nr. 432/02.04.2015 incheiat intre 3B EXPERT AUDIT
SRL si SAl MUNTENIA INVEST SA.
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7.5 POLITICA DE REMUNERARE

Politica de remunerarea a SAI MUNTENIA INVEST SA pentru serviciile prestate in calitate de administrator al SIF
MUNTENIA este prezentata la art. 13 din Actul constitutiv al SIF Muntenia.

“SIF Muntenia SA va pldti un comision lunar de administrare reprezentdnd o cotd parte din valoarea activului
administrat, in limita maximd aprobatd de adunarea generald a actionarilor societdtii. Functie de modul in care
SAl Muntenia Invest SA indeplineste criteriile de performantd si obiectivele stabilite anual de cdtre adunarea
generald a actionarilor, SIF Muntenia SA va plati corespunzdtor SAl Muntenia Invest SA un comision de
performantd. Stabilirea modalitdtilor de calcul si platd a comisioanelor se face in conformitate cu prevederile
contractului de administrare.”

Comisionul de administrare al SAl Muntenia Invest aferent exercitiului financiar 2015 a fost in suma de 17.400.000 lei,
care a reprezentat 1,6% din activul net mediu si 1,4% din activul total al SIF Muntenia in 2015.

7.6 ADUNARI GENERALE ALE ACTIONARILOR SIF MUNTENIA

Principalele atributii ale adunarilor generale ale actionarilor sunt prezentate in Actul constitutiv al SIF Muntenia
actualizat care poate fi consultat la adresa http://www.sifmuntenia.ro/pdf/1534.pdf, art 6. Acestea se completeaza cu
prevederile legale in materie de societdti supuse dreptului comun, Legea 31/1990, si cu prevederile speciale in materie
de societati de investitli financiare ca organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, supuse supravegherii ASF.

SAl Muntenia Invest, administratorul SIF Muntenia, a organizat desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor, a pus
la dispozitie si publicat conform reglementarilor legale convocatoarele de AGA, materialele supuse aprobarii, a intocmit
procedurile de participare si de vot, a pus la dispozitia actionarilor formularele de procura speciald si de vot prin
corespondenta, si a asigurat toate formele de publicitate conform prevederilor legale pentru rezultatele votului pentru
fiecare punct din ordinea de zi si hotararile adoptate de catre AGA (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

Actionarii SIF Muntenia au posibilitatea de a participa la adunarile generale ale actionarilor direct sau prin reprezentanti
pe baza de procura sau pot vota prin corespondenta (posta clasica sau posta electronica).

Adunari Generale ale Actionarilor in 2015

Pe data de 24 martie 2015, SAl Muntenia Invest SA a convocat AGOA SIF Muntenia, pentru data de 29 aprilie 2015
(prima convocare) si 30 aprilie 2015 (a doua convocare).

AGOA s-a intrunit legal la a doua convocare, pe data de 30 aprilie 2015.

Au fost aprobate situatiile financiare anuale ale SIF Muntenia pentru anul 2014, s-a aprobat repartizarea profitului net si
a fost fixat dividendul pe actiune si termenul de distribuire al acestuia, a fost aprobat Programul strategic de
administrare 2015 si Bugetul de venituri si cheltuieli al anului 2015.

De asemenea, a fost aprobatd efectuarea inregistrarilor contabile corespunzatoare prescrierii dreptului de a solicita
plata dividendelor mai vechi de trei ani.

Referitor la Consiliul Reprezentantilor Actionarilor (CRA), s-au organizat alegeri pentru doua posturi libere, a fost ales
ca membru CRA dl Adrian Stavaru si a fost stabilita remuneratia CRA pentru 2015.

A fost aprobata prelungirea mandatului KPMG Audit SRL ca auditor financiar pentru inca 3 ani (2015 — 30 aprilie 2018)
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7.7 DESCRIEREA DREPTURILOR ACTIONARILOR $I A MODULUI IN CARE ACESTEA POT FI
EXERCITATE

7.7.1 STRUCTURA SINTETICA A ACTIONARIATULUI SIF MUNTENIA, DATE PRIMITE DE LA
DEPOZITARUL CENTRAL

31.12.2014 31.12.2015

Numar Actiuni % Numar Actiuni %
detinute detinut detinute detinut

din total din total

actiuni actiuni

Actionari persoane fizice

. 5.976.283 490.248.965 60,7% 5.965.976 493.575.257 61,16%
rezidente

Actionari persoane fizice

. 1.778 3.117.538 0,4% 1.819 3.041.981  0,38%
nerezidente
Actionari persoane juridice 200 247.007.332  30,6% 201  279.933.506  34,69%
rezidente
Actionari persoane juridice 24 66.662.680 8,3% 24 30485771  3,78%

nerezidente

100% -
° 17'2% 16,1% 14'4% 8,6% 8,3% ? Y
80% | pagav%e  [429% |13,0%
60% -
40% -
20% -
0% -

31-12-12 30-06-13 31-12-13 30-06-14 31-12-14 30-06-15 31-12-15

| Fizici rezidenti | Fizici nerezidenti m Juridici rezidenti Juridici nerezidenti

7.7.2 DREPTUL LA INFORMARE. RELATIA CU ACTIONARII SI CU INSTITUTIILE PIETEI DE
CAPITAL

Sectiunile privind relatia cu investitorii de pe pagina de internet includ informatii actualizate privind guvernanta

corporativa si ofera acces la documentele care reglementeaza guvernanta societatii. Informatiile privind guvernanta

sunt raportate in mod periodic prin intermediul declaratiei de guvernanta corporativa din cadrul raportului anual si

actualizate in permanenta prin intermediul rapoartelor curente si paginii de internet.

Obligatiile de transparenta raportare si informare catre actionari si institutiile pietei de capital au fost respectate si
asigurate prin comunicate de presa distribuite Tn ziare cu profil financiar de acoperire nationald, prin publicarea
raportdrilor periodice si continue a informatiilor furnizate in sistem electronic atat pe site-ul web propriu
www.sifmuntenia.ro, cat si pe sistemul electronic al pietei de capital pe care actiunile SIF Muntenia sunt cotate, prin
informarea CNVM/ASF prin desfasurarea unei activitati de corespondenta scrisa si electronica cu actionarii.

Obligatii institutionale de diseminare si raportare in relatia cu institutiile pietei de capital:

e  Raportarile periodice catre ASF si BVB;
e  Raportdrile si/sau comunicatele curente cdtre ASF si continue catre BVB;

Calendarul de raportare financiara a fost transmis Bursei de Valori Bucuresti, ASF, si a fost publicat pe
www.sifmuntenia.ro.
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Obligatiile de informare in relatia cu actionarii s-au realizat si prin corespondenta, informatii telefonice prin intermediul
unui Serviciu de relatii cu actionarii dedicat, organizat de catre SAl Muntenia Invest. Corespondenta scrisa si electronica
cu actionarii a vizat informatii privind plata dividendelor, transferuri de actiuni prin mostenire, actualizari date
personale ale actionarilor, norme de impozitare atat pentru rezidenti cat si pentru nerezidenti, detalii despre raportarile
financiare, etc.

Pe site-ul SIF Muntenia sunt disponibile datele de contact ale biroului relatii cu actionariatul, iar la link-ul

http://www.munteniainvest.ro/doc/P02 Procedura%20admin%20petitii sep%202015.pdf este disponibilda spre
consultare de catre investitorii Tn actiuni SIF Muntenia Procedura privind inregistrarea, administrarea, solutionarea si
arhivarea petitiilor, care respecta prevederile Regulamentului ASF nr. 9/2015.

7.7.3 DREPTUL LA DIVIDENDE
Toti actionarii Tnscrisi in registrul consolidat la data de inregistrare pentru o AGA de aprobare a situatiilor financiare
anuale au dreptul la dividend.

Cuantumul dividendelor se aproba in adunarea generald a actionarilorla propunerea Consiliului de administratie al SAI
Muntenia Invest.. Plata dividendelor se efectueaza in conformitate cu prevederile legale si cu hotararile adunarilor
generale ale actionarilor respective. Impozitul pe dividende se retine si se plateste de catre SIF Muntenia, actionarii
primesc dividendul net minus cheltuielile de distribuire.

DESCRIEREA POLITICII SOCIETATII CU PRIVIRE LA DIVIDENDE
SIF Muntenia a platit dividende in fiecare an de la listarea la Bursa de Valori Bucuresti (1999), mai putin in anul 2013.

SIF Muntenia nu are o politica multianuala privind acordarea de dividende, acordarea si cuantumul acestora se aproba
anual in adunarea generala a actionarilor.

n anul 2015, prin Programul de administrare 2015, linia directoare urmarit3 a fost:

"Prin politica de dividend a SIF MUNTENIA, administratorul va urmdri asigurarea unui echilibru intre
remunerarea actionarilor prin dividend si necesarul de finantare a achizitiondrii de noi instrumente
financiare, in scopul asigurdrii cresterii valorii si calitdtii activelor"

DIVIDENDE DECLARATE IN ULTIMII ANI

LEI 2011 2012 2013 2014
Dividend brut/actiune 0,0810 0,134 0 0,0715
Sume din rezerve pe actiune 0,122 0 0
Sume brute de distribuit, total 163.828.413 108.142.893 0 57.703.111

PENTRU PROPUNEREA DE DIVIDENDE DIN REZULTATUL ANULUI 2015 VEZI CAPITOLUL PROPUNEREA DE REPARTIZARE
A PROFITULUI

DISTRIBUTIA SI PLATA DIVIDENDELOR

Distributia si plata dividendelor s-au desfasurat conform hotararilor Adunarilor generale ordinare a actionarilor.
Procedurile privind distribuirea dividendelor, in conformitate cu prevedrile legale in vigoare, au fost puse la dispozitia
actionarilor de catre administratorul SIF Muntenia.

Plata dividendelor, cu respectarea prevederilor legale incidente, este efectuata de catre Depozitarul Central, iar agentul
de plata desemnat de catre SIF Muntenia este Banca Comerciala Romana SA.

Pentru exercitiul financiar 2014, plata dividendelor a inceput la data de 31 august 2015. Plata dividendelor a fost
efectuata cu suportarea de catre actionari a cheltuielilor de distribuire.

Dividendele platite in anul 2015, (aferente exercitiilor financiare 2012 — 2014) au fost in suma de 30.295.964, astfel
26.342.421 dividende nete si 3.953.543 impozit pe dividende.
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DIVIDENDE NERIDICATE IN TERMEN DE 3 ANI

Pentru prescriptia dividendelor, politica societatii este de a le tine la dispozitia actionarilor 3 ani. Dividendele neridicate
dupa acest termen sunt trecute la rezerve in urma unei hotarari a adunarii generale a actionarilor.

in AGOA SIF Muntenia din data de 30 aprilie 2015, prin hotirarea nr.5, a fost aprobatd efectuarea inregistririlor
contabile pentru prescrierea dreptului de a solicita plata dividendelor neridicate in termen de 3 ani de la data
exigibilitatii lor, in suma de 25.666.678,42 lei, si trecerea pe rezerve a sumei neachitate.

Propunerea societatii cu privire la distribuirea de dividende din profitul net al exercitiului financiar incheiat se pune la
dispozitia actionarilor prin publicarea conform prevederilor legale.

7.7.4 DREPTUL LA VOT

Actionarii SIF Muntenia au posibilitatea de a participa la adunarile generale ale actionarilor direct sau prin reprezentanti
pe baza de procurad sau pot vota prin corespondenta (posta clasicd sau posta electronicd). Administratorul SIF Muntenia
a organizat desfasurarea adunarilor generale ale actionarilor, a pus la dispozitie si publicat conform reglementarilor
legale convocatoarele de AGA, materialele care vor fi supuse aprobarii in acestea, a Intocmit procedurile de participare
si de vot, a pus la dispozitia actionarilor formularele de procura speciala si de vot prin corespondentd, si a asigurat toate
formele de publicitate conform prevederilor legale pentru rezultatele votului pentru fiecare punct din ordinea de zi si
hotararile adoptate de catre AGA (Bursa, Monitorul Oficial, site-ul societatii).

n conformitate cu legislatia in vigoare este interzisa dobandirea de actiuni care sa conduca la o detinere mai mare de
5% din totalul capitalului social ori al drepturilor de vot conform Legii nr. 297/2004 privind piata de capital modificata
prin Legea nr. 11/2012. In cazul in care un actionar va detine actiuni intr-un procent mai mare de 5% din totalul
capitalului social, acesta nu va avea drept de vot pentru actiunile detinute peste cota precizata, insa are dreptul de a
primi dividende si pentru aceste actiuni.

ASF a comunicat cd, in urma analizei detinerilor de actiuni SIF4 la data de referinta a AGOA din 30.04.2015, nu au fost
identificate elemente/date/informatii care sa conduca la concluzia ca persoane singure sau impreuna cu alte persoane
cu care actioneazad Tn mod concertat depdsesc limita de 5% din capitalul social al SIF Muntenia.

DESCRIEREA ORICAREI MODIFICARI PRIVIND DREPTURILE DETINATORILOR DE VALORI MOBILIARE EMISE DE
SOCIETATEA COMERCIALA

Pe data de 8 ianuarie 2015, a aparut Legea 10/2015 legea de aprobare a Ordonantei nr. 32/2012, care aduce
modificari Legii pietei de capital nr. 297/2004. in aplicarea prevederilor Legii 10/2015, SIF Muntenia a modificat in
actul constitutiv cvorumurile necesare pentru validitatea hotararilor adunarii generale extraordinare a actionarilor la
cvorumurile prevazute in legea societatilor Legea nr. 31/1990. (raport publicat pe data de 04.02.2015). Modificarile
au fost avizate de ASF prin Avizul 70/26.02.2015.

Actul constitutiv modificat a fost pus la dispozitia actionarilor pe website-ul societatii si este anexat la prezentul raport.

7.8 EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE IMPACTUL ACTIVITATII DE BAZA A
EMITENTULUI ASUPRA MEDIULUI INCONJURATOR

SIF Muntenia nu desfasoara activitati de baza care sa aiba impact asupra mediului inconjurator.

Societatea nu a inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 pentru nici un fel de
costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice si de consultanta, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri
de remediere, privind elemente de mediu fnconjurator. Conducerea Societatii nu considerd cheltuielile asociate cu
eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative.

Nu exista litigii existente sau preconizate cu privire la incalcarea legislatiei privind protectia mediului inconjurator
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8 SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr. 39/28 decembrie 2015 pentru
aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul
Instrumentelor si Investitiilor Financiare, ca singur set de Situatii financiare individuale.

n conformitate cu Regulamentul nr. 1606/2002 al Parlamentului European si al Consiliului Uniunii Europene din 19 iulie
2002 si Norma ASF nr.39 Societatea va intocmi si situatii financiare anuale consolidate in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea Europeana, pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2015. Situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2015 vor fi intocmite, aprobate si facute publice pana
la data de 31 august 2016, data dupa care vor putea fi consultate pe site-ul SIF Muntenia.

La 31 decembrie 2015 s-a obtinut balanta de verificare potrivit prevederilor Normei 39 prin inregistrarea operatiunilor
de retratare in balanta de verificare determinatd in baza Regulamentului 4/2011 aprobat prin Ordinul CNVM nr.
13/2011.

Principalele operatiuni de retratare constau in:

e ajustari ale elementelor de active, datorii si capitaluri proprii, in conformitate cu IAS 29 - ,Raportarea financiara in
economii hiperinflationiste” deoarece economia romaneasca a fost o economie hiperinflationista pana la
31.12.2003;

e ajustari de valoare justa si pentru deprecierea valorii activelor financiare, in conformitate cu IAS 39 -, Instrumente
financiare: recunoastere si evaluare”;

e ajustari ale situatiei profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru a inregistra veniturile
din dividende la momentul declararii si la valoare bruta;

e ajustari pentru recunoasterea creantelor si datoriilor privind impozitul pe profit amanat, in conformitate cu IAS 12
»Impozitul pe profit

Avand in vedere ca este primul an de raportare IFRS in conformitate cu prevederile Normei nr. 39/2015 ca singur set de
raportare situatii financiare individuale, in continuare, in acest capitol prezentam:

e situatia activelor, datoriilor si a capitalurilor proprii precum si contul de profit si pierdere pentru anii anteriori si
anul curent conform standardelor romanesti de contabilitate (RCR), pentru comparabilitate.

e situatia activelor datoriilor si a capitalurilor proprii (denumitd in Norma 39 Situatia individual3 a pozitiei financiare),
contul de profit si pierdere (denumita in Norma 39 Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente
ale rezultatului global) si situatia individuala a fluxului de trezorerie pentru anul 2015 conform Normei nr. 39/2015
in comparatie cu anul 2014 retratat la IFRS conform Normei 39/2015

e executia BVC pentru anul 2015 pe baza rezultatelor obtinute conform RCR, avand in vedere ca datele din BVC
aprobat de AGOA din data de 30 aprilie 2015 au fost propuse luand in calcul inregistrari si evaluari conform RCR.
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8.1 SITUATIA ACTIVELOR, DATORIILOR SI A CAPITALURILOR PROPRII CONFORM RCR

Denumire indicator

Imobilizari necorporale

Imobilizari corporale

Imobilizari financiare

Active imobilizate - total

Stocuri

Creante

Investitii financiare pe termen scurt

Casa si conturi la banci

Active circulante - total

Cheltuieli in avans

Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an
Active circulante, respectiv datorii curente nete

Total active minus datorii curente

Total capitaluri proprii

2013 RCR

2.586

8.923
605.598.004
605.609.513
2.057
19.561.732
238.145.229
19.816.083
277.525.101
18.581
173.626.859
103.916.823

709.526.336

697.681.793

8.2 CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONFORM RCR

Denumire indicator

Venituri din activitatea curenta
Cheltuieli din activitatea curenta
Rezultatul curent

Venituri totale

Cheltuieli totale

Rezultatul brut — Profit
Cheltuieli cu impozitul pe profit

Rezultatul exercitiului financiar - Profit

2014 RCR

588

350.248
435.104.614
435.455.450
14.573
26.309.977
430.330.242
16.634.063
473.288.855
24.565
149.136.593
324.176.827

759.632.277

750.561.441

2013 RCR

232.125.030

81.054.877

151.070.153

232.125.030

81.054.877

151.070.153

19.971.107

131.099.046

2014 RCR

391.389.173

209.713.812

181.675.361

391.389.173

209.713.812

181.675.361

27.236.350

154.439.011

2015 RCR

0

287.877
778.682.857
778.970.734
14.573
16.516.126
122.460.144
4.569.606
143.560.449
17.429
137.683.311
5.894.567

784.865.301

776.529.440

2015 RCR
221.890.213
142.258.653

79.631.560
221.890.213
142.258.653

79.631.560

10.060.996

69.570.564
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8.3 SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE CONFORM NORMEI 39
in LEI 2014 N39 2015N39
Active
Numerar 16.677.801 4.571.094
Depozite plasate la banci 16.247.647 12.131.507
Active financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere 448.114.915 144.834.354
Active financiare disponibile in vederea vanzarii 488.594.788 903.618.737
Credite si creante 12.295.730 8.256.386
Imobilizari corporale 350.248 287.878
Alte active 15.242.474 2.925.503
Total active 997.523.603 1.076.625.459
Datorii
Dividende de plata 132.623.281 129.728.625
Datorii privind impozitul pe profit amanat 14.552.441 5.111.037
Alte datorii 16.513.312 17.904.547
Total datorii 163.689.034 152.744.209
Capitaluri proprii
Capital social 883.997.669 883.997.669
Pierdere acumulata -221.016.018 -189.196.714
Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii 170.852.918 229.080.295
Total capitaluri proprii 833.834.569 923.881.250
Total datorii si capitaluri proprii 997.523.603 1.076.625.459

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente si depozite constituite la banci.

Active sau datorii financiare evaluate la valoare justd prin profit sau pierdere. Aceasta categorie include active
financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si instrumente financiare clasificate la valoare justa prin
profit sau pierdere la momentul recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara este clasificat in aceasta
categorie daca a fost achizitionat in principal cu scop speculativ sau daca a fost desemnat in aceasta categorie de catre
conducerea Societatii.

Investitii detinute pdnd la scadentd. Investitiile detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate
cu plati fixe sau determinabile si scadenta fixa, pe care Societatea are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana
la scadenta. Investitiile detinute pana la scadenta sunt masurate la cost amortizat prin metoda dobanzii efective minus
pierderi din depreciere.

Credite si creante. Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in viitorul apropiat.

Active financiare disponibile in vederea vdnzdrii. Activele financiare disponibile in vederea vanzarii sunt acele active
financiare care nu sunt clasificate drept credite si creante, investitii detinute pana la scadenta, sau active financiare la
valoarea justa prin profit sau pierdere.
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Imobilizdrile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost. Costul unui element de imobilizari corporale
este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupd deducerea oricaror reduceri de pret de
naturd comerciala si oricaror costuri care pot fi atribuite direct aducerii activului la locatia si in conditiile necesare
pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit de conducere, cum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezulta direct
din constructia sau achizitionarea activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si
manipulare, costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale.

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de catre adunarea
generald a actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului inregistrat in situatiile financiare
intocmite in conformitate cu Norma 39/2015.

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe profit curent include
impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global daca
impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in baza procentelor
aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce apar intre baza
fiscald de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora folositd pentru raportare in
situatiile financiare individuale.

Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele diferente temporare: recunoasterea initiala a fondului
comercial, recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt combinatii de intreprinderi
si care nu afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca
acestea sa nu fie reluate in viitorul apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare care se
asteapta sa fie aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare la data raportarii sau
emise la data raportarii si care va intra in vigoare ulterior.

Creantele si datoriile cu impozitul amanat sunt compensate numai daca exista dreptul legal de a compensa datoriile si
creantele curente cu impozitul si daca acestea sunt aferente impozitului colectat de aceeasi autoritate fiscald pentru
aceeasi entitate supusa taxdrii sau pentru autoritati

Reconcilierea capitalului social conform Normei 39/2015 cu cel confrom RCR este prezentatd in tabelul urmator

In LEI 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014
Capital social conform RCR 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 803.294.017 803.294.017
Capital social retratat 883.997.669 883.997.669

Efectul hiperinflatiei asupra capitalului social, in suma de 803.294.017 lei, a fost inregistrat prin diminuarea rezultatului
reportat, conducand la o pierdere acumulata la 31 decembrie 2015 de 189.196.714 lei (31 decembrie 2014:
221.016.018 lei).

Rezerve din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzdrii

Aceastd rezerva cuprinde modificarile nete cumulate ale valorilor juste ale activelor financiare disponibile in vederea
vanzarii de la data clasificarii acestora in aceasta categorie si pana la data la care acestea au fost derecunoscute sau
depreciate.

Rezervele din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii sunt inregistrate la valoare neta de
impozitul amanat aferent.

EVALUAREA ASPECTELOR LEGATE DE ANGAJATII/PERSONALUL SOCIETATII

Societatea a figurat Tn 2015 cu un numar efectiv de 3 salariati si cu 9 membri in Consiliul Reprezentantilor Actionarilor.
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ACTIVE CARE REPREZINTA CEL PUTIN 10% DIN TOTAL ACTIVE CONTABILE

La 31.12.2015, conform Normei 39, pachetul de actiuni detinut la BIOFARM SA Bucuresti la valoarea de detinere din
contabilitate reprezenta 13,16% din total active contabile SIF Muntenia, iar pachetul de actiuni detinut la Banca

Transilvania reprezenta 18,60% din total active contabile calculate conform Normei 39 ale SIF Muntenia.

8.4 SITUATIA INDIVIDUALA A PROFITULUI SAU PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL CONFORM NORMEI 39

In LEI

Venituri

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale

Cagstig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar
Castig net din vanzarea activelor

(Pierdere neta) / Castig net din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa
prin profit sau pierdere

Cheltuieli
Pierderi din deprecierea activelor
Cheltuieli de administrare
Comisioane de administrare
Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului Reprezentantilor Actionarilor

Alte cheltuieli operationale

Profit inainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al exercitiului financiar

Alte elemente ale rezultatului global

Elemente care sunt sau pot fi transferate in profit sau pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii,
neta de impozit amanat

Rezerva aferenta activelor financiare disponibile in vederea vanzarii transferata in
profit sau pierdere

Alte elemente ale rezultatului global

Total rezultat global aferent perioadei

2014 N39

14.950.699
2.567.100
1.789

361.176
233.539.703
-27.716.599

-24.562.975

-27.477.536
-1.263.938
-10.285.890

160.113.529
-32.724.580
127.388.949

76.945.911

-202.950.211

-126.004.300

1.384.649

2015N39

18.125.060
1.088.718
17.284

309.342
34.891.794
48.920.416

-5.138.597

-17.400.000
-1.421.727
-3.748.952

75.643.338
-11.787.601
63.855.737

88.267.985

-30.040.608

58.227.377

122.083.114

Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care este stabilit dreptul de a primi aceste

venituri.
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n cazul dividendelor primite sub forma actiunilor, ca alternativé la plata Tn numerar, veniturile din dividende sunt
recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea participatiei aferente. Societatea
nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite cu titlu gratuit atunci cand acestea sunt distribuite
proportional tuturor actionarilor. Veniturile din dividende au inregistrat o crestere fatd de anul 2014 pe fondul
restructurarii portofoliului detinut.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este recunoscut ca si
cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

Veniturile cu dobdnzile sunt recunoscute Tn profit sau pierdere prin metoda dobanzii efective. Rata dobanzii efective
reprezinta rata care actualizeaza exact platile si incasdrile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata asteptatd a
activului sau datoriei financiare (sau, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta) la valoarea contabila a activului sau
datoriei financiare. Veniturile din dobanzi au inregistrat o scadere fata de anul trecut datorata reducerii continue a
dobanzilor bancare oferite la depozite.

n cursul anului 2015 societatea a descoperit o eroare in situatiile financiare IFRS incheiate pentru anul 2014. Tn anul
2014, in situatiile financiare statutare societatea a recunoscut o cheltuiala aferenta diminuarii capitalului social la unele
din entitatile unde detine titluri de participare (Bucur S.A., Firos S.A., Unisem S.A., Voluthema Property Developer S.A.,
Mindo S.A., Semrom Oltenia S.A., Primcom S.A. si Cemacon S.A ). Intrucat diminuarea capitalului social al respectivelor
entitati, prin inglobarea pierderilor raportate, nu reprezinta o pierdere semnificativa si prelungita pentru SIF Muntenia
si nu are niciun efect asupra valorii juste a detinerilor societatii, in situatiile IFRS, aceasta cheltuiala trebuia reversata,
astfel ncat impactul in situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global a
tranzactiilor de diminuare de capital social la entitati sa fie nul.

Situatia individuala a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

In LEI 31.12.2014
Cresterea castigului net din vanzarea activelor 89.890.343
Cresterea cheltuielii cu impozitul pe profit -10.625.933
Cresterea profitului net al exercitiului financiar 79.264.410

Alte elemente ale rezultatului global
Scaderea rezervei de valoare justa a activelor financiare disponibile in vederea vanzarii, neta de

impozitul amanat -89.890.343
Scadere total rezultat global aferent perioadei -10.625.923
Cresterea rezultatului pe actiune
De baza 0,098
Diluat 0,098
Situatia individuala a pozitiei financiare
In LEI 31.12.2014
Cresterea datoriilor privind impozitul pe profitul amanat 10.625.933
Diminuarea pierderii acumulate 79.264.410
Scaderea rezervei din reevaluarea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii -89.890.343

Mentionam ca aceasta corectie nu are nicio influenta asupra contului de profit si pierdere al anului 2015
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8.5 SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE CONFORM NORMEI 39

Tn LEI

Activitati de exploatare

Profit Tnainte de impozitare

Ajustdri:

Pierderi din deprecierea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii

(Castig net) / Pierdere neta din reevaluarea activelor financiare la valoare justa
prin profit sau pierdere

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

(Venituri) / Cheltuieli cu provizioane pentru credite si creante
Castig net din diferente de curs valutar

Alte ajustari

Modificari ale activelor si pasivelor aferente activitatii de exploatare
Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin profit sau pierdere
Modificari ale activelor financiare disponibile in vederea vanzarii
Modificari ale creditelor si creantelor

Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Dividende incasate

Dobanzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat in activitati de exploatare

Activitati de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale

Numerar net utilizat in activitati de investitii

Activitati de finantare
Dividende platite inclusivimpozit pe dividende platit
Plasamente din depozite cu scadenta mai mare de 3 luni si mai mica de un an

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Descresterea neta in numerar si echivalente de numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2014

160.113.529

16.622.906

27.716.599

-14.950.699
-2.567.100
7.940.069
-361.176
39.604

-339.475.506
91.865.173
2.993.059
-14.462.275
22.382.565
13.382.196
2.619.136
-50.162.124
-76.304.044

-379.519
-379.519

-11.149.384

0

-11.149.384

-87.832.947

934.724

119.768.048
32.869.825

2015

75.643.338

5.233.214

-48.920.416

-18.125.060
-1.088.718
-94.617
-309.342
65.958

-9.798.209
-202.862
4.304.022
12.889.265
-24.049.933
17.183.578
1.078.120

13.808.337

-30.295.964

-12.033.000

-42.328.964

-28.520.627

221.896

32.869.825
4.571.094

La intocmirea situatiei fluxurilor de trezorerie, s-au considerat ca numerar si echivalente de numerar: numerarul efectiv,
conturile curente la banci, depozitele cu o scadenta initialda mai mica de 90 de zile (exclusiv depozitele bancare, detalii in

capitolul 3.1)
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8.6 EXECUTIA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI
Bugetul de venituri si cheltuieli pentru exercitiul financiar 2015 a fost aprobat in AGOA din data de 30 aprilie 2015, prin

hotararea nr. 4.

Acesta a fost elaborat conform RCR, prin urmare prezentam executia de BVC conform acestui set de situatii financiare.
Diferentele dintre situatiile financiare confrom RCR si Normei 39 sunt prezentatein capitolele 8.3 si 8.4.

BVC aprobat  Realizatin 2015 Realizat/ aprobat
pentru2015 conform RCR
TOTAL VENITURI OPERATIONALE 105.600.000 104.987.717 99,4%
Din dividende 13.500.000 17.145.544 127,0%
Din operatiuni cu valori mobiliare 90.000.000 83.844.530 93,2%
Din titluri de plasament 100.000 2.786.995 2787,0%
Din piata monetara 1.000.000 1.016.641 101,7%
Alte venituri 1.000.000 194.007 19,4%
TOTAL CHELTUIELI OPERATIONALE 27.200.000 29.749.072 109,4%
Administrare SAl Muntenia Invest 17.400.000 17.400.000 100,0%
Comisioane si taxe 2.500.000 1.943.580 77,7%
Finalizari insolvente judiciare 1.000.000 123.643 12,4%
Furnizorii de servicii 2.000.000 1.729.381 86,5%
Alte cheltuieli financiare 2.500.000 6.981.017 279,2%
Cheltuieli CRA 1.800.000 1.571.451 87,3%
REZULTAT OPERATIONAL 78.400.000 75.238.645 96,0%
AJUSTARI DE VALOARE AFERENTE INVESTITIILOR PE TERMEN LUNG
Venituri din ajustari 6.497.427
Cheltuieli cu ajustarile 2.104.512
Influenta ajustarilor 4.392.915
REZULTAT BRUT 78.400.000 79.631.560 101,6%
Impozit pe profit 10.060.996
REZULTAT NET 69.570.564

Veniturile din tranzactii (care cuprind venituri din tranzactiile cu actiuni plus venituri din rdscumpdrarea unitdtilor de
fond) sunt nete, fiind suma a diferentelor dintre pretul de vanzare al actiunilor si respectiv pretul de rascumparare al
unitatilor de fond din portofoliul SIF MUNTENIA SA si valoarea lor de detinere (de achizitie).

Pozitia “Administrare SAl Muntenia Invest” reprezintd cheltuieli cu comisionul de administrare in conformitate cu
prevederile contractului de administrare.

Comisioane si taxe sunt parte din Cheltuielile operationale, cuprind comisioanele datorate de catre SIF MUNTENIA
catre ASF, BVB, societatile de servicii de investitii financiare pentru tranzactiile efectuate pe pietele BVB si RASDAQ,
sumele platite catre Oficiul Registrului Comertului, taxele de timbru, comisioanele bancare, taxele postale, etc.
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Ca urmare, rezultatul brut conform RCR obtinut in 2015 a fost in valoare de 79.631.560 lei, depasind cu 1,6% rezultatul
brut din BVC conform RCR aprobat de AGOA SIF Muntenia in data de 30 aprilie 2015..

Avand in vedere cerintele Normei ASF nr. 39/2015 de a intocmi la 31.12.2015 un singur set de Situatii financiare
conform IFRS implementat prin Norma 39, prezentam mai jos diferentele intre profitul net conform RCR si cel conform
Normei 39 in conditiile in care profitul distribuibil este cel conform situatiilor financiare intocmite in conformitate cu
Norma 39:

Reconcilierea intre profitul net RCR si Norma 39

in LEI 2015
Profit net conform RCR 69.570.564
Cost inflatat aferent participatii vandute -2.069.634
Ajustari pentru deprecierea activelor financiare disponibile in vederea vanzarii -3.393.345
Ajustari pentru deprecierea creditelor si creantelor si recunoastere dividende neincasate -10.569.885
Venituri / Cheltuieli din impozitul pe profit amanat 10.318.037
Profit net conform N39 63.855.737
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9 PROPUNEREA DE REPARTIZARE A PROFITULUI

Tn urma analizei activitatii din anul 2015, a perspectivelor mediului economic si a directiilor potentiale de dezvoltare ale
SIF Muntenia, societatea de administrare propune si supune aprobarii actionarilor un dividend brut pe actiune de 0,045
lei.

31-12-13 31-12-14 31-12-2015
Profit total de repartizat, lei 131.099.046 154.439.011 63.855.737
Alte rezerve, lei 131.099.046 96.735.900 27.539.094
Dividende, lei 0 57.703.111 36.316.643
Dividend brut pe actiune, lei 0,0715 0,045
Grad de repartizare dividende, % 0,00% 37,36% 56,87%

Propunerea societatii de administrare permite atat asigurarea pentru investitori a unui randament competitiv pe
termen scurt al investitiei, cat si asigurarea de resurse pentru continuarea cresterii sustenabile a SIF Muntenia.

Randament dividend brut la pretul de inchidere a actiunii SIF Muntenia 6,05%

Randament dividend brut la valoarea medie anuala de tranzactionare a actiunii SIF Muntenia din 2015 5,29%

10 INFORMATII PRIVIND ALTE EVENIMENTE IMPORTANTE
APARUTE DUPA SFARSITUL EXERCITIULUI FINANCIAR

O serie de evenimente apdrute dupa sfarsitul exercitiul financiar au fost prezentate in corpul raportului, pentru a
asigura continuitatea prezentarii unor procese incepute in anul 2015.

Aceste evenimente au fost marcate cu simbolul
Eveniment

ulterior
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11 PERSPECTIVE 2016

11.1 MEDIUL ECONOMIC

Pédnd in anul 2015, previziunile macroeconomice (“concluzii cuantificate ale unor studii ce vizeazd stabilirea
impactului global al unui numdr de factori privind o perioadd viitoare”- definitia este cea din codul de guvernanta
corporativd a BVB) erau prezentate de SAl Muntenia Invest in partea introductivd la Programul strategic de
administrare si fundamentarea BVC SIF Muntenia, care se aproba in AGA in fiecare an, si cuprindeau o plajd de
valori previzionate a unor indicatori macroeconomici considerati relevanti pentru activitatea SIF Muntenia.

Incepénd cu anul 2016, Codul de guvernantd corporativd al BVB, punctul D.3. prevede
“Daca sunt publicate, previziunile pot fi incluse numai in rapoartele anuale, semestriale sau trimestriale.”

Ca urmare, indicatorii macroeconomici previzionati prezentati in continuarea acestui capitol, pentru
conformitate cu Codul de guvernantd corporativd al BVB, vor fi cei care vor fi utilizati pentru fundamentarea
Programului strategic de administrare al SIF Muntenia si constructia Bugetului de Venituri si Cheltuieli pentru
anul 2016.

La fel ca si in 2015, si in 2016 principalele probleme si incertitudini asupra evolutiei societatilor la care SIF Muntenia are
participatii Tn actiuni provin din situatia externa. Dintre acestia, cei care ar putea avea efecte asupra mediului economic
din Romania in 2016 ar fi:

e Pe plan international, la nivelul Uniunii Europene, principala incertitudine in 2016 este posibila iesire a Marii
Britanii din Uniunea Europeana (BREXIT).

e ncetinirea ritmului de dezvoltare al economiei din China, care va avea efect mai ales asupra firmelor care produc
produse cu valoare adaugata mica, si care sunt susceptibile la dumping.

e Continuarea razboiului economic intre Ucraina si Rusia.

e Parteneriatul Transatlantic pentru Comert si Investitii (Transatlantic Trade and Investment Partnership (TTIP)) aflat
in negociere intre Uniunea Europeana si SUA ar putea reprezenta o alta problema care va avea efect asupra
portofoliului SIF Muntenia pe termen lung.

Pe plan intern, in 2016 indicatorii macroeconomici previzionati sunt satisfacatori, cu o crestere a produsului intern brut
si stabilitate pe piata financiara.

Criza sistemica de la nivelul pietei bancare europene si fragilitatea pietei de capital mondiale poate insa sa propage un
soc prin efect de contagiune la nivelul pietei de capital din Romania, care este inca fragila si subdezvoltata, poate si la
nivelul pietei bancare, cu atat mai mult cu cat economia Romaniei devine din ce In ce mai integrata, relatiile economice
si interdependentele cu tari din zona euro (mai ales Germania) sunt tot mai intense.

Strategia nationald a Romaniei privind schimbadrile climatice 2013 — 2020, emisa in aplicarea pachetului legislativ privind
schimbarile climatice elaborat de catre Uniunea Europeana va duce la necesitatea ca firmele sa faca investitii
suplimentare pentru a se conforma normelor de emisii si eficienta energetica. Pe termen scurt si mediu, aceste investitii
vor duce la cresterea costurilor si reducerea profiturilor mai ales la firmele cu activitate in eneregie utilitati si industrie
prelucratoare.

Produs intern brut
Cresterea estimata pentru 2016 al Produsului intern brut este spre 4%.

Ratingurile de taré'\5 pentru Romania emise de catre institutiile de rating internationale sunt toate in zona investment
grade, cu perspectiva stabild sau pozitiva.

S&P Moody’s Fitch
BBB- STABLE Baa3 POSITIVE BBB- STABLE
Investment grade Investment grade Investment grade

% La data intocmirii acestui material, 25 februarie 2016
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Rata inflatiei. Dupa ce 2015 a fost primul an cu inflatie negativa, previziunile BNR arata ca in prima jumatate a anului
2016, inflatia va ramane n zona negativa (relaxarea fiscald prin reducerea de TVA de la 24% la 20% la 1 ian 2016 nu s-a
transmis n totalitate catre consumatorul final in luna ianuarie) urmind apoi sa se inregistreze o reintoarcere a ratei
inflatiei pe teritoriu pozitiv. O sursa importanta de volatilitate a indicelui preturilor de consum este reprezentata de
evolutia cotatiei titeiului pe pietele internationale.

Ratele dobanzilor in 2016 vor ramane pozitive, desi foarte mici in comparatie cu anii anteriori. Din 2015 rata dobanzii
Euribor la 3 luni si Euribor la 6 luni sunt negative si scad constant pe plan international. La 31.12.2015, mai erau
pozitive numai Euribor la 9 si 12 luni. Rata dobanzii de politica monetara a BNR a ramas neschimbata la 1,75% din luna
mai 2015. BNR doreste sa ia masuri mai stricte de politicd monetara, si intentioneaza sa pdstreze pozitive ratele
dobinzii Tn Romania (spre deosebire de ceea ce se intampla in Uniunea Europeana)

Sistemul bancar din Romania a inregistrat in 2015 un profit de 4,5 miliarde lei, mai mare decat cel din 2008 de 4,4
miliarde lei, anul dinaintea crizei cu cele mai bune rezultate. E de remarcat aici profitul istoric obtinut de TLV, de 2.4
miliarde lei .

. e s e . . w6 .« o7
Preturile energiei si intensitatea energetica’ a economiei

Cu toate ca Romania continua sa se plaseze printre tarile UE cu intensitate energeticé8 sensibil superioara mediei, in
intervalul 2002-2013 indicatorul a consemnat a treia cea mai mare scadere (-41 la sutd, conform datelor Eurostat);
traiectoria descendentda urmatd de raportul dintre consumul energetic si valoarea addugatd brutd din economie
sugereaza ca tendinta va continua si in anii urmatori. Se confirma modificarea structurii valorii addaugate brute in
industrie, importanta relativd a ramurilor energofage diminuandu-se substantial, desi in 2015 tendinta s-a inversat
putin

Fiscalitate

e Reducerea impozitului pe dividende incepand cu 2016 de la 16% la 5%. pentru dividendele platite persoanelor
fizice si juridice rezidente in Romania,
e Reducerea TVA de la 24% la 20%

11.2 DEZVOLTAREA PREVIZIBILA A SIF MUNTENIA

Anul 2016 va marca inceputul trecerii active a SIF Muntenia de la clasificarea si reglementarea ca AOPC (alt organism de
plasament colectiv) la FIA (fond de investitii alternative), conform directivei DAFIA

Tn urma analizelor administratorului SIF Muntenia, putem schita urméitoarele elemente aplicabile pentru ceea ce va fi
SIF Muntenia dupa finalizarea procesului de adaptare la legislatia DAFIA.

e SIF Muntenia se va transforma intr-un FIA infiintat pe baza de act constitutiv, administrat de SAl Muntenia
Invest in calitate de AFIA (administrator de fonduri de investitii alternative)

e SIF vor fi FIA cu domiciliul in Uniunea Europeana care folosesc sau nu efectul de levier (FIA utilizeaza fonduri
obtinute prin Tmprumuturi suplimentare fata de fondurile proprii pentru a creste valoarea instrumentelor
financiare in care investeste) Administratorul SIF Muntenia isi exprima intentia de a nu utiliza in viitor in mod
activ efectul de levier in administrarea SIF Muntenia.

e SIF se vor transforma in FIA, ale caror titluri de participare sunt distribuite inclusiv catre investitori de retail
(prin cotarea la BVB, si tranzactionarea libera a actiunilor, oricine poate deveni actionar SIF).

Guvernanta corporativa

Tn functie de legislatia privind fondurile de investitii alternative care va apare in Romania cu privire la SIF-uri, este
probabil ca in anul 2016 actul constitutiv al SIF Muntenia sa fie modificat.

® Intensitatea energetica este cantitatea de energie necesara pentru producerea unei unitati de PIB). Reprezinta
consumul intern brut de energie (calculat in tone petrol echivalent - tep) raportat la PIB

7 Au fost utilizate date din BNR Raport asupra inflatiei februarie 2016

® Date disponibile la World Energy Council http://www.worldenergy.org/data/efficiency-indicators/
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De asemenea, declaratia de guvernanta corporativa va fi revizuita la ca parte a procesului de aliniere la legislatia
DAFIA.

11.3 OBIECTIVELE STRATEGICE PRIORITARE $SI DIRECTII DE ACTIUNE PENTRU 2016

Obiectivele strategice prioritare si Directiile de actiune pentru 2016 vor fi prezentate mai in detaliu in Programul de
administrare al portofoliului pentru 2016, finalizat cu propunerea de BVC care vor fi supuse aprobdrii actionarilor.

Prezentam in raportul anual numai un rezumat.

Obiectivul general al administrarii este mentinerea SIF Muntenia ca un fond balansat diversificat, care sa imbine o
crestere echilibrata a activului cu venituri satisfacatoare la un grad de risc mediu.

Obiectivele strategice prioritare pentru 2016 vor fi prezentate in detaliu si supuse aprobarii actionarilor prin Programul
strategic de administrare al portofoliului pentru 2016. Acestea sunt:

e Continuarea procesului de restructurare a portofoliului si administrarea eficienta a acestuia astfel incat sa fie
asigurata crestere sustenabila pe termen lung

e Continuarea procesului investitional cu accent pe investitiile in Romania si in actiuni cotate.

Directii de actiune pentru 2016

1. Avand in vedere randamentele mici ale instrumentelor financiare cu venit fix, investitiile SIF Muntenia vor fi
directionate spre achizitia de actiuni. Procesul investitional va fi unul prudent, bazat mai ales pe analiza
fundamentala a emitentilor subiect al posibilei investitii.

2. Crearea surselor pentru investitii, prin exit din societati care de regula nu distribuie dividende sau care si-au
epuizat potentialul de crestere.

3. Continuarea procesului de diversificare a subportofoliului actiuni, capabil sa asigure un nivel predictibil al
dividendelor distribuite catre SIF Muntenia. Dintre sectoarele de activitate cu potential de performanta, putem
mentiona sectorul energetic, utilitati, industria farmceutica si industria automotive.

4. O atentie deosebita va fi acordata relatiei cu societatile la care SIF Muntenia are participatii majoritare. Pentru
imbunatatirea guvernantei corporative a participatiilor, vor fi semnate contracte de administrare cu membrii
consiliilor de administratie ai acestora, stipuldnd n acestea obiectivele de urmarit in anul 2016. De asemenea,
pentru realizarea acestor obiective se va acorda o atentie deosebita promovarii in consilii de administratie si
conducerea executiva a unor persoane cu o buna pregatire profesionala.

SIF MUNTENIA SA prin administratorul sau 3B EXPERT AUDIT SRL
SAI MUNTENIA INVEST SA

Viceresedinte al Consiliului de Admigistratie Administrator
Floricgd Trandafir Adriana Anigoara Badiu
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CV PROFESIONALE
ANEXA LA RAPORTUL SIF MUNTENIA 2015

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE SAI MUNTENIA INVEST S.A. LA 31.12.2015

Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala Functia detinuta Vechimea in
functia
detinuta

Danut 48 Economist, absolvent Facultatea de Finante, Banci, oct 2012- Membru al CA SAl Muntenia Invest Vicepresedinte al 3ani

Florin Contabilitate, ASE Bucuresti — 1993 Consiliului de

Buzatu Masterat ASE Bucuresti “Produse financiare in asigurari” 1997-oct 2012 Expert, Manager fond, Director SAI administratie

Muntenia Invest

1994-1997: Referent specialitate SIF Muntenia

1993-1994: Director transporturi RTC

1993: Referent specialitate FPP IV Muntenia

1985-1987: Preparator chimist IPA Slatina
Florica 49 Economist, absolvent Facultatea de Planificare si Cibernetica | nov 2012- Membru al CA SAI Muntenia Invest Membru al 11 ani
Trandafir Economica, ASE —1989; Consiliului de

cursuri de pregatire: Analiza financiara, IRVM, 1997; Metode
de evaluare a societatilor comerciale, ANP, 1997; seminar
Negociere in afaceri, Pro Ideas, 2006; Executive Program in
Business Administration, Temple University, Japonia, 2007 si
Boston College, USA, 2008)

nov 2008- oct 2012 Vicepresedinte CA SAl Muntenia
Invest

2006-oct 2008: Membru al CA al SAl Muntenia Invest

2004-2006: Director, Consilier, Membru CA SAI
Muntenia Invest

2002-2004: Director Management System SA

1997-2002: Referent de specialitate, Consultant
management, Agent capital de risc, Director adjunct,
SAl Muntenia Invest

1994-1997: Referent specialitate FPP IV Muntenia
1992-1994: Economist, Brothers Trading SRL
1990-1991: Economist Mecanoexportimport SA
1989-1990: Economist ICMUG Giurgiu

administratie
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CONSILIUL DE ADMINISTRATIE SAI MUNTENIA INVEST S.A. LA 31.12.2015

Nume Varsta | Calificare Experienta profesionala Functia detinuta Vechimea in
functia
detinuta

Sorin 41 Doctor in Filosofie, 2012 Universitatea din Bucuresti - mai 2013- Membru al CA SAl Muntenia Invest Membru al 2 ani

Florian Facultatea de Filosofie (Titlul tezei: Responsabilitatea in Consiliului de

Boldi afaceri. Dimensiune etica si juridica. Studiu de caz: societatile N . administratie

- apr 1999 - avocat in Baroul Bucuresti

multinationale)
Membru al Swiss Arbitration Association

Jurist, Universitatea din Bucuresti, Facultatea de Drept, 1998
Raportor pentru Romania si co-autor Vienna
University for Economics and Business Administration
— Institute for Central and Eastern Europe -The Law of
Broadcasting Enterprises in Central and Eastern
Europe
Raportor pentru Romania (2002-2003) International
Bar Association Londra Sectia de Drept Comercial,
Comitetul de Drept al Afacerilor si Antitrust

Daniel 45 Jurist, absolvent 2009 Facultatea de Drept, Universitatea sept 2015 - Membru al CA SAI Muntenia Invest Membru al 3 luni

Silviu Bucuresti Consiliului de

Stoicescu administratie

Economist, absolvent 1999 ASE Bucuresti

2012- prezent Avocat titular, cabinet de avocatura
specializat in drept penal si piata de capital

2016 — 2012. Specialist piata de capital, DIICOT
2002 - 2006, director Directia Monitorizare si
Investigare CNVM

1999- 2001 trader negociator RASDAQ -S.V.M. CEC
Valori Mobiliare S.A.

1997 — 1999 broker, director, SVM Ballmayer Schultz
and Partners




ANEXA

la Raportul administratorului
pentru exercitiul financiar 2015

Stadiul conformatrii cu prevederile noului Cod de Guvernanta Corporativa al BVB
la 31 decembrie 2015

Prevederile CGC-BVB Respectd | Nu respectd Observatii
sau
respecta
partial
SECTIUNEA A — RESPONSABILITATII
Al X SIF Muntenia este administratad de
Toate societdtile trebuie sa aiba un SATMUNTENIA INVEST SA,
regulament intern al Consiliului care societate de administrare a
include termenii de investitiilor ce functioneaza cu
i s e 1 respectarea prevederilor Legii nr.
rfeferm’g?/ requnsabllltatlle Consiliului ) 97132 004 monii ficats prin OI% a
si functiile cheie de conducere ale 32/2012 si in conformitate cu
societatii, si care aplicd, printre altele, prevederile Regulamentului ASF nr.
Principiile Generale din Sectiunea A. 9/2014. Activitatea SAT MUNTENIA
INVEST se desfdsoara cu respectarea
Reglementarilor interne ce au fost
notificate cdtre ASF. Activitatea SAI
MUNTENIA INVESTse desfasoara
sub supravegherea ASF.
A2. X SAI MUNTENIA INVEST SA nu are
Prevederi pentru gestionarea detineri ce intrd In conflict de
conflictelor de interese trebuie incluse interese“cu SIF_ Mun_tenia'
in regulamentul Consiliului. In orice Merr.lb'ru Co.nsglulul de
.. e 1 - administratie ai SAI MUNTENIA
caz, membrii Consiliului trebuie sa o N
. . . . INVEST isi pot prelua atributiile
notifice Consiliul cu privire la orice doar dupi obti ului ASF
) ; i pé obtinerea avizului .
conflicte de interese care au survenit Documentatia depusa la ASE de
sau pot surveni si s se abtind de la cétre fiecare membru CA in vederea
participarea la discutii (inclusiv prin obtinerii avizului include declaratii
neprezentare, cu exceptia cazului in din care rezultd eventualele conflicte
care neprezentarea ar impiedica de interese.
formarea cvorumului) si de la votul
pentru adoptarea unei hotarari
privind chestiunea care da nastere
conflictului de interese respectiv.
AS. X Documentele constitutive ale SAI

Consiliul de Administratie trebuie sa
fie format din cel putin cinci membri.

MUNTENIA INVEST SA prevad
pentru componenta Consiliul de
Administratie un numar de 5
membri.
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Prevederile CGC-BVB Respecta | Nu respecta Observatii
sau
respecta
partial
A4 X

Majoritatea membrilor Consiliului de
Administratie trebuie sa nu aiba
functie executiva. In cazul societatilor
din Categoria Premium, nu mai putin
de doi membri neexecutivi ai
Consiliului de Administratie trebuie
sa fie independenti. Fiecare membru
independent al Consiliului de
Administratie trebuie sa depund o
declaratie la momentul nominalizarii
sale in vederea alegerii sau realegerii,
precum si atunci cand survine orice
schimbare a statutului sau, indicand
elementele In baza cdrora se considera
ca este independent din punct de
vedere al caracterului si judecatii sale.

A5, X
Alte angajamente si obligatii
profesionale relativ permanente ale
unui membru al Consiliului, inclusiv
pozitii executive si neexecutive in
Consiliul unor societati si institutii
non-profit, trebuie dezvaluite
actionarilor si investitorilor potentiali
inainte de nominalizare si in cursul
mandatului sau.

Ab. X
Orice membru al Consiliului trebuie
sa prezinte Consiliului informatii
privind orice raport cu un actionar
care detine direct sau indirect actiuni
reprezentand peste 5% din toate
drepturile de vot. Aceasta obligatie se
referd la orice fel de raport care poate
afecta pozitia membrului cu privire la
chestiuni decise de Consiliu.

A.7. X
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Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta
sau
respecta
partial

Observatii

Societatea trebuie sa desemneze un
secretar al Consiliului responsabil de
sprijinirea activitatii Consiliului.

AS.

Declaratia privind guvernanta
corporativa va informa dacd a avut loc
o evaluare a Consiliului sub
conducerea Presedintelui sau a
comitetului de nominalizare si, in caz
afirmativ, va rezuma masurile cheie si
schimbarile rezultate in urma acesteia.
Societatea trebuie sa aibd o
politica/ghid privind evaluarea
Consiliului cuprinzand scopul,
criteriile si frecventa procesului de
evaluare.

SAI MUNTENIA INVEST isi
desfdsoara activitatea sub
supravegherea ASF.

A9.

Declaratia privind guvernanta
corporativa trebuie sa contind
informatii privind numarul de
intalniri ale Consiliului si comitetelor
in cursul ultimului an, participarea
administratorilor (in persoana si in
absentd) si un raport al Consiliului si
comitetelor cu privire la activitatile
acestora.

Informatiile vor fi prezentate in
cadrul raportului anual ce va fi
prezentat Adunarii Generale a
Actionarilor

A.10.

Declaratia privind guvernanta
corporativa trebuie sa cuprinda
informatii referitoare la numarul exact
de membri independenti din Consiliul
de Administratie.

Informatiile vor fi prezentate in
cadrul raportului anual ce va fi
prezentat Adunarii Generale a
Actionarilor

A11.

Consiliul societatilor din Categoria
Premium trebuie sa infiinteze un
comitet de nominalizare format din
membri neexecutivi, care va conduce
procedura nominalizdrilor de noi
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Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta
sau
respecta
partial

Observatii

membri In Consiliu si va face
recomandari Consiliului. Majoritatea
membrilor comitetului de
nominalizare trebuie sd fie
independenta.

SECTIUNEA B - SISTEMUL DE GESTIUNE A RISCULUI SI CONTROL INTERN

B.1 X in prezent, comitetul de audit
Consiliul trebuie sd infiinteze un este compus din doi membri
comitet de audit in care cel putin un neexecutivi independenti.
membru trebuie sd fie administrator

neexecutiv independent. In cazul

societatilor din Categoria Premium,

comitetul de audit trebuie sa fie

format din cel putin trei membri si

majoritatea membrilor comitetului de

audit trebuie sa fie independenti.

B.2. X Incepand cu anul 2016 societatea
Presedintele comitetului de audit se  conformeazd  prevederii
trebuie sa fie un membru neexecutiv Codului.

independent.

B.3. X Societatea  isi  propune  sa
In cadrul responsabilititilor sale, efectueze demersuri in vederea
comitetul de audit trebuie sa efectueze conformarii.

o evaluare anuala a sistemului de

control intern.

B.4. X Societatea  1si  propune  sa

Evaluarea trebuie sa aiba in vedere
eficacitatea si cuprinderea functiei de
audit intern, gradul de adecvare al
rapoartelor de gestiune a riscului si de
control cdtre

comitetul de audit al Consiliului,

intern  prezentate
promptitudinea si eficacitatea cu care

conducerea executivd solutioneaza
slabiciunile

identificate In urma controlului intern

deficientele sau

efectueze demersuri In vederea
conformarii.




ANEXA

la Raportul administratorului
pentru exercitiul financiar 2015

Prevederile CGC-BVB Respecta | Nu respecta Observatii
sau
respecta
partial
si prezentarea de rapoarte relevante in
atentia Consiliului.
B.5. X Societatea 1si  propune sa
Comitetul de audit trebuie sa efectueze demersuri In vederea
evalueze conflictele de interese in conformarii.
legdtura cu tranzactiile societatii si ale
filialelor acesteia cu partile afiliate.
B.6. X
Comitetul de audit trebuie sa
evalueze eficienta sistemului de
control intern si a sistemului de
gestiune a riscului.
B.7. X
Comitetul de audit trebuie sa
monitorizeze aplicarea standardelor
legale si a standardelor de audit intern
general acceptate. Comitetul de audit
trebuie sa primeasca si sd evalueze
rapoartele echipei de audit intern.
B.8. X
Ori de cate ori Codul mentioneaza
rapoarte sau analize initiate de
Comitetul de Audit, acestea trebuie
urmate de raportari periodice (cel
putin anual) sau ad-hoc care trebuie
inaintate ulterior Consiliului.
B.9. X
Niciunui actionar nu i se poate acorda
tratament preferential fata de alti
actionari in legatura cu tranzactii si
acorduri Incheiate de societate cu
actionari si afiliatii acestora.
B.10. X

Consiliul trebuie sd adopte o politicd
prin care sd se asigure cd orice
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Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta
sau
respecta
partial

Observatii

tranzactie a societatii cu oricare dintre
societdtile cu care are relatii stranse a
carei valoare este egala cu sau mai
mare de 5% din activele nete ale
societatii (conform ultimului raport
financiar) este aprobata de Consiliu in
urma unei opinii obligatorii a
comitetului de audit al Consiliului si
dezvaluitd In mod corect actionarilor
si potentialilor investitori, in mdsura
in care aceste tranzactii se incadreaza
in categoria evenimentelor care fac
obiectul cerintelor de raportare.

B.11.

Auditurile interne trebuie efectuate de
catre o divizie separata structural
(departamentul de audit intern) din
cadrul societdtii sau prin angajarea
unei entitati

terte independente.

B.12.

In  scopul asigurarii indeplinirii
functiilor principale ale
departamentului de audit intern,
acesta trebuie sa raporteze din punct
de vedere functional catre Consiliu
prin intermediul comitetului de audit.
In scopuri administrative si in cadrul
obligatiilor conducerii de a monitoriza
si reduce riscurile, acesta trebuie sd
raporteze direct directorului general.

SECTIUNEA C - JUSTA RECOMPENSA SI MOTIVARE

C1L

Societatea trebuie sa publice pe
pagina sa de internet politica de
remunerare si sa includa in raportul
anual o declaratie privind

X

Politica de remunerarea a SAI
MUNTENIA INVEST SA pentru
serviciile prestate In calitate de
administrator al SIF MUNTENIA
este prezentatda la art. 13 din
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Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta
sau
respecta
partial

Observatii

implementarea politicii de
remunerare in cursul perioadei anuale
care face obiectul analizei.

Orice schimbare esentiala intervenita
in politica de remunerare trebuie
publicata in timp util pe pagina de
internet a societatii.

Actul constitutiv al SIF Muntenia.

SECTIUNEA D - ADAUGAND VALOARE PRIN RELATIILE CU INVESTITORII

D.1.

Societatea trebuie sa organizeze un
serviciu de Relatii cu Investitorii —
indicandu-se publicului larg
persoana/ persoanele responsabile sau
unitatea organizatorica. In afard de
informatiile impuse de prevederile
legale, societatea trebuie sa includa pe
pagina sa de internet o sectiune
dedicata Relatiilor cu Investitorii, In
limbile romana si engleza, cu toate
informatiile relevante de interes
pentru investitori, inclusiv:

X

Societatea respectd partial acest
punct din Codul de Guvernanta
Corporativa.

Societatea isi propune sd
efectueze demersuri in vederea
conformarii totale.

D.1.1.

Principalele reglementari corporative:
actul constitutiv, procedurile privind
adundrile generale ale actionarilor;

D.1.2.

CV-urile profesionale ale membrilor
organelor de conducere ale societatii,
alte angajamente profesionale ale
membrilor Consiliului, inclusiv pozitii
executive si neexecutive in consilii de
administratie din societdti sau din
institutii non-profit;

D.1.3.

Rapoartele curente si rapoartele
periodice (trimestriale, semestriale si
anuale) — cel putin cele prevazute la

Societatea respectd partial acest
punct din Codul de Guvernanta
Corporativa.

Societatea isi propune sd
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Prevederile CGC-BVB

Respecta

Nu respecta
sau
respecta
partial

Observatii

punctul D.8 —inclusiv rapoartele
curente cu informatii detaliate
referitoare la neconformitatea cu
prezentul Cod;

efectueze demersuri in vederea
conformarii totale.

D.1.4.

Informatii referitoare la adunarile
generale ale actionarilor: ordinea de zi
si materialele informative;

D.1.5.
Informatii privind evenimentele
corporative;

D.1.6.

Numele si datele de contact ale unei
persoane care va putea sa furnizeze, la
cerere, informatii relevante;

Societatea isi propune sa
efectueze demersuri In vederea
conformarii.

D.1.7.

Prezentarile societatii (de ex.,
prezentdrile pentru investitori,
prezentadrile privind rezultatele
trimestriale etc.), situatiile financiare
(trimestriale, semestriale, anuale),
rapoartele de audit si rapoartele
anuale.

D.2.

Societatea va avea o politica privind
distributia anuald de dividende sau
alte beneficii catre actionari.
Principiile politicii anuale de
distributie catre actionari vor fi
publicate pe pagina de internet a
societatii.

D.3.

Societatea va adopta o politicd in
legdtura cu previziunile, fie ca acestea
sunt facute publice sau nu. Politica
privind previziunile va stabili




ANEXA

la Raportul administratorului
pentru exercitiul financiar 2015

Prevederile CGC-BVB Respecta | Nu respecta Observatii
sau
respecta
partial

frecventa, perioada avuta in vedere si
continutul previziunilor. Daca sunt
publicate, previziunile pot fi incluse
numai In rapoartele anuale,
semestriale sau trimestriale. Politica
privind previziunile va fi publicata pe
pagina de internet a societatii.

D.4. X
Regulile adunarilor generale ale
actionarilor nu trebuie sa limiteze
participarea actionarilor la adunarile
generale si exercitarea drepturilor
acestora. Modificdrile regulilor vor
intra in vigoare, cel mai devreme,
incepand cu urmatoarea adunare a
actionarilor.

D.5. X
Auditorii externi vor fi prezenti la
adunarea generald a actionarilor
atunci cand rapoartele lor sunt
prezentate in cadrul acestor adunari.

D.6. X
Consiliul va prezenta adundrii
generale anuale a actionarilor o scurta
apreciere asupra sistemelor de control
intern si de gestiune a riscurilor
semnificative, precum si opinii asupra
unor chestiuni supuse deciziei
adunarii generale.

D.7. X Societatea isi propune sa
Orice specialist, consultant, expert sau efectueze demersuri in vederea
analist financiar poate participa la conformarii.

adunarea actionarilor in baza unei
invitatii prealabile din partea
Consiliului. Jurnalistii acreditati pot,
de asemenea, sd participe la adunarea

generald a actionarilor, cu exceptia
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Prevederile CGC-BVB Respecta | Nu respecta Observatii
sau
respecta
partial

cazului In care Presedintele
Consiliului hotaraste in alt sens.

D.8. X
Rapoartele financiare trimestriale si
semestriale vor include informatii atat
in limba romang, cat si in limba
engleza referitoare la factorii cheie
care influenteaza modificari in nivelul
vanzarilor, al profitului operational,
profitului net si al altor indicatori
financiari relevanti, atat de la un
trimestru la altul, cat si de laun an la

altul.

D.9. X Societatea isi propune sa

O societate va organiza cel putin doud efectueze demersuri in vederea
sedinte/teleconferinte cu analistii si conformarii.

investitorii in fiecare an. Informatiile
prezentate cu aceste ocazii vor fi
publicate in sectiunea relatii cu
investitorii a paginii de internet a
societatii la data sedintelor/

teleconferintelor.

D.10. X Societatea nu are deocamdata o
In cazul in care o societate sustine politica de sustinere a diferitelor
diferite forme de expresie artistica si forme de expresie artistica si
culturala, activitati sportive, activitati culturala, activitati sportive,
educative sau stiintifice si considera activitati educative sau stiintifice.

cd impactul acestora asupra
caracterului inovator si
competitivitdtii societatii fac parte din
misiunea si strategia sa de dezvoltare,
va publica politica cu privire la
activitatea sa in acest domeniu.

10




	rap 2015 sif final semnat
	CV ANEXA RAPORT 2015
	Declaratie priv conformit CGC BVB_Anexa la Rap 2015_RO

